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Poslani, vize a cile spole¢nosti

CD Cargo, a.s., je jednim z nejvétsich nakladnich Zelezni¢nich doprav-
cd v Evropé, ktery rocné prepravi témé&f 69 milion( tun zboZi prakticky
vsech komodit a druhd. Zakladni prepravovanou komoditou jsou pevna
paliva a dal3i nerostné suroviny. CD Cargo, a.s., se vsak (sp&sné prosazu-
je i v perspektivnich segmentech, mezi které patfi pfeprava automobild
nebo kombinovana doprava. Ta zahrnuje dnes jiZ spiSe konvencni prepra-
vu namornich kontejner(i mezi severonémeckymi pristavy a ceskym vni-
trozemim, ale téZ rozvijejici se prepravy vyménnych nastaveb, silnicnich
navésl nebo hromadnych substratl technologif Innofreight.

CD Cargo, a.s., zajistuje — jako jediny Cesky dopravce — obsluhu celého
Gzemi Ceské republiky ucelenymi vlaky i jednotlivymi vozovymi zasil-
kami. Sluzby zdkaznikiim jsou poskytovany na pFiblizné tisici mistech
Ceské republiky a prostfednictvim dcefinych spolecnostii po celé Evropé.
Kromé hlavniho predmétu podnikani, kterym je zabezpeceni Zeleznicni
nakladni pfepravy zboZi, nabizime svym zakaznik(im i Siroké portfolio
dopliikovych sluzeb.

CD Cargo, a.s., je pokracovatelem vice nez stoSedesatileté tradice Zelez-
nicni dopravy na Gzemi Cech, Moravy a Slezska.
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Profil spoleénosti

Spolecnost CD Cargo, a.s., vznikla 1. prosince 2007 vkladem ¢asti podniku
akciové spolecnosti Ceské drahy, a.s. Jedinym zakladatelem a 100% vlast-
nikem je akciova spolecnost Ceské drahy. CD Cargo, a.s., je dcefinou spo-
leCnosti Ceskych drah, a.s., pro nakladni dopravu.

Jméno, adresa a identifikace firmy

Obchodni firma: CD Cargo, a.s.

Sidlo: Praha 7, Hole3ovice, Jankovcova 1569/2C, PSC 170 00
IC: 28196678

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze,
oddil B, viozka 12844

Zakladni charakteristika firmy

Spolecnost CD Cargo, a.s., poskytuje Zeleznicni pfepravu zboZzi s kom-
plexem souvisejicich sluzeb. Cilem spole¢nosti je zlepSovat svou vedou-
ci pozici a byt hybnou silou na trhu Zelezniéni nakladni dopravy v Ceské
republice i ve stfedoevropském regionu.

Hlavni podnikani — Zelezni¢ni pfeprava zboZi - se déli na dva hlavni segmenty:

= prepravu ucelenych viakl a
= prepravu jednotlivych vozovych zasilek.

Vyse uvedené segmenty se pak podle druhu prepravy déli na:

vnitrostatni,
vyvozni,
dovozni,

| |
n
n
= tranzitni.

Spolecnost zajistuje prepravu témér vsech druhi zboZi rozdéleného do
nasledujicich komoditnich skupin:

Zelezo a strojirenské vyrobky,
stavebniny,

hnédé uhli,

Cerné uhli a koks,

chemické vyrobky a kapalnd paliva,
dfevo a papirenské vyrobky,
potraviny a zemédélské vyrobky,
kombinovana doprava,
automotive,

ostatni.

Nabidka Zelezni¢nich preprav je dopInéna celou Skalou doplfiujicich sluZeb,
jako napr.:

celni sluzby,

logistické sluzby (nakladka, vykladka, skladovani),
sluzby bezpecnostnich poradc(,

pronajmy Zeleznicnich voz(,

opravy a tdrzba kolejovych vozidel,

a dalsi.
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Zakladni hospodaiské ukazatele

Ukazatel 2008 *) | Index14/13

Struktura aktiv a pasiv (mil. K¢)

Aktiva celkem 14331 14693 14932 15664 15652 15672 15987 0,98
Dlouhodoby majetek 11 254 11547 12253 12957 13045 12424 12282 0,97
Vlastni kapital 6983 6 444 6049 8009 7967 8230 8282 1,08

Struktura vysledek hospodafeni (mil.K¢)

Provozni vysledek hospodareni 893 563 -1408 314 -125 8 593 1,59
Vysledek hospodareni pred zdanénim 725 601 -2.047 11 -418 -378 474 1,21
Struktura vynosi (mil. K&)

Vynosy celkem 13389 15199 15 405 15042 14984 15003 17 800 0,88
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 11973 12 559 13928 14 404 14121 13272 17109 0,95

Finanéni ukazatele

Obrat aktiv (vynosy celkem/aktiva celkem) 0,93 1,03 1,03 0,96 0,96 0,96 1,11 0,90
ZadluZenost (cizi zdroje/aktiva celkem) 0,51 0,56 0,59 0,49 0,49 0,47 0,48 0,91
Likvidita (kratkodoby finan¢ni majetek/kratkodobé zavazky) 0,18 0,12 0,05 0,03 0,07 0,05 0,05 1,53
Zaméstnanci

E;”;‘::‘Z‘;:e'gf:::; ‘(’ssgztzig‘;t"a"m prepocteny 7396 7998 8910 9207 9573 10378 11394 0,92
Vynosy celkem na 1 zaméstnance (K&/zaméstnanec) 1810251 1900 405 1728954 1633736 1565198 1445675 1562209 0,95
Pridana hodnota na 1 zaméstnance (K¢/zaméstnanec) 724 054 681197 612 600 678 452 598 224 542148 561 505 1,06

*) Jednd se o tidaje za kalenddrni rok 2008, hodnoty proto neodpovidaji vykdzanym iicetnim hodnotdm za hospoddrsky rok 2008.
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Vyznamné udalosti roku 2014

leden

= Zména licence k provozovani drazni ndkladni dopravy
CD Cargo, a.s. - CD Cargo jiZ nezajistuje vefejnou drazni dopravu
za (icelem pFepravy véci;

= 7. ledna - spusténi novych internetovych stranek CD Cargo, a.s.

anor
= CD Cargo, a.s., s dcefinou spolecnosti CD Logistics, a.s., vyhralo
vybérové fizeni na prepravu 150 trolejbusl do Bulharska;

= Zahdjeny pfepravy vojenskych nakladnich automobil( Tatra 810
pro zakaznika ve Spojenych arabskych emiratech;

brezen

= 1. bfezna - CD Carqo, a.s., pfevzalo kompletni obsluhu vlecky
Pristavu Mélnik;

duben

22.-25. dubna - Gcast CD Cargo, a.s., na mezinarodnim veletrhu
Transrussia 2014,

25. dubna - zajisténi pfepravy pendolina PKP Intercity z Chalupek
na Zeleznicni zkusebni okruh do Velimi;

kvéten

5.-10. kvétna probéhla na Negrelliho viaduktu vykladka pisku na
turnaj v plazovém volejbalu v Praze na Stvanici. CD Cargo, a.s.,
zajistilo prepravu pisku i jeho vykladku;

17. kvétna - prijezd prvniho vlaku s cementem na opravy dalnice D1
do stanice Zru¢ nad Sazavou;

cerven

20. Cervna - nastalazménav postavenispolecnosti CD Cargo, a.s.,
pfi realizaci vybérovych fizeni (jiz neni v postaveni sektorového
zadavatele);
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cervenec fijen

= 1. Cervence - zahajeni pfeprav uhli do ArcelorMittal Ostrava, = Pocatkem Fijna byl zahdjen proces vystoupeni CD Cargo, a.s.,
automobild Skoda do Polska; z mezinarodnich (svazovych) tarif(;

= 3. Cervence - CD Cargo, a.s., ziskalo diplom za pfinos a rozvoj OSZD; » 1.Fijna - dozor¢irada vyslovila predbézny souhlas se zamérem

= 14. Cervence - schvéleno nové znéni Stanov CD Cargo, a.s., ¢imZ polonizace 7 lokomotiv fady 753.7;
CD Cargo, a.s., vyhovélo zakonnym pozadavkim nové pravni dpravy m 4. -5.fijna - preprava Legiovlaku z Plzné do Prahy jako soucast
Géinnéod 1. 1. 2014 vzpominkové akce na ¢innost ceskoslovenskych legif;

srpen prosinec

= 29.srpna - pracovni schiizka zastupcii spole¢nosti CD Cargo, a.s., = Zacatek prosince poznamenala ledova kalamita, ktera ochromila
aSZDC, s.0., s predstaviteli Cinské spole¢nosti Zhengzhou provoz na celé fadé trati SZDC, s.o. CD Cargo, a.s., zapUj€ilo ¢ast loko-
International Hub Development and Construction Co., Ltd; motiv zejména na dopravu rychlikd.

zari

=V prib&hu mésice zafi obhajilo CD Cargo, a.s., nejvy3si stupef osvéd-
Ceni AEO (Authorized Economic Operator — Opravnény hospodarsky
subjekt);

= 27.zafi - Gcast CD Cargo, a.s., na Narodnim dni Zeleznice v Bfeclavi;
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Uvodni slovo pfedsedy pFedstavenstva

Vazeni akcionafi, damy a panové, vazeni obchodni partnefi,

Vyroéni zprava CD Cargo, a.s., za rok 2014, kterou vam predkladame, je
nejen ddlezitym dokumentem podavajicim komplexni informace o vyvo-
ji hospodareni nasi spolecnosti, ale i symbolickym uzavienim a zhodno-
cenim uplynulého roku.

To, Ze rok 2014 nebyl pro nasi spolecnost snadny, je zcela nasnadé. PIné
liberalizovany trh nakladni Zelezni¢ni dopravy a silici pozice nasi konku-
rence nas zdkonité inspirovaly k hledani dalsich vnitfnich rezerv v na-
stoleném procesu Gspornych a racionalizacnich opatfeni s cilem zvy3eni
efektivity naSi prace. K prioritam pak patfilo nejen zastaveni tbytk( pre-
prav, ale pfedevsim ziskani preprav novych a tim i eliminace dopadi ztrat
nékterych pfeprav.

Doslo i k vyraznym persondlnim zménam ve vedeni spolecnosti a ke jme-
novani zcela nového predstavenstva, v jehoZ Cele jsem pravé koncem lofi-
ského roku stanul (1. 11. 2014). Pokud bych mél i za tak kratkou dobu
svého plsobeni ve funkci predsedy pfedstavenstva CD Cargo, a.s., struc-
né zhodnotit uplynuly rok, musim jej hodnotit pomérné dspésné. O vy-
znamnych udalostech ovliviujicich déni v nasi spolecnosti se miZete do-
Cist v pfislusné kapitole této vyrocni zpravy. Presto bych zminil alespon
nékteré diilezité aspekty. Pfedevsim se podafilo udrZet niZsi ceny za do-
pravni cestu pro vozové zasilky a od ledna 2014 CD Cargo, a.s., prestalo

byt provozovatelem vefejné draZni dopravy za (icelem pfepravy véci a neni
tedy povinno realizovat viechny poptavané zakazky. Neméné vyznamnou
udalosti pro CD Cargo, a.s., bylo i vyjmuti z postaveni sektorového zada-
vatele dle zdkona o vefejnych zakazkach, coZ ndm dlouhodobé& kompliko-
valo (drzbu a modernizaci vozového parku a sniZovalo tak nasi konkuren-
ceschopnost. Zde samoziejmé svoji dobrou praci odvedlo i minulé vedeni.
Priority nového managementu a nase hlavni cile pro pFisti obdobi Ize
zjednodusené popsat tak, Ze chceme, aby se CD Cargo, a.s., chovalo jako
spravnafirma, tedy podnikajici a ziskovy subjekt. Zakladni principy se po-
dafilo nasmérovat jiZ pfedchozimu vedeni, nyni se zaméfime na to, aby
se ta spravna podnikova filozofie pfenesla i na nase dcefiné spole¢nos-
ti. Obecné lze Fici, Ze chceme a jsme schopni udrZet si stavajici objemy
preprav a rozhodné chceme rozvijet segment jednotlivych vozovych za-
silek a vyuZit této konkurencni vyhody, nebot jsme jedinym Zeleznicnim
dopravcem, ktery je schopny tuto sluzbu plo3né zakaznik{im nabidnout.

Dovolte mi na zavér podékovat predevsim vSem nasim zaméstnanciim za
odvedenou praci a nasim obchodnim partnerim za dGvéru a spolupraci.

VEFim, Ze spolecnost CD Cargo, a.s., si nejen udrzi, ale i posili pozici na
dopravnim trhu a bude i naddle spolehlivym partnerem viem svym za-
kaznik@m, kterym nabidne kvalitni a komplexni sluZby v oblasti naklad-
ni Zelezni¢ni dopravy.

Ivan Bednarik
a predstavenstva
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Organy spoleénosti a vedeni spole¢nosti

Jedinym akcionafem spolecnosti CD Cargo, a.s., je spolecnost Ceské dra-
hy, a.s., ktera vykondva pdsobnost valné hromady, nejvy3siho organu
spolecnosti. Statutarnim organem spolecnosti je tficlenné pfedstaven-
stvo, kontrolnim orgdnem je sedmiclenna dozor¢i rada (k 31. 12. 2014
dvé mista neobsazena). Na zakladé zakona €. 93/2009 Sb., o audito-

rech, byl k 1. 10. 2009 zfizen tfic¢lenny obligatorni organ spolecnosti
vybor pro audit.

Predstavenstvo a vedeni spolecnosti

1. Ivan Bednarik

Predseda predstavenstva (Clen od 1. 11. 2014, predseda od 3. 11. 2014), vék: 39 let
Ivan Bednarik vystudoval Gymnazium ve Zlatych Moravcich. Déle studo-
val NSW Business College, Sydney, Australie. Od roku 1995 p(isobil v ma-
nazerskych pozicich nékolika spolecnosti, které se zabyvaji obchodem
a spedici, naposledy jako ¢len pFedstavenstva a obchodni Feditel Express
Group, a.s. V listopadu roku 2014 byl zvolen ¢lenem predstavenstva ve
spolecnosti CD Cargo, a.s., na jehoZ zasedani dne 3. 11. 2014 byl zaro-
ven zvolen predsedou.

2. Bohumil Rampula

Clen pedstavenstva (od 1. 11. 2014); vek: 58 let

Bohumil Rampula vystudoval Stfedni prdmyslovou Skolu strojnickou
v Brné. Od roku 1978 do roku 1992 pracoval u CSD v provoznich funkcich.
Od roku 1992 plisobil v manaZerskych pozicich nékolika spole¢nosti, kte-
ré se zabyvaji obchodem a spedici, naposledy jako jednatel a obchodni Fe-
ditel Rail Cargo Logistics Czech Republic s.r.o.

0d 1. 11. 2014 vykonava funkci €lena pfedstavenstva CD Cargo, a.s.,
a zaroven je povéren fizenim obchodniho dseku.

3. Ing. Zdenék Skvafil

Clen predstavenstva (od 1. 11. 2014), vék: 57 let

Zdenék Skvafil vystudoval Vysokou 3kolu dopravy a spojt v Ziling. Cely
sv(j profesni Zivot zasvétil Zeleznici a plsobil v mnoha provoznich a na-
sledné fidicich funkcich. Ve spole¢nosti CD Cargo, a.s., psobi od jejiho
vzniku ve funkci Feditele provozni jednotky Brno. Od 1. 11. 2014 vykona-
va funkci ¢lena predstavenstva CD Cargo, a.s., a zaroveii je povéfen fize-
nim provozniho Gseku.

Zmény ve sloZeni pfedstavenstva

Dne 27. 1. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady roz-
hodla o zméné Stanov spolecnosti CD Cargo, a.s., v tom smyslu, Ze
Pfedstavenstvo CD Cargo, a.s., bude mit nové tfi ¢leny. UCinnost zmé-
nyjeod17.2.2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pasobnosti valné hromady rozhodla
o odvolani Ing. Vaclava Andryska, MBA, z funkce €lena pfedstavenstva
CD Cargo, a.s., s u¢innosti od 4. 2. 2014.

Dne 4. 2.2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spolec-
nosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu piisobnostivalné hromady rozhodla o od-
volani Ing. Pavla Lamacze z funkce ¢lena predstavenstva CD Cargo, a.s.,
s icinnostiod 16. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla
o zvoleniIng. Karla Adama do funkce ¢lena pfedstavenstva CD Cargo, a.s.,
s (¢innostiod 17. 2. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla
o0 odvolani Ing. Oldficha Mazanka, Ing. Zdefika Meidla a Ing. Karla Adama
z funkce €lent pfedstavenstva CD Cargo, a.s., ke dni 31. 10. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla
o0 zvoleni Ivana Bednarika, Bohumila Rampuly a Ing. Zdefika Skvafila do
funkce Clent pFedstavenstva CD Cargo, a.s., ke dni 1. 11. 2014.

Dne 3. 11. 2014 Pfedstavenstvo spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolilo
na svém zaseddani za predsedu Predstavenstva CD Cargo, a.s., pana
Ivana Bednarika.
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Dozorci rada

1. Pavel Krtek, M.Sc.

Predseda dozorci rady (od 19. 12. 2014), vék: 44 let

Pavel Krtek vystudoval francouzskou statni technickou univerzitu Ecole
Centrale Paris. Pracovni kariéru zacal u spolecnosti Lafarge Cement.
Nasledné plsobil ve skupiné Unipetrol jako ¢len predstavenstva, dale
jako finan¢ni Feditel divize Zelezni¢ni dopravy Unipetrol Doprava
a finanéni feditel rafinerie Paramo Pardubice. V (inoru 2014 byl zvolen
Clenem pfedstavenstva CD, a.s., s odpovédnosti za ekonomiku a finance.
V listopadu 2014 byl zvolen pfedsedou pfedstavenstva CD, a.s.

2.Ing. Ludvik Urban

Clen dozorci rady (od 12. 3. 2014), vék: 44 let

Ludvik Urban vystudoval Vysokou 3kolu dopravy a spojii v Ziliné. Cely svij
profesni Zivot zasvétil Zeleznici a plsobil v mnoha provoznich a nasled-
né Fidicich funkcich. Od kvétna roku 2014 byl jmenovdn ndméstkem
GR CD, a.s., pro regionalni integraci. Od listopadu 2014 je misto-
pfedsedou pfedstavenstva CD, a.s.

3. Mgr. Ing. Jan Kasal

Clen dozorci rady (od 12. 3. 2014), vék: 63 let

Jan Kasal vystudoval CVUT. Od roku 1975 pracoval ve Zdarskych strojir-
nach jako vyvojovy pracovnik. Od roku 1990 do roku 2010 byl poslancem
CNR, posléze Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky. Od roku
2011 pracuje ve spole¢nosti CD Cargo, a.s.

4. Radek Nekola

Clen dozorcirady (od 1. 12. 2007 do 30. 11. 2008 aod 1. 12. 2008), vék: 50 let
Od 1. 12. 2013 znovuzvolen zaméstnanci spolecnosti pro dalsi funkéni obdobi
Radek Nekola je absolventem Stfedniho odborného uciliSté technického
Praha a Stfedni dopravni Skoly Praha, obor Fizeni provozu. V roce 1981
nastoupil na tehdejsi Ceskoslovenské statni drahy, kde v DKV Usti nad
Labem pracoval jako mechanik motorovych vozidel. Od 1. 12. 2007 je
zamé&stnancem CD Cargo, a.s., a je dlouhodobé uvolnén pro vykon funk-

CD argo, a.s. Souasné vykonava i funkci mistopfedsedy OSZ.
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5. JindFich Nohal

Clen dozorci rady (od 1. 12. 2008, zvolen zaméstnanci spolecnosti), vék: 61 let
Od 1. 12. 2013 znovuzvolen zaméstnanci spolecnosti pro dalsi funkéni obdobi
JindFich Nohal je absolventem Stfedni priimyslové Skoly Zeleznicni
v Ceské Trebové, obor doprava a pfeprava. V roce 1972 nastoupil na
tehdejsi Ceskoslovenské statni drahy, kde v Zst. Nymburk-mé&sto a v Zst.
Trinec pracoval jako vypravci. V letech 1980 - 2001 nejprve pracoval
jako vlakovy dispecer a pak jako provozni dispecer. V roce 2001 se stal
vedoucim dispeCerem. Od 1. 12. 2007 je zaméstnancem CD Cargo, a.s.,
odboru operativniho Fizeni, kde pracuje jako Gstfedni dispecer - vedouci
smény CD Cargo, a.s. Je predsedou zakladni organizace OSZ.

Zmény ve sloZeni dozoréi rady

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pidsobnosti valné hromady rozhodla
s okamzitou G¢innosti o odvolani Ing. Dalibora Zeleného z funkce ¢lena
a predsedy Dozor¢irady CD Cargo, a.s., a doc. Ing. Zdefika Zemli¢ku, CSc.,
z funkce ¢lena Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
le¢nosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu piisobnosti valné hromady rozhodla
o zvoleni Ing. Daniela Kurucze a Ing. Michala Zdénka, M.A. do funkce ¢le-
nt Dozorci rady CD Cargo, a.s., s Ginnosti od 22. 2. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaF spolec-
nosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu ptisobnostivalné hromady rozhodla o zmé-
né Stanov spolecnosti CD Cargo, a.s., v tom smyslu, Ze Dozor¢i rada ma
sedm ¢len(, z nichZ pét ¢len( voli valna hromada a dva ¢leny voli zamést-
nanci spolecnosti podle volebniho fadu schvaleného predstavenstvem spo-
le¢nosti po projednani s odborovou organizaci. U¢innost od 15. 3. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhod-
la s okamZitou Gcinnosti o odvolani Ing. Miroslava Zamec¢nika a Dusana
Svobody z funkce ¢lena Dozordi rady CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
le¢nosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pidsobnosti valné hromady rozhodla
s okamzitou Gc¢innosti o zvoleni Ing. Ludvika Urbana a Ing. Jana Kasala
do funkce ¢lena Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.
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Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spo-
le¢nosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady roz-
hodla o zvoleni pana Pavla Krtka, M.Sc., do funkce ¢lena Dozorci rady
CD Cargo, a.s., s G€innosti od 16. 3. 2014.

Dne 19. 3. 2014 Dozor¢i rada spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém za-
sedani za predsedu Dozor¢irady CD Cargo, a.s., Ing. Daniela Kurucze, MBA.

Dne 25. 11. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf
spolecnosti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pdsobnosti valné hromady roz-
hodla o odvolani s okamZitou Gcinnosti Ing. Daniela Kurucze, MBA
a Ing. Michala Zdénka, M.A. z funkce ¢lena dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 19. 12. 2014 Dozordi rada spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém
zasedani za predsedu Dozor¢i rady CD Cargo, a.s., pana Pavla Krtka, M.Sc.

Vybor pro audit

1. Mgr. OldFich VojiF, Ph.D.

Predseda vyboru pro audit (Clen od 15. 12. 2009, pfedseda od 18. 2. 2010),
vék: 53 let. Od 16. 12. 2014 znovu jmenovdn na dalsi funkcni obdobi.
OldfFich Vojif je absolventem Pedagogické fakulty UJEP v Usti nad Labem
a doktorandského studia na Dopravni fakulté Univerzity Pardubice. Byl
poslancem Parlamentu Ceské republiky, fidil nebo dozoroval obchodni,
energetické a dopravni spolecnosti. V soucasné dobé fidi spolecnost
ENIMA PRO, a.s., ktera je zaméFena na inZenyring a provadéni dél
v oblasti stavebnictvi, elektrotechniky a dopravné technologické oblasti
v Praze s pracovisti v Ostravé a Mosteé.

2. Ing. Libor Joukl

Clen vyboru pro audit (od 15. 12. 2009), vék: 48 let

Od 16. 12. 2014 znovu jmenovdn na dalsi funkéni obdobi.

Libor Joukl je absolventem Fakulty strojni VUT Brno. V roce 1989 na-
stoupil do podniku ZDAS ve Zdaru nad Sazavou, kde se zabyval konstruk-
ci a projekci investicni vystavby. V letech 1991 - 1992 pracoval jako

samostatny pracovnik v reklamni agentufe PENTA Zddr nad Sazavou. Od
roku 1992 je soukromym podnikatelem. V letech 1994 - 2000 pusobil
jako manaZer vyroby JMZ-CATONEX, spol. s.r.0. V roce 2000 se stal jed-
natelem a feditelem spolecnosti APOLY, s. r. 0., Pfibyslav. Od roku 2002
byl ¢lenem Zastupitelstva mésta Pfibyslav. V letech 2003 - 2006 byl ¢le-
nem Dozoréi rady MERO CR, a.s., Kralupy nad Vitavou a od roku 2004 do
roku 2006 jejim mistopFedsedou. Od roku 2004 je ¢lenem Zastupitelstva
kraje Vysocina a v listopadu roku 2008 se stal naméstkem hejtmana kra-
jeVysocina pro oblast dopravy a majetku. Je clenem Rady kraje Vysocina.

3. Ing. Miroslav Zameénik

Clen vyboru pro audit (od 15. 12. 2009), vék: 52 let

Od 16. 12. 2014 znovu jmenovdn na dalsi funkéni obdobi.

Miroslav Zamecnik je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze
a Pew Fellow na School of Foreign Service, Georgetown University ve
Washingtonu. V letech 1990 az 1993 pisobil jako poradce federalniho
ministra financi a poté jako vedouci Centra pro ekonomickou analyzu
Kancelafe prezidenta republiky Vaclava Havla. V letech 1994 aZ 1998 byl
zastupcem Ceské republiky ve Svétové bance ve Washingtonu. Od roku
2001 plsobi jako nezavisly ekonomicky konzultant specializovany na
restrukturalizaci podnik(. Byl clenem Narodni ekonomické rady viady.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti
a stavu majetku CD Cargo, a.s.

Provozovani nakladni dopravy

NAKLADNI PREPRAVA

Vlaky CD Cargo, a.s., bylo v roce 2014 pfepraveno 68,6 mil. tun zboZi,
coZ znamena preplnéni pldnu o 3,2 %. | presto, Ze jsme prepravili o cca
1,6 mil. tun méné zboZi neZ v roce 2013, jednd se jednoznacné o Gspéch
s ohledem na situaci na dopravnim trhu, zejména ve vztahu k pfepravam
pevnych paliv. Pokracujici sestupny trend je dtsledkem stale silnéjsiho
konkurencniho boje na eském dopravnim trhu a z€asti je to i dasledek
pokracujiciho restrukturalizacniho procesu v CD Cargo, a.s., kdy nebylo
mozné nadale realizovat nékteré vysoce ztratové prepravy. Negativné
se na objemu preprav projevily také zmény mezinarodni ekonomické
situace, predevsim sankce uvalené na Ruskou federaci. Pozitivni dopady
naopak mélo mirné oziveni ekonomiky v Ceské republice i Evropé.

Ukazatel trzby z vlastni prepravy byl naplnén srovnatelné jako vykony, kdyz
bylo dosaZeno trZzeb 9,76 mld. K&, coZ znamena pInéni planu na 100,3 %.

Zatimco plan v komodité hnédé uhli byl pfeplnén o témér 10 %, oceka-
vani v pfepravach cerného uhli a koksu nebyla naplnéna o témér 20 %.
Zeného v OKD dopravcem AWT na pocatku lofiského roku, a to bez fadné-
ho vybérového fizeni. Tuto velkou ztratu se v3ak diky aktivitam obchod-
niho Gseku podafilo vyrazné eliminovat. 1. Cervence 2014 jsme zahdjili
prepravy uhli v relaci Louky nad OISi — Ostrava-Bartovice pro odbératele
AMO, nové byly rovnéz prepravy erného uhli z KWK Silesia do elektrarny
v Opatovicich nad Labem nebo pfepravy ¢erného uhli z polskych pfistavi
do AMO, realizované ve spolupraci s dcefinou spolecnosti Koleje Czeskie.
Velmi pozitivné Ize hodnotit nar(ist pfeprav uhelnych kali z Watbrzychu
do elektrarny Pofici. V hnédém uhli se podafilo plan pFeplnit predevsim
diky flexibilnimu vykryti zvySenych poZadavk( elektrarenské spolec-
nosti CEZ pfi pomalejsim nabéhu provozu energetického zdroje Ledvice.
Dalsim Gspéchem, ktery ale ovlivni aZ vysledky roku 2015, bylo vitézstvi
ve vybé&rovém Fizeni na pfepravy hnédého uhli do Elektrarny Chvaletice.

Dalsi objemové vyznamnou komoditou je ,Zelezo a strojirenské vy-
robky“. V té se plan nepodafilo naplnit o 2 %, pficemz zasadnim dd-
vodem byl opét zvySeny tlak konkurencnich dopravci. Ztratili jsme
prepravy plechl v tranzitu z Némecka pfes Ceskou republiku do slo-
venské Senice a také ¢ast ucelenych vlakd s hutnimi vyrobky v tran-
zitu z Polska do Rakouska a Itdlie. Je to jednoznacny signal potvrzu-
jici, ze CD Cargo, a.s., pfi planech expanze na zahranicni trhy uvazuje

spravnym smérem. Pomérné negativné se projevila i nerovnomérnost
dodavek Zelezné rudy do ostravskych huti, kdy v urcitych obdobich ne-
byl v Ciernej nad Tisou k dispozici dostatek vozil na prekladku toho-
to substratu ze Sirokorozchodnych vozd. Opét se ale nelze nepochlubit
ziskanim Fady novych pfeprav, z nichZ za zminku stoji napf. pfepravy
manganové rudy do Medzibrodia, svitki plechu z Krakova do Ostravy
nebo Zelezné rudy z polskych pFistav( do US Steelu KoSice. Jen tyto tfi
zminéné prepravy pfredstavuji 240 tisic novych tun. PodafFilo se zahajit
projekt vyuZivani vlastnich Ea vozi po vykladce Srotu v Polsku ke zpét-
nému loZzenému béhu do destinaci na Slovensku a Madarsku.

Plan v ostatnich komoditach byl spInén nebo pfekrocen. V komodité sta-
vebniny byl plan pfekrocen o téméF 15 %. Situace zde byla po cely rok
stabilni. Vhodné nastavenou obchodni strategii se podafilo prozatim odo-
lavat tlaku jinych Zeleznicnich dopravcd. Negativné se projevil snad jen
pokles preprav sklarskych piski z Jestfebi do sklaren na Balkané, naopak
jiné zboZové toky narostly. Z medialné znamych Gspéchl nelze nezminit
zajiSténi pfeprav cementu na rekonstrukci dalnice D1. V zavéru roku se
podarilo rozjet prepravy odpadnich suti z Karlovych Var( na skladku do
Mydlovar. PouZity zde jsou kontejnery Innofreight. Pfrepravy dfeva a pa-
pirenskych vyrobkd se udrZely na Grovni planu, pricemz vykony v prvni
poloviné roku vyrazné prevySovaly vykony v druhém pololeti. Divodem
bylo predevsim predzasobeni dfevem ze zacatku roku, kdy byly mimo-
fadné dobré podminky pro téZbu dreva, a také omezeni vyvozu dfeva
z Ceské republiky, kdy byla surovina nahrazovana kalamitnim dfevem ze
Slovenska. Negativné se na vysledcich komodity projevila rovnéz ztra-
ta dovozovych pfeprav dfeva z Polska a Litvy do Hnévic z dGvodu zmé-
ny prepravnich tok( nebo ztrata preprav dfevotfiskovych desek z Jihlavy
na Balkan, které jsou nyni ve sméru do Némecka exportovany kamiony.
Novinkou lofiského roku byl i navoz dfeva do stanic v zapadnich Cechach,
odkud je pak dFevo odvazeno ke zpracovani do Némecka nakladnimi auto-
mobily. Pfepravy dievni Stépky si udrZely stabilni Groven.

Naopak v komodité chemie vykony v druhém pololeti pFispély k pfeplné-
niplanu o 9 %. Narostly pfepravy pohonnych hmot ze Slovnaftu Bratislav,
nové se podilime na jejich dovozu z Polska. Realizovany byly nové pre-
pravy, kde jsme u zakaznik( uspéli diky nabidce komplexnich sluZeb.
Prikladem mUZe byt dovoz ¢pavku z Rumunska. Negativné poznamenal
vyvoj v komodité konkurencni boj s dalsimi dopravci pfi uskutecfiovani
dovozovych preprav hnojiv z DUSLO Sala. Témé&F naplnén byl i plan v ko-
modité potraviny a zemédélské vyrobky, kde jsou kromé obili dnes stan-
dardné prepravovany i slady nebo mineralnivody. A napf. na pfepravy vod



Toma z Teplic nad Metuji jsou Gspé&3né navazany i logistické sluzby - roz-
voz nakladnimi automobily CD Cargo po Praze nebo i stfednich Cechach.
V této komodité stale trva tlak konkurencnich dopravci, ktefi jiz dnes
realizuji vyznamny objem obilnych pfeprav, a to i v tranzitu pres Ceskou
republiku. Za velky Gspéch CD Cargo, a.s., Ize proto povaZovat realiza-
ci pfeprav 10 tisic tun cukru z riznych odesilacich stanic v Ceské re-
publice do Svycarska nebo 10 tisic tun obilnych Srotd z Pfedméfic nad
Labem, kde jsme obstali v silné konkurenci s dopravcem LTE.

Velmi pozitivné je mozné hodnotit vyvoj v komoditach kombi a automo-
tive, kde doslo také k prekroceni planovanych ukazateld. Vysledky v prv-
né jmenované komodité odraZely situaci na trhu, kdy k nardstu doslo
u vétsiny operator, se kterymi CD Cargo, a.s., spolupracuje. Uspé&3né
probihaly i pFepravy silni¢nich navésd. ZkuSebné byly zrealizovany pre-
pravy kontejneri z Ciny do Ceské republiky, a to jak pfes TranssibiFskou
magistralu, tak i po pomérné nezvyklé pfepravni trase pfes pristav Pireus
do Pardubic. Zavér roku pak byl ve znameni zahajeni preprav Zlutého fos-
foru v kontejnerech, kde se nasi akciové spolecnosti podafilo uspét v kon-
kurenénim boji s AWT. Vyznamnym pocinem CD Cargo, a.s., v uplynu-
Iém roce bylo prevzeti preprav automobili Skoda z Mladé Boleslavi do
Swarzedze, které pFispélo k udrzeni trzniho podilu CD Cargo, a.s., v této
komodité, stejné jako zvySené exporty ze vSech tuzemskych automobi-
lek ve sméru na zadpad. | v automobilce TPCA v Koliné se podafilo obnovit
pfepravy po planované odstavce vyroby spojené s vyrobou novych mo-
del(. Obecné Ize Fici, Ze v souvislosti s rekordnim objemem vyroby v Ces-
kychislovenskych automobilkach i poptavce na zahranicnich trzich stou-
pal rovnéz objem pfeprav CD Cargo, a.s., v této komodité - podle odhad
pfekonal 1 milion automobil{i (cca 90 000 Zeleznicnich voz{).

Prekroceni planu v komodité ostatni o cca 15 % je logickym vy(sténim ce-
loro¢niho vyvoje, kde jsme skutecné pruzné dokazali reagovat na vsech-
Ceské posty, kde CD Cargo, a.s., zaujima vyznamnou pozici v ramci logis-
tického Fetézce tohoto narocného zakaznika. K pIné spokojenosti jsme
zrealizovali i velké mnoZstvi armadnich preprav, coZ je pro nas vynikaji-
cireference do budoucna. Podobné naro¢né byva zajisténi preprav trans-
formatord a dalsich mimoradnych zasilek. Skvéle byla nastavena i spo-
luprace se SZDC, s. 0., pro kterou jsme zajistovali vozbu méficich vlaka.
PROVOZNI RIZENI

V roce 2014 bylo priimérné denné vypraveno 689 vlak(l. Pokracoval trend
pfesunu planovanych vykon( smérem k ad-hoc vykonim. Zakaznici stale
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vice preferuji operativni zajiStovani svych pfepravnich pozadavki. Pro
tyto nahle vzniklé prepravni pozadavky je potfeba v kratkém case napla-
novat trasy a ostatni vlakové naleZitosti.

Orientace na zdkaznika a jeho poZadavky také vyvolala dil¢i organizacni
zménu, kterd ma za cil posilit komunikaéni vazby mezi provozem
a vyznamnymi zakazniky. Pfedmétem zvySené komunikace se stal vyvoj
provozni situace, zejména s ohledem na intenzivni vylukovou ¢innost,
pfipadné dalsi mimoradnosti a z toho vyplyvajici dopady na kvalitu jizdy
zajmovych vlak{, a to po dobu 24 hodin denné.

V ramci projektu PROBIS pokracovala dalsi integrace provoznich infor-
macnich systémd. V informacnim systému UDIV pokraCovaly prace na
jeho propojeni s informacnimi systémy TSM (Transport Management
Systém) a E-ROZA (elektronické rozhrani zdkaznika), jehoZ dokonceni je
ocCekavano v roce 2015. Zakaznik tak bude mit na jednom misté k dispo-
zici veSkeré informace potfebné pro objednani Zelezni¢niho nakladniho
vozu k nakladce.

BEZPECNOST PROVOZU

Pro zajiSténi bezpecnosti provozu v souladu se zakonnymi ustanoveni-
mi musi mit kazdy provozovatel drahy a provozovatel drazni dopravy za-
veden systém zajistovani bezpecnosti provozovani drahy a provozovani
drazni dopravy. Jednim z prvk( uvedeného systému je i problematika mi-
moradnych udalosti, kdy musi byt systémem zavedeno zjistovani pricin
vzniku, jejich analyzovani a v kone¢né fazi musi byt pfijimana nezbytna
preventivni opatfeni.

Mimoradné udalosti (MU), jako pojem, jsou definovany v § 49 zakona
€. 266/1994 Sb., o drahach, v platném znéni.

V roce 2014 evidujeme celkem 246 MU s GZasti CD Cargo, a.s., jako
provozovatele drazni dopravy nebo provozovatele drahy. Z tohoto po-
¢tu bylo uzavieno 114 MU s odpovédnosti nebo spoluodpovédnos-
ti CD Cargo, a.s. Vzhledem ke vzniku nékolika sloZitych MU v zavéru
roku 2014 neni jejich Setfeni jeSté ukonceno, proto idaj o MU s od-
povédnosti nebo spoluodpovédnosti CD Cargo, a.s., bude pravdépo-
dobné vys3si.

Celkova Skoda ze vSech MU je odhadovana ve vy3i 96 396 093 K¢, z toho
z viny CD Cargo, a.s., ve vy3i 33 448 274 KE. Spolecnosti CD Cargo, a.s.,
vznikla na majetku Skoda ve vysi 27 624 133 K¢.
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PFi MU bylo usmrceno 23 osob a 17 jich bylo zranéno. K usmrceni osob
doslo z diivodu jejich pohybu v zakdzaném pasmu drahy nebo pfi stret-
nuti na Zeleznicnich pfejezdech. PFi vykonu sluzby doslo ke zranéni cel-
kem 6 zaméstnanct CD Cargo, a.s. Vykolejilo celkem 10 hnacich draZnich
vozidel a 71 Zelezni€nich voz( (z toho 48 vozi drzitele CD Cargo, a.s.).

Z vysledkii Setfeni MU za rok 2014 vyplyva:

= Celkovy po€et MU ve srovnanis rokem 2013 klesl o 7 %.

= Ve srovnani s rokem 2013 doslo k vyraznému narGstu celkové vzniklé
Skody, a to vice jak na dvojnasobek. V roce 2013 Cinila celkova Skoda
z MU 44 152 008 K¢. Skoda vznikla na majetku CD Cargo, a.s., v roce
2014 je ve srovnani s rokem 2013 vy33io 19 %. U Skody vzniklé z od-
povédnosti CD Cargo, a.s., doslo ve srovnavanych obdobich k na-
ristu o 42 %.

= Zadné usmrceni osoby ani zadné stfetnuti na Zelezniénim piejezdu
nebylo s odpovédnosti CD Cargo, a.s.

= Zadna MU nebyla zplisobena vznikem systémové chyby.

Pro CD Cargo, a.s., na zdkladé smluvniho vztahu uzavieného v souladu
s §9vyhlasky €. 376/2006 Sb., o systému bezpecnosti provozovani dra-
hy a drazni dopravy a postupech pfi vzniku mimoradnych udalosti na
drahach, v platném znéni zajistuje sluZby souvisejici se Setfenim MU za
pfislusnou Ghradu statni organizace Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty.

Vyvoj celkové vy3e vzniklé Skody byl pfedevsim ovlivnén vznikem tfi MU,
kdy u kazdé samostatné Skoda pfesahuje ¢astku 10 milion( K&. U dal3i
MU pak je prozatim Skoda vycislena na 8,3 milionu K¢ a u dalich ¢ty MU
pak Skoda pfesahuje 3 miliony K¢.

tegorie Al, ktera se stala dne 12. 4. 2014 v ZST Praha-Liben, kdy stroj-
vedouci vjiZzdéjiciho vlaku Lv 73431 nedovolené pokracoval za navéstidlo
Lc10 s navésti ,Posun dovolen” a nasledné na koleji €. 54 doslo ke srazce
s dal3im zde stojicim hnacim draznim vozidlem. Skoda vznikla z této MU
je 10 820 000 K¢.

V priibéhu roku 2014 doslo pFi provozovani drazni dopravy rovnéz k né-
kolika zavaznym MU, kdy za jizdy vlaku vykolejily Zelezni¢ni naklad-
ni vozy nebo doslo k poSkozeni zafizeni infrastruktury a draznich vozi-
del. Z téch nejzavaznéjsich je tfeba zminit vykolejeni celkem 15 Zelezni¢-
nich vozl za jizdy nakladniho vlaku Pn 66399 dne 14. 9. 2014 mezi

ZST Chotovice a ZST Prevy3ov. Odhadovand skoda z této MU je v tuto
chvili 8,3 milionu K¢. Dal3i MU s vyraznym vlivem na celkovou Skodu se
staladne 4. 7. 2014, kdy za jizdy vlaku Nex 148334 mezi ZST Velké Bfezno
a ZST Boletice nad Labem doslo k najeti do provéseného trakZniho ve-
deni. Vlivem najeti doslo ke strZeni pevnych €asti trakéniho vedent,
k poSkozeni draZnich vozidel a ke znacné Skodé na prepravovaném na-
kladu osobnich automobilil. Skoda z této MU je prozatim vycislena ve
vysi 10 642 264 KC.

Mnoho MU v roce 2014 md jako spolecny jmenovatel v kolonce prici-
na uvedeno selhani ¢i naruseni technického stavu at uz draznich vozi-
del, tak i zafizeni infrastruktury. U MU zplsobenych z viny zaméstnan-
ce CD Cargo, a.s., se jednd o selhani lidského Cinitele. V3echny pfipady
jsou dlsledné proSetfovany pod dohledem statnich organ( a k jednotli-
vym zjiSténim jsou pfijimana adekvatni preventivni opatreni.



Informace o stavu majetku

NEMOVITOSTI CD CARGO, A.S.

Spolecnost CD Cargo, a.s., ma ve svém vlastnictvi vedle béznych zaklad-
nich vyrobnich prostfedki, jako jsou napf. Zelezni¢ni kolejova vozidla,
i nemovity majetek. Bez tohoto by podnikatelskd ¢innost spolecnosti byla
omezena, a proto jej Ize povaZzovat za strategicky vyznamny. Na katast-
ralnim Gfadu Ceské republiky je zapsano v majetku CD Cargo, a.s., celkem
224 budov a 234 pozemk(. BéZnd Gdrzba nemovitosti je provadéna vlast-
nimi silami SOKV v souladu s finan¢nim planem, investi¢ni ¢innost pak
probiha ve spolupraci s Generalnim feditelstvim CD Cargo, a. s.

PRONAJEM ZELEZNICNICH KOLEJOVYCH VOZIDEL

Jednou z vyznamnych obchodnich aktivit v rdmci ostatniho podnikani je
pronajem Zeleznicnich kolejovych vozidel, tzn. nakladnich voz{ a loko-
motiv. V pfipadé lokomotiv se jedna az na vyjimky o dlouhodobé prona-
jmy nasim partner(im. Jednd se o nadbytecna a nepotfebna hnacivozidla,
a to vyhradné pro pouZiti mimo tzemi CR. V oblasti prondjmu Zeleznic-
nich ndkladnich voz( nabizime nasim zakaznik(im jak dlouhodoby pro-
ndjem, tak i kratkodobé nebo opakované prondjmy voz( pro zajisténi
spotovych i jednorazovych obchodi. CD Cargo, a.s., pro tyto potfeby
disponuje dostatecnou vozovou kapacitou a nabizi pronajem vsech fad
vozl, véetné cisternovych. Spolupracuje i na projektech vyuZiti nepro-
voznich voz(, kde jsou na ndklady budouciho najemce vozy zprovoziova-
ny a nasledné provozovany.

VOZIDLOVY PARK, HOSPODARENI S VOZIDLY

I'vroce 2014 bylo nasi snahou maximalni pfizpisobeni parku Zelezni¢nich
nakladnich voz(i potfebam pFepravniho trhu s cilem vétsi operability
voz(i v mezindrodnim provozu. Soustfedili jsme se pfevazné na vyuZiti
vlastnich kapacit voz( a jejich pFizplsobeni ménicim se poZadavk(iim
zakaznikd. Jednalo se zejména o (pravy vysokosté&nnych voz(i Eas, které
spocivajivkompletniobméné skiiné vozu a vymény kombinované podlahy
za celokovovou. Vozovy park byl dale dopInén najmem voz( fady Ealos,
coZ jsou vozy upravené pro prepravy drevni kulatiny, které umoznuji
zdkaznikdm lepsi vyuZiti dostupného loZzného prostoru a jednoduché
zajisténi zboZi popruhy.

V oblasti hospodareni s ndkladnimivozy v roce 2014 byla, a v dalsich le-
tech nadale bude, vénovana velka pozornost planovani a vyuzivani vozo-
vé kapacity. Cilem tohoto Gsili je minimalizovat pocty voz(i pro zajisténi
nasmlouvanych vykond v oblasti pfepravy a tim minimalizovat vkladané
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finanéni prostredky do jejich Gdrzby. Je provadéno pravidelné vyhodnoco-
vani vyuziti vozové kapacity v rdmci reportingu spolecnosti, v€etné iden-
tifikace kli€ovych problémi dle jednotlivych obchodnich skupin naklad-
nich voz(. Pfebytecna vozova kapacita bude vyuZivana v ramci ostatniho
podnikani pro potfeby prondjmu tak, aby hospodareni s disponibilnim
parkem vozi{ bylo maximalné efektivni a zajiStovalo dodatecné zdroje
pro zajiSténi jeho provozuschopnosti. V radmci spolecnosti se zacali pFi-
pravovat projekty, které se této problematiky Gzce dotykaji a které by
do budoucna mély pFinést efektivni nastroje pro spravu vozového parku
a planovani kapacit vozd.

Priifezové cinnosti

MARKETINGOVE A KOMUNIKACNI AKTIVITY

Marketingové a komunikacni aktivity CD Cargo, a.s., vychazeji prede-
vsim z potfeby podpory prodeje vlastnich produkt( a sluZeb, z potre-
by utvareni firemniho image (Corporate Identity) a zvy3eni povédomi
o0 znacce. Na rok 2014 byly stanoveny priority obchodni ¢innosti na dal-
i obdobi a tim bylo i zadano zacileni jednotlivych marketingovych kam-
pani a ¢innosti. Propagace spolecnosti se zaméFila jak na nase stavajici,
tak i potencialni zakazniky a Sirokou vefejnost s cilem upevnit povédomi
o firmé&. Hlavnimi prostfedky k realizaci téchto cil(i byla zejména marke-
tingova kampan, podpora kulturnich a sportovnich projektd ¢i G¢ast na
mezinarodnich odborné zaméfenych veletrzich a konferencich.

WEBOVA PREZENTACE

Internet patfi v dnesni dobé k nejdileZit&jsim komunikacnim prostfed-
kiim. Proto akciova spoleCnost CD Cargo pristoupila k vylep3eni, resp.
modernizaci svych webovych stranek. Ty jsou nové navrZeny tak, aby co
nejvice napliovaly potfeby zakaznikd a zaroven byly prehledné. Proto
bylo usporadani zaloZek zvoleno tak, aby kazdy navstévnik nasel pozZa-
dované informace co nejrychleji. K tomu pfispéla i nova platforma, na niz
jsou nové stranky vytvoreny. Jedna se o systém LIFERAY, ktery umoZiu-
je snadné a rychlé dpravy podle aktualnich potfeb bez nutnosti dalsiho
programovani.

Novy web byl zprovoznén v lednu 2014, v prosinci téhoZ roku byla spus-
téna cast zdkaznického portalu E-ROZA urcena jen pro registrované uzi-
vatele. Tato ¢ast se bude intenzivné rozvijet i v roce 2015.
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PRINTOVA A MEDIALNI KOMUNIKACE SE ZAKAZNIKY

CD Cargo, a.s., v roce 2014 vydalo fadu tiskovin tematicky zaméfenych
na propagaci jednotlivych produktd CD Cargo, a.s., a to v rGiznych jazyko-
vych mutacich. Vydavani ctvrtletnikil CARGO Motion a Bulletin CD Cargo
bylo ukon€eno jiz koncem roku 2012 a dale nevychazeji. Dllezitym ¢lan-
kem vnitropodnikové komunikace jsou interni noviny Cargovak, které
byly v roce 2014 k dispozici vSem zaméstnanclim jak v elektronické podo-
bé na portalu CD Cargo, a.s., tak i v tisténé verzi. Tento mé&sicnik je uréen
vyhradné zaméstnanctim CD Cargo, a.s., a jsou v ném informovani o ak-
tualitach ze Zivota spolecnosti.

Medidlni komunikace s novinafi a Sirokou laickou i odbornou vefejnos-
ti se uskuteciovala prostfednictvim tiskového oddéleni Ceskych drah,
které pro nas tento servis zajiStuje. V operativni komunikaci se zakaz-
niky jsme vyuzivali sluzeb CTK; cilend dlouhodoba medialni komunika-
ce se zakazniky probihala pfedevsim formou odbornych ¢lankd a pre-
zentaci v odborném tisku, zejména v Dopravnich novinach ¢i magazinu
LogisticNEWS.

VELETRHY A KONFERENCE

VeletrZni prezentace tvofi nezastupitelnou sou¢ast marketingové komu-
nikace CD Cargo a jsou dilezitym ¢lankem podpory aktivni obchodni po-
litiky. V poslednich letech se tak pravidelné objevuje veletrZni expozice
CD Cargo na vétsiné nejvyznamngjsich dopravnich a logistickych veletr-
zich a vzdy budi zaslouZenou pozornost zejména diky svému originalni-
mu designovému provedeni.

V roce 2014 byla timto zplsobem prezentovana komplexni nabidka
sluzeb CD Cargo, a.s., pfedevsim na moskevském veletrhu TransRussia.
Nelze opomenout ani Gcast ve spolecné Ceské expozici na veletrhu
Transport Logistic v Sanghaji. Z domacich akci je jiz tradi¢ni G¢ast v ramci
spolecné expozice Skupiny CD na mezinarodnim veletrhu drazni techniky
Czech Raildays Ostrava.

K vyznamnym konferencnim akcim fadime pfedevsim ,Obchodni konferen-
ci CD Cargo”, kterd je urCena obchodnim partnertim a zadkaznikim a je za-
méFena na obchodni strategii a cenovou politiku spole¢nosti pro nastavaji-
ci obchodnirok. Jiz tradicni bylo i partnerstvi CD Cargo, a.s., na mezinarod-
ni logistické konferenci SpeedChain, ktera se konala koncem roku v Praze.

VYZKUM, VYVOJ A SPOLUPRACE S VYSOKYMI SKOLAMI
I v roce 2014 pokracovala spoluprace CD Cargo, a.s., s nékterymi

Ceskymi univerzitami a vysokymi Skolami, pfedevsim 3Skolami s tech-
nickym a ekonomickym zaméfenim - VSE Praha, Dopravni fakulta Jana
Pernera Univerzity Pardubice, Fakulta dopravni CVUT, Vysoka Skola bafi-
spociva zejména v konzultacich a vedeni student( pri pfipravé jejich roc-
nikovych praci (semestralnich, bakalarskych ¢i diplomovych).

Témata praci jsou zadavana a vybirana podle potenciondlniho pfinosu
pro CD Cargo, a.s., a postihuji celou 3kalu aktudlnich a potencionalnich
problémi a otazek dotykajicich se ndkladni Zelezni¢ni dopravy a pfepra-
vy, véetné témat novych obchodnich pfileZitosti, zapojeni Zelezni¢ni do-
pravy do pfepravnich a logistickych Fetézcd, ekonomickych a aktudlnich
témat z oblasti fizeni lidskych zdroju.

CD Cargo, a.s., pfiklada spolupraci s vysokym 3kolstvim velky vjznam,
atojak v hledania nalézani novych feseni, tak i ve vybéru svych budou-
cich zaméstnanc(. V roce 2014 bylo pfijato nékolik absolvent( z uve-
denych skol.

INFORMATIKA

V roce 2014 pokracoval vyvoj provozné obchodniho informacniho sys-
tému PROBIS za podpory programu Doprava (2007-2013) Prioritni osa
1 - Modernizace Zeleznicni sité TEN-T, Oblast podpory 1.2 - ZajiSténi
interoperability na stavajicich Zelezni¢nich tratich, zajisténi souladu
s Technickymi specifikacemi pro interoperabilitu (TSI) a rozvoj telema-
tickych systém(. Tento vyvoj byl vyvolan zmé&nami v TSI - TAF, na kte-
ré je dopravce povinen reagovat. Diky témto Gpravam patfi spolecnost
CD Cargo, a.s., k Gspé&3nym implementatorim této normy do svych systé-
mU i béZné provozni praxe. V ramci tohoto feSeni byl také dokoncen novy
zakaznicky portdl www.cdcargo.cz, ktery diky novym vyvojovym i im-
plementacnim platformam umoZnuje Fadu novych funkci v on-line kon-
taktu se zakaznikem.

Déle byl zahdjen projektovy program ICT bezpecnosti ve spolecnosti
CD Cargo, a.s., v ramci kterého dojde k plnému ovéFeni stavu ICT bez-
pecnosti ve smyslu zdkona €. 181/2014 Sb., o kybernetické bezpecnos-
ti, a zaroven budou aktivovany dil¢i projekty na odstranéni zjisténych
nedostatka.

Zakladni architektura cilového usporadani informacnich systémd ve spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., je postavena na informacnim obraze organizacni-
ho usporadani firmy a je rozdélena do tfech zakladnich oblasti:



= Provozné obchodni ¢innosti pokryté informaénim systémem PROBIS

= Ekonomické fizeni firmy pokryté informacnim systémem SAP

= Vnitfni chod firmy a ICT bezpecnost podporované aplikacemi na
platformé SharePoint

Tyto oblasti jsou doplnény nékterymi specialnimi aplikacemi nebo soft-
warovymi nastroji, z nichZ je nejrozsahlejsi podpora personalni ¢innosti
pomoci programu EGJE.

INVESTICE

Investice CD Cargo, a.s., byly v roce 2014 uskuteZnény v celkové hodno-
té 1,01 mld. KE (se zahrnutim komponentniho G¢tovani reviznich oprav
nakladnich vozd). Investicni ¢innost spolecnosti je z nejvyznamné;jsi casti
zaméfena na oblast Zeleznicnich kolejovych vozidel, pficemZ v roce 2014
tyto investice Cinily (véetn& zminéného komponentniho G¢tovani) 77,5 %
z hodnoty pofizeného investi¢niho majetku.

Investice do nakladnich vozii

V roce 2014 byly realizovany odkupy Zelezni¢nich nakladnich voz(i — ukon-
Ceni leasingl. Déle byla realizovana technicka zhodnoceni Zelezni¢nich
nakladnich vozd, pfedevsim se jednalo o vozy Eas 52. sk. (vyména dfevé-
né podlahy za kovovou).

Investice do hnacich vozidel

V oblasti hnacich vozidel bylo v roce 2014 realizovano technické zhodno-
ceni hnacich vozidel fady 753.7 — (prava pro provoz na polské Zeleznic-
ni siti (7 ks), dale pak pokracuje modernizace HV fady 210 na fadu 218.
Soucasti investi¢ni Cinnosti v oblasti hnacich vozidel je dale technické
zhodnoceni hnacich vozidel riznych trakci a fad (zmény schvaleného sta-
vu provadéné pfi dilenskych opravach vyssich stupid, vymény obruci na
odoln&jsi material B6, Gprava nabijeni z vnéjsiho zdroje apod.). V ram-
ci centralnich akci BOZP dochazi k Gpravam pracovisté strojvedouciho
(Gprava a odhlucnéni stanovist, dosazeni bezpecnostnich skel, klimati-
zacni jednotky €i pfidavného topeni apod.).

Stavebni a strojni investice

Dal3i slozkou investi¢ni €innosti CD Cargo, a.s., jsou akce stavebniho
a strojniho charakteru. Strojni a stavebni investice byly zaméfeny na ob-
novu strojniho zazemi a technologickych zafizeni pro potfeby jednotek
organizacni struktury a rekonstrukce administrativnich a opravarenskych
objektl v téchto jednotkach. V priibéhu roku 2014 bylo realizovano 20 in-
vesticnich akci strojniho charakteru a 57 akci stavebniho charakteru,
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z toho 21 akci BOZP. Cast téchto akci, jejichZ realizace byla zahdjena
v roce 2014 a dfive, bude dokoncena az v roce 2015. V planu investicnich
akci BOZP v roce 2014 na zakladé poZadavku odborovych centrdl ze dne
28.1. 2014 pokracovaly jmenovité akce s naklady 2,63 mil. K¢ v rdmci pFi-
déleného limitu ve vysi 7 mil. KE. Mezi nejvyznamnéjsi realizované akce
BOZP v roce 2014 patfily Vyména sekénich lamelovych vrat na opravné na-
kladnich vozi v Usti nad Labem ve vy3i 1,76 mil. KC a Rekonstrukce social-
nich prostor v OKV Ostrava-Marianské Hory s naklady ve vysi 1,52 mil. KC.

Ostatni investice

Neopomenutelnymi investi¢nimi aktivitami CD Cargo, a.s., jsou investice
do informacnich systém( a technologii, obnova strojniho zafizeni a od-
kup nemovitého majetku.

Mezi nejvyznamnéjsi akce IT patfi investicni akce Upgrade IS ve vazbé na
TSI-TAF, KNV-WIMO s pofizovacimi naklady ve vysi 104,43 mil. KE. Dalsi
vyznamnou investici v oblasti IT bylo Zajisténi ICT bezpecnosti Upravy
informacniho systému SAP v hodnoté 10,62 mil. K¢.

Dal3i vyznamnou investici je Vybavenost HV radiostanici GSM-R. Na tuto
investicni akci firma v roce 2014 obdrZela dotaci ve vysi 23,92 mil. K¢,
tedy 50 % pofizovaci hodnoty.

V rdmci odkupu nemovitého majetku bylo realizovano odkoupeni pfijez-
dové komunikace do OKV Bfeclav od CD, a.s., ve vy3i 1,56 mil. K¢.
Komponentni Gétovani vyznamnych oprav ZKV

Navazné s metodou komponentniho G¢tovani u vyznamnych oprav Zelez-
ni¢nich kolejovych vozidel, ktera je aplikovana od 1. 1. 2010, je tato sku-
tecnost promitnuta samostatnou polozkou do prehledu investic. Z hle-
diska pofizeni investi¢niho majetku se konkrétné jedna o zahrnuti usku-
tecnénych reviznich oprav nakladnich voz( a hlavnich a vyvazovacich
oprav hnacich vozidel.

ZAMESTNANECKA POLITIKA A SOCIALNI PROGRAM

V zavéru roku 2013 byla dokoncena realizace pfijatych restrukturalizac-
nich opatfeni ke zlepSeni ekonomické situace s cilem dosazZeni vy3si miry
produktivity a efektivity prace. Toto se formou Gprav technologie proje-
vilo v Gspofe nakladd spolecnosti.

V roce 2014 pokracoval proces sméfujici k posileni obchodni role spolec-
nosti, poskytujici kvalitni sluzby svym zakaznik(im. Personalni prace se
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zaméFila predevsim na pfipravu zmén v personalni administraci (Gpravy
katalogu zaméstnani a odménovani) podle strategie spolecnosti.

Pokracovala i smluvni spoluprace s vybranymi stfednimi Skolami pFi pri-
pravé absolventil — budoucich zaméstnanci CD Cargo, a.s. Obsahem
spoluprace se Skolami je teoreticka a prakticka pfiprava studentd, vyu-
Zivani poslednich poznatk( védy a techniky a jejich zavadéni do provoz-
ni praxe, G€ast na tvorbé studijnich program a dalsi. Studenti smluv-
nich stfednich Skol pobirajici v ramci motivaéniho programu pfispévek
na studium, ktery je podminén zavazkem uzavreni pracovniho poméru
s CD Cargo, a.s., po skonceni 3koly, postupné dokonc¢uji sva studia a mo-
hou nastoupit na CD Cargo, a.s., napfiklad na pracovni pozici strojvedou-
civ priprave.

Ve spolupraci s odborovymi organizacemi a v souladu s platnymi pravni-
mi predpisy byla zajiStovana oblast bezpecnosti a ochrany zdravi pfi pra-
ci. Spolecné sili sméFovalo ke zlepSovani pracovnich a socialnich podmi-
nek zaméstnancd, v€etné zajisténi ochrany jejich zdravi napf. prostfed-
nictvim poskytovani pracovnélékarskych sluzeb a G¢asti na kondi¢nich
ozdravnych pobytech.

Principy odménovani a rozsah poskytovani zaméstnaneckych vyhod byly
dohodnuty v Podnikové kolektivni smlouvé CD Cargo, a.s. SpoleCnost
vsechny své zdvazky v(ic¢i zaméstnanclim v oblasti odménovani a posky-
tovani zaméstnaneckych vyhod v roce 2014 splnila.

Okruh poskytovanych zaméstnaneckych vyhod slouZi pfedevsim k posi-
leni stabilizace zaméstnanecké zadkladny a zahrnuje mj. vyhody v oblasti
pracovni doby a dovolené; zaméstnavatel i nadale zaméstnancm pfispi-
val napfiklad na penzijni spofeni a Zivotni pojiSténi.

Podle stanovenych pravidel zaméstnavatel rovnéz pfispival ze Socialniho
fondu spolecnosti zaméstnanciim predevSim na rekreace, tabory déti
a mladeZe i sportovni nebo kulturni akce, socialni vypomoci apod.

Za rok 2014 Cinil pridmérny evidenc¢ni poCet zaméstnancl prepocteny na
pIné zaméstnané 7 395,91 a v jednotlivych mésicich roku se vyrazné nemé-
nil (viz graf). Fyzicky poCet zaméstnanc(i k 31. prosinci 2014 Cinil 7 394 osob.
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8
Graf: Primérny evidencni poCet zaméstnanci pfepocteny na
pIné zaméstnané v jednotlivych mésicich roku 2014
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V roce 2014 dosahla priimérna mzda ze mzdovych naklad( bez ostatnich
osobnich nakladii na CD Cargo, a.s., vySe 29 281 KC.

Ve spolecnosti CD Cargo, a.s., pisobi devét odborovych organizaci, jak
multiprofesnich, tak zastupujicich pouze profesni skupiny zaméstnanc.
Podnikova kolektivni smlouva, ktera uplatfiuje individualni a kolektivni
vztahy zaméstnavatele se zaméstnanci, jakoZ i vzajemné vztahy mezi od-
borovymi organizacemi a zaméstnavatelem, byla uzavfena od 1. ledna
2014 s platnosti do konce roku 2014.
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ETICKY KODEX

DileZitym nastrojem pro rozvoj a fizeni firemni kultury a posilovani fi-
remni identity je Eticky kodex zamé&stnance CD Cargo, a.s., ktery stano-
vuje pravidla etického jednani zaméstnancd, at jiZ navenek spolecnosti
nebo v{ci sobé navzajem.

Spolecnost CD Cargo, a.s., se ve své €innosti zasazuje o otevieny, zakaz-
nicky a podnikatelsky orientovany styl respektujici hodnoty lidi, ktefi jej
pomahaji utvéaret.

Lze konstatovat, Ze i v roce 2014 byl Eticky kodex pfijiman zaméstnan-
ci spolecnosti jakoZto mordlni zavazek a vychozi princip pro jednani ve
vztahu ke spoluzaméstnanclim, obchodnim partneriim a celé vefejnosti.

RIZENI KVALITY - ISO

Zavedenim manaZzerskych systém0 1SO je sledovan hlavni cil spole¢nosti
CD Cargo, a.s. — byt spolehlivym a vyhledavanym dopravcem se stabilnim
podilem na trhu nakladni Zeleznicni prepravy. Spokojenost zakaznika s kva-
litou poskytovanych sluzeb, bezpecnost preprav, dlouhodoba financni sta-
bilita, zvySovani objemu prepraveného zbozi a posileni pozice ve vnitros-
tatnii v mezinarodni prepravé je nezbytnym pfedpokladem k jeho spInéni.

Rizeni manazerskych systému vCetné vykonu internich auditd 1SO bylo
predstavenstvem spolecnosti CD Cargo, a.s., delegovano na odbor Kancelaf
predsedy predstavenstva (do 30. 4. 2014) a nasledné na odbor bezpecnosti
ainterniho auditu O30 (od 1. 5. 2014).

Hlavni udélosti v oblasti Fizeni manaZerskych systémd ISO byla v roce
2014 kaZdorocni obhajoba certifikat( kvality, environmentu a systému
managementu BOZP, které byly jiz dfive udéleny nasi spole¢nosti. V mé-
sici kvétnu se uskutecnil externi dohledovy audit pro vSechny tfi certifi-
kované systémy 1SO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18001. Tym auditor( pro-
vedl procesné orientovany audit zaméFeny na vyznamné aspekty, rizika
a cile poZzadované certifikacnimi standardy. Audit nezjistil Zddnou nesho-
du. Externiaudit identifikoval nékolik zjiSténi (v Fadu jednotek) - tyto na-
lezy z auditu jsou v kategorii pozorovani a doporuceni. NaSe spolecnost
prijala k uvedenym zjisténim odpovidajici stanovisko a samoziejmé doslo
k jejich fadnému vyporadani.

Vysledkem auditu byla kontrola plnéni poZadavk( danych vy3se uvedeny-
mi normami a prodlouZeni platnosti stavajicich certifikatd, a nasledujici
vyrok vedouciho externiho auditora:

= na zakladé zjisténi z kombinovaného 1. dohledového auditu dle 1SO
9001 a ISO 14001 a 2. dohledového auditu dle OHSAS 18001 Ize kon-
statovat, Ze spolecnost CD Cargo, a.s., pIni poZadavky zajisténi mana-
gementu kvality, environmentu a BOZP dle uvedenych norem;

= integrovany systém fizeni manaZzerskych systém ISO je dobfe
zaveden a je funkéni;

= spolecnost prokazala proces neustalého zlepSovani.

Zavérem auditora bylo doporuceni k pokracovani registrace dle 1SO
9001:2008, ISO 14001:2004 a OHSAS 18001:2007 pod akreditaci spo-
le€nosti SGS CZ s.r.o.

Celorocné byly rovnéz vykonavany interni audity manaZzerskych systémd
ISO, pficemz jejich Gcelem bylo ové&feni nastaveni téchto systéma. Interni
a externi audity jsou vyhlaSovany vZdy jako kombinované (integrované),
tzn. vykon téchto auditl probiha na jednotkach organiza¢ni struktury
a pracovistich CD Cargo, a.s. spolecné. Cilem v3ech auditd kvality, envi-
ronmentu a BOZP - jak externich, tak i internich - je potvrzent, Ze systém
fizeni manaZerskych systém( 1SO je:

ve shodé s poZadavky mezinarodnich norem;
vybudovan tak, aby spole¢nost CD Cargo, a.s., dosahla svych cild;
= vsouladu s legislativou, platnymi pfedpisy a smluvnimi pozadavky.

Pro systémy Fizeni kvality a Fizeni managementu BOZP jsou predmétem
certifikace:

obchodni ¢innost v oblasti Zelezni¢ni nakladni dopravy a prepravy;
realizace sluZeb v oblasti Zelezni¢ni nakladni dopravy a prepravy;
provozovani drahy a drazni dopravy na vlecce;

Gdrzba a opravy Zeleznicnich kolejovych vozidel a jejich dild;
najem a prondjem Zelezni¢nich kolejovych vozidel.



Pro environmetalni systém fizeni je predmétem certifikace:
= (drzba a opravy Zeleznicnich kolejovych vozidel a jejich dild.

Certifikovanymi jednotkami organizacni struktury v systému QMS
(1ISO 9001) jsou prakticky vsechny odbory centralni Grovné CD Cargo, a.s.,
a vSechny jednotky organizacni struktury vykonné Grovné - Odactovna
prepravnich trZzeb Olomouc, Rizeni provozu Ceska TFebova, viechny
Provozni jednotky (vCetné podfizenych Provoznich pracovist) a Stfediska
oprav kolejovych vozidel (v€etné podfizenych Opraven kolejovych vozi-
del). V systému EMS (ISO 14001) je zahrnut pouze odbor (idrZby a oprav
kolejovych vozidel 012 GR CD Cargo a viechna SOKV (OKV). V systému
fizeni BOZP (OHSAS 18001) je zahrnuta cela spolecnost CD Cargo, a.s.

V roce 2015 je pfedpokladana implementace systému SQAS (Rail) podle
metodiky CEFIC SQAS 2011 - jedna se o systém posuzujici kvalitu, bez-
pecnost, vliv na Zivotni prostfedi a soulad s poZzadavky chemického prii-
myslu pfi realizaci dopravnich sluzeb poskytovanych v jednotné formé
jednoznacnym standardnim posouzenim, které je provadéno nezavislym
akreditovanym hodnotitelem. Jde o evropsky systém hodnoceni pouZi-
vany v silni¢ni a Zelezni¢ni dopravé, kombinované dopravé, namorni do-
pravé volné loZeného i baleného zboZi, v reZimu Cisticich stanic, v distri-
buci, ve skladovacich terminalech, nakladnich lodich a vle¢nych ¢lunech
pFi spolupraci spolecnosti s ohledem na problematiku nebezpeénych che-
mickych latek.

OSVEDCENI AEO

Tak jako v minulych letech i v roce 2014 spolecnost CD Cargo, a.s., ob-
stala pfi nasledném provérovani ze strany Celniho (fadu pro Jihocesky
kraj, ve sledovani dodrZovani a prehodnoceni podminek a kritérii, kte-
ré je opravnény hospodarsky subjekt povinen splfiovat i po vydani osvéd-
Ceni AEO.

Spole¢nost CD Cargo, a.s., prokazala kvalitu poskytovanych sluzeb a spl-
nila vSechny legislativni poZadavky a kritéria pro drZitele osvédceni AEO,
pozadované ze strany Celniho GFfadu pro JihoCesky kraj. Po posouzeni
vSech kritérii a doloZeni veSkerych poZadovanych podkladi bylo nasled-
né provérovani Gspésné ukonceno v zafi 2014.

Institut pro opravnéné hospodarské subjekty (AEO) je uznavan a zohled-
fiovan ve viech ¢lenskych zemich EU, pFedevsim pfi posuzovani rizik
tykajicich se bezpecnostnich hledisek.

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

Na zakladé dohod uzaviranych mezi EU a tfetimi zemémi o vzajemném
uznavani program( pro opravnéné hospodarské subjekty (AEO) je uzna-
vano osvédcenive Svycarsku, Norsku, Japonsku, Andofe a s dal3imi zem&-
mi jednani probihaji.

Ziskani osvédceni a jeho obhajeni garantuje celni spravé zaruky v po-
dobé spolehlivého a celni problematiky znalého hospodafského subjek-
tu. Opravnéni hospodarského subjektu (AEO), Ize vyuZit pFi uplatiiovani
a prosazovani novych obchodnich aktivit spole¢nosti.

Spolecnost a okoli

MEZINARODNI AKTIVITY A VZTAHY

Mezinarodni aktivity spole¢nosti CD Cargo, a.s., zahrnuji celou 3kalu €in-
nosti, mezi nimi je kladen dlraz na aktivni ¢lenstvi v mezinarodnich orga-
nizacich, koordinaci mezinarodnich projekt(, organizaci konferenci's cilem
zvysit vzajemnou informovanost, vyménu zkuSenosti a tvorbu kontaktd.
Cinnost v mezinarodnich organizacich je koordinovana s matefskou spo-
lenosti CD. Déje se tak mimo jiné v ramci pravidel nastavenych Smlouvou
0 zajisténi mezinarodni ¢innosti uzavienou mezi CDC a CD. S matefskou
spolecnosti se vystupuje spolecné za uZiti principu jednotné koncepce,
tzn. jednotného clenstvi Skupiny CD, vzajemné koordinace a informovani.
V ramci této smlouvy je CD garantem lenstvi v Mezinarodni Zelezni¢ni unii
(UIC), Spolecenstvi evropskych Zeleznic a infrastrukturnich spolecnosti
(CER), Organizaci pro spolupraci Zeleznic (OSZD), Forum Train Europe (FTE)
a Mezinarodnim Zelezni¢nim pfepravnim vyboru (CIT). CD Cargo, a.s., je
samostatnym ¢lenem v Ustfednim clearingovém centru (BCC).

CD Cargo, a.s., je aktivnim ¢lenem fady mezinarodnich projekt(, organd
a pracovnich skupin, zejména v ramci UIC. Jde pFedevsim o jeho Férum
nakladni dopravy a jednotlivé studijni skupiny. V oblasti informatiky ve-
deme IT skupinu a podilime se na ¢innosti pracovni podskupiny GRU pro
aplikace pro nakladni dopravu. Jako prvni dopravce, ktery zrealizoval
predepsané vazby se spravcem infrastruktury podle technickych speci-
fikaci pro interoperabilitu telematickych aplikaci pro nakladni dopravu
(TSI TAF) se podilime na mezinarodnim projektu implementace téchto
specifikaci v ramci Evropské unie.

CD Cargo, a.s., je také ¢lenem organizace RAILDATA, kterd provozuje kli-
Cové centralni evropské systémy pro vyménu dat. Jsme plné zapojeni
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do systému ISR, ktery umoZiuje sledovani aktudlni polohy a stavu naklad-
nich voz( v 18 zemich zapadni, stfedni a jizni Evropy. Systém je zdokonalo-
van, napf. o novou funkci propojeni pohybovych udalostivlaku s jednotlivymi
vozy. V lofiském roce zahdjilo CD Cargo, a.s., pfipravné prace na pfipoje-
ni k systému ORFEUS pro centralni vyménu dat nakladnich a vozovych lis-
td. Spolecné s CD je CD Cargo, a.s., pfipojeno k evropské Zelezni¢ni datové
IP siti Hermes VPN a podili se na innosti spolecnosti HIT Rail.

V roce 2014 se po peclivém uvazeni rozhodlo €D Cargo, a.s., ukoncit ¢len-
stviv mezinarodni Alianci Xrail s tim, Ze spolecnost zintenzivni bilateralni
vazby s partnerskymi dopravci.

V ramci dlouhodobé strategie se spole¢nost CD Cargo, a.s., zaméfuje na
spolupraci se staty vychodni Evropy a za timto (iCelem mimo jiné v3estran-
né podporuje a propaguje unifikovany nakladni list CIM/SMGS, ktery sniZu-
je naklady prepravci, zrychluje a zkvalitiiuje prepravni proces. Novy na-
kladni list si, jak ukazuji statistiky CD Cargo, ale i dal3ich Zeleznic napfi-
klad RZD ¢i Uz, ziskal na oblibé. VV roce 2014 bylo na unifikovany nakladni
list CIM/SMGS pFepraveno 25 101 zésilek (vyvoz 12 637, dovoz 12 464).
U preprav s Ruskou federaci byl NL CIM/SMGS uZit nasledovné (vyvoz
86 %, dovoz 89 %), s Béloruskou republikou (dovoz 87 %), s Ukrajinou
(vyvoz 1 %, dovoz 2 %) a s Kazachstdnem (vyvoz 96 %).

EKOLOGIE A OCHRANA ZIVOTNIHO PROSTREDI

Skupina CD, do které patfi i CD Cargo, a.s., pfistupuje k ochrané Zivot-
niho prostfedi zodpovédné a aktivné vystupuje v zajmu ochrany Zivotni-
ho prostfedi. Vzajemna spoluprace mezi CD Cargo, a.s., a CD, a.s., je za-
jisténa na zakladé Mandatni smlouvy uzaviené dne 27. 5. 2008. S ohle-
dem na uzavieny smluvni vztah je vytvorena i vlastni hierarchie zamére-
na predevsim na linii SOKV s pfimou vazbou na ekologii. Takovymi proce-
sy jsou napf. minimalizace produkovanych odpadd, rekonstrukce, i vy-
ména COV a kanalizaci, ochrana kolejového loze pied znecisténim dkapy
ropnych latek z odstavenych HDV, prevence a sniZeni rizika vzniku eko-
logickych havarii a Skod, aj. Na PJ CD Cargo, a.s., toto zajistuji kontakt-
ni osoby pro ekologii, které spolupracuji s ekology SOKV a spolecné jsou
metodicky vedeni centralnim ekologem 012 GR CD Cargo, a.s.

Pfijetim Environmentalni politiky jsou v3ichni zaméstnanci CD Cargo, a.s.,
zavazani k environmentalnimu managementu, jehoZ zakladnim Gcelem
v zavedeném systému je popis, pfezkoumani, vyhodnocovani a zlep3o-
vani systému Fizeni na 012 a v SOKV v oblasti odpad(, a negativnich vli-
v ¢innosti a technologii na Zivotni prostfedi (napf. pfi dodrZovani zasad

prevence zneciSténi, havarijni pfipravenosti, nakupem ekologicky Setr-
néjSich vyrobkd, ochrany Zivotniho prostfedi a zejména snahou minima-
lizovat vznik odpad (viz graf)).

Graf: Produkce odpadii CD Cargo, a.s. 2014 dle kategorie odpadi
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EnNo@r) HOO(®

01| OKV UNL 05| OHV OVA 09 | OKV Prerov 13 | PrP Strakonice
02 | OKV MO 06 | ONV OVA 10 | OKV Tfinec 14 | PrP Horni Dvoristé
03 | OKV Nbk 07 | OKV Breclav 11| OKV CBE

04 | OKV Cheb 08 | OKV Brno 12 | OKV Jihlava

ProtoZe je systém EMS zaméFen na zajisténi, co nejlepSich podminek
k ochrané Zivotniho prostfedi, byly v roce 2014 realizovany investi¢ni
akce k vylepSeni nékterych ekologickych Cinnosti. Napf. v SOKV Usti nad
Labem probéhla Gprava technologie na priimyslové Cistirné odpadnich
vod, instalace filtracni vzduchotechniky na hale ONV za Gcelem sniZeni
prasnosti a vyména vrat haly HATO (hala tézkych oprav) za (celem
sniZeni tepelnych ztrat. vV OKV Jihlava probéhlo generdlni vyklizeni lapolu
a vycisténi prohliZecich kanald.

V priibéhu celého roku byly realizovany pravidelné interni audity zamé-
fené na plnéni stanovenych kritérii a povinnosti danych platnou legis-
lativou na ochranu Zivotniho prostfedi. Cilem bylo zhodnotit Gspé3nost
i funkénost zavedeného systému EMS a pFipravenost konkrétnich praco-
vist na externi audit EMS. Zjisténé vysledky byly projednavany na pora-
dach vedeni a v dubnu 2014 byly kompletné zhodnoceny vrcholovym ve-
denim CD Cargo, a. s.

V kvétnu 2014 prob&hl na v SOKV Usti nad Labem, vCetné viech OKV, ex-
terni audit (provedla firma SGS), kterym CD Cargo, a.s., op&tovné obhaji-
lo certifikaci dle CSN EN ISO 14001 : 2005. Externi audit neidentifikoval
zadnou neshodu, ale pouze nékolik dil¢ich doporuceni, jejichZ FeSeni bylo
zapocato bezprostfedné po externim auditu.

0 tom, Ze udrZovani zavedeného EMS na 012 GR CD Cargo, a.s., a viech
SOKV (vCetné OKV) je dobrym rozhodnutim svédcii fakt, Ze i pfes mimo-
fadné udalosti (havarie pfi provozu HDV) s dopadem na Zivotni prostfe-
di a kontroly statni spravy, zejména pak CIZP, nebyly vaci CD Cargo, a.s.,
v roce 2014 udéleny Zadné financni postihy.

Veskera dokumentace k zavedenym systémdm 1SO (EMS/QMS/OHSAS) je
interné dostupna viem zaméstnancim CD Cargo, a.s., na portalu CDC,
na webu ISO O12. Vefejnost ma pristup k informacim prostfednictvim
internetovych stranek CD Cargo, a.s.

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

Pozarni ochrana

Ve spolecnosti CD Cargo, a.s., je za cely rok 2014 evidovano 95 zasa-
h(, z toho 10 poZar( hnacich vozidel zpisobenych technickou zavadou
a 3 pozary nakladnich vozi s cizim zavinénim. Ostatni zasahy jsou drob-
na odstranéni zavad na vozech

Dle ,Organizacniho fadu CD Cargo, a.s.” je nadale garantem prevence po-
Zarniochrany odbor drZby a oprav kolejovych vozidel (012). Dokumentace
najednotlivych jednotkach organizacni struktury CD Cargo, a.s., je priibéz-
né aktualizovana a kontroly ze strany HZS CR probé&hly béhem roku 2014
bez zjisténych zavad.

SPOLECENSKA ODPOVEDNOST FIRMY
V ramci svych aktivit se spolecnost podili na nékolika projektech, které
jsou fazeny pravé do zmifiované oblasti spolecenské odpovédnosti firmy.

Spoleéné s nasi matefskou firmou CD, a.s., se CD Cargo, a.s., podi-
Ii na tradi¢nim projektu Preventivni vlak, ktery je urcen pro starsi déti
a mladeZ se zaméFenim na bezpecnost v Zeleznicni dopravé, a projektu
Kinematovlak, ktery zajistuje bezplatné promitani pro déti ve vybranych
Zeleznicnich stanicich.

Nase spolecnost podporuje déti z détskych domovi ¢i péstounskych ro-
din, poskytuje pomoc handicapovanym sportovclim a v ramci aktivniho
zapojeni déti do sportovniho prostfedi jsme se rozhodli podporovat dét-
skou atletiku.

Tradicni je spoluprace CD Cargo, a.s., s Diakonii Broumov. Pro toto soci-
alni druzstvo dlouha léta zajiStujeme pFepravy vybraného textilu a dalsi-
ho humanitarniho materialu. Z pfiblizné padesatky stanic v Ceské repub-
lice je zboZi po Zeleznici dopravovano do tfidiciho centra v Broumové. Ke
stanicim s nejsilné;jsi nakladkou patfi Praha-Vr3ovice, Brno hlavni nadra-
Zi a Ostrava hlavni nadraZzi. Dalsi textilni materidl mi¥i do Broumova ze
Slovenska. Celkem jsme v roce 2014 pro Diakonii Broumov pfepravili pfes
500 voz{, coZ predstavuje cca 5 tisic tun zboZi.

CD Cargo, a.s., se dale spolupodilelo na fadé vefejnych akci, na které
napf. zapUjcilo Zelezni¢ni vozidla nebo zajistilo Zeleznicni pfepravu za
zvyhodnénych podminek. Namatkou mGZeme jmenovat zapdjceni osob-
nich vozd na ,Détsky vlak do Lhotky u Mélnika" nebo zajiSténi pFepravy
Kinematovlaku a Legiovlaku.
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Spolecnosti s kapitalovou tcasti

TERMINAL BRNO, A.S.

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstriku: 25. 7. 2008
Zakladni kapital: 71 550 000 K¢

Kapitalova Gcast CD Cargo, a.s.: 66,93 % (47,89 mil. K<)

Hlavni predmét €innosti: provozovani terminalu kombinované dopravy v Brné.

CD LOGISTICS, A.S.

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstriku: 16. 6. 2007
Zakladni kapital: 10 000 000 K&

Kapitalova Gcast CD Cargo, a.s.: 78 % (7,8 mil. K<)

Dne 22. 12. 2014 spolecnost EXIMTRA a.s. prevedla 22 akcii spolecnosti
CD Logistics, a.s., na spolenost CD Cargo, a.s.

Hlavni pfedmét Cinnosti: zasilatelstvi.

CD-DUSS TERMINAL, A.S.

Datum zapisu spole¢nosti do obchodniho rejstfiku: 1. 3. 2007
Z3akladni kapital: 4 000 000 K¢

Kapitalova tGcast CD Cargo, a.s.: 51 % (2,04 mil. K¢)

Hlavni pfedmét Cinnosti: provozovani kontejnerového termindlu
v Lovosicich.

CD GENERALVERTRETUNG GMBH

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstfiku: SRN 11. 10. 2004
Zakladni kapital: 50 000 EUR

Kapitalova acast CD Cargo, a.s.: 100 %

Hlavni pfedmét Cinnosti: zprostfedkovani sluzeb v nakladni prepravé
jménem a pro CD Cargo, a.s., zasilatelstvi.

KOLEJE CZESKIE SP. Z 0.0.

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstFiku: Polsko 18. 12. 2006
Zakladni kapital: 41 966 000 PLN (polskych zlotych)

Kapitalova acast CD Cargo, a.s.: 100 %

Hlavni pfedmét Cinnosti: zprostfedkovani sluzeb v nakladni pFepravé
jménem a pro CD Cargo, a.s., zasilatelstvi, prondjem Zelezni¢nich naklad-
nich vozl a hnacich vozidel.
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GENERALNE ZASTUPENIE €D CARGO, S.R.O.

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstfiku: Slovensko 24.9. 2008
zakladni kapital: 46 639 EUR

Kapitdlova Gcast CD Cargo, a.s.: 1,61 % (750 EUR)

Hlavni pfedmét Cinnosti: zprostfedkovani sluZeb v nakladni pfepravé
jménem a pro CD Cargo, a.s., zasilatelstvi.

AUTO TERMINAL NYMBURK, S.R.O.

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstfiku: 24. 10. 2012
Zakladni kapital: 200 000 K¢

Kapitalova tcast CD Cargo, a.s.: 100 %

Hlavni pfedmét €innosti: zasilatelstvi a technické ¢innosti v dopraveé.
Spolecnost zatim podnikatelskou ¢innost nevykonava.

CD INTERPORT, S.R.O.

Datum zapisu spole¢nosti do obchodniho rejstfiku: 11. 3. 2013
Zakladni kapital: 200 000 K¢

Kapitdlova Gcast CD Cargo, a.s.: 51 % (102 tis. K¢)

CD Cargo, a.s. sviij obchodni podil (51 %) ve spole¢nosti CD Interport,
s.r.0., prodala v lednu 2014 spolecnosti INTERPORT PARTNERS GROUP,
a.s. Zména spolecnika byla zapsana v obchodnim rejstfiku ke dni

31. 1. 2014 a k tomuto datu také doslo ke zméné obchodniho jména
spolecnosti na INTERPORT spedition, s.r.o.

Hlavni pfedmét €innosti: zasilatelstvi.

RAILLEX, A.S.

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstfiku: 17. 6. 2006

Zakladni kapital: 2 000 000 K¢

Kapitalova Gcast CD Cargo, a.s.: 50 % (1 mil. K¢)

Hlavni pfedmét Cinnosti: manipulace s nakladem, technické sluzby
v dopravé.
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BOHEMIAKOMBI, SPOL. S R.O.

Datum zapisu spole¢nosti do obchodniho rejstriku: 17. 4. 1992
Zakladni kapital: 6 000 000 K¢

Kapitalova acast CD Cargo, a.s.: 30 % (1,8 mil. K¢)

Hlavni predmét Cinnosti: zprostfedkovani sluZeb v oblasti dopravy,
mimo dopravu vlastnimi dopravnimi prostfedky.

OSTRAVSKA DOPRAVNI SPOLECNOST, A.S.

Datum zapisu spole¢nosti do obchodniho rejstfiku: 30. 5. 1995
Zakladni kapital: 15000 000 K&

Kapitalova acast CD Cargo, a.s.: 20 % (3 mil. K¢)

Hlavni pfedmét ¢innosti: provozovani drazni dopravy a prondjem
lokomotiv.

XRAILS.A.

Datum zapisu spole€nosti do obchodniho rejstfiku: Belgie 24. 6. 2010
Zakladni kapital: 68 975,10 EUR

Kapitalova acast CD Cargo, a.s.: 13 % (8 966,76 EUR)

Dne 17. 10. 2014 podala CD Cargo, a.s., oficidlni vypovéd z této aliance.
Hlavni pfedmét Cinnosti: podpora fizeni mezinarodni prepravy vozovych
zasilek mezi operatory Zeleznicni pfepravy.

BUREAU CENTRAL DE CLEARING SOCIETE COOPERATIVE

A RESPONSABILITE LIMITEE (BCC S.C.R.L.)

Datum zapisu spolecnosti do obchodniho rejstfiku: Belgie 17. 12. 1996
Zakladni kapital (fixni ¢ast): 18 750 EUR

Kapitalova acast CD Cargo, a.s.: 3,36 % (3 750 EUR)

Hlavni pfedmét ¢innosti: bezhotovostni vyporadavani vzajemnych
plateb v rdmci Zelezni¢ni dopravy.

CD Cargo, a.s., nemd organizacni slozku v zahranici.
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Finanéni situace

INVESTICNI CINNOST €D CARGO, A.S. (V MIL. KC)

Pofizeni nakladnich vozi 19
Rekonstrukce a modernizace nakladnich vozi 311
Pofizenf hnacich vozidel 0
Rekonstrukce a modernizace hnacich vozidel 42
Strojni investice 11
Stavebni investice 48

Ostatni investice

Komponentni G¢tovani reviznich oprav ZKV 414
Investice celkem 1014
Poskytnuté zalohy na investice 0

*) Investice v roce 2012 ve vysi 58 mil. K¢, resp. v roce 2013 ve vysi 59 mil. K¢ byly pofizeny z dotaci
**) Vetné modernizaci HV 163 na 363.5

389

45%)
143%)
330

1161

#**) Nad rdmec uvedené hodnoty byly pofizeny investice ve vysi 23,92 mil. K¢ z dotaci. VCetné tohoto majetku by vyse ostatnich investic inila 192 mil. K¢

109

558

2574

105

63

23

53

72

748

1173

239

109

507

1705

239



10

L4

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

Investiéni ¢innost €D Cargo, a.s.

Vyrocni zprava CD Cargo, a.s., obsahuje tfi G¢etni zavérky:

= Individudlni Géetni zavérka (CAS),
» Individudlni acetni zavérka (IFRS),
= Konsolidovana Gcetni zavérka (IFRS).

Udaje uvedené ve vyrocni zpravé vychazeji ze statutarni Gcetni zavérky
sestavené dle CUP (IndividudlIni Gcetni zavérka (CAS)).

Rozvaha

V obdobi od 31. 12. 2013 do 31. 12. 2014 se hodnota celkovych ak-
tiv a pasiv CD Cargo, a.s., sniZila o 362,4 mil. KE. Hodnota dlouhodo-
bého majetku se snizila 0 293,0 mil. K¢ a dosahla 11 253,5 mil. K¢, tj.
78,5 % z celkovych aktiv. ObéZna aktiva tvorena zasobami, pohledavka-
mi a kratkodobym finan€nim majetkem se sniZzila 0 108,0 mil. K¢ na hod-
notu 2 565,1 mil. K¢, tj. 17,9 % celkovych aktiv. Casové rozliseni se zvy-
Silo 0 38,7 mil. K& na ¢astku 512,0 mil. K¢ a tvofi 3,6 % z celkovych aktiv.

Hodnota vlastniho kapitalu CD Cargo, a.s., se ve sledovaném obdobi zvy-
Sila 0 538,3 mil. KE na 6 982,7 mil. K¢, tj. 48,7 % z celkovych pasiv. Cizi
zdroje se ve sledovaném obdobi sniZily 0 920,3 mil. K& na 7 305,1 mil. K¢,
tj. 51,0 % celkovych pasiv. Casové rozliseni se zvy3ilo o 19,6 mil. K¢ na
¢astku 42,9 mil. K¢ a tvofi 0,3 % z celkovych pasiv.

Vykaz zisku a ztraty

Vysledek hospodafeni CD Cargo, a.s., pfed zdanénim za rok 2014 ve vysi
724,5 mil. K€ byl dosaZen pfi celkovych vynosech 13 388,6 mil. K a pfi
celkovych nakladech (bez dané z pfijmu) 12 664,1 mil. K¢, véetné Gcet-
nich odpisG ve vy3i 927,8 mil. KE. Hodnota EBITDA (hospodarského vy-
sledku pfed zdanénim a zapoctenim nakladovych Grokd a odpisi) do-
sahlavyse 1 734,9 mil. KC.

Financovani CD Cargo, a. s.

Financovani investi¢nich a provoznich potfeb akciové spolecnosti
CD Cargo, a.s., bylo zajisténo kombinaci vlastniho cash-flow a cizich
zdroj(, a to ve formé kratkodobych bankovnich Gvérd, dodavatelskych
Gvérd, leasingu a dluhopis(.

PROVOZNI BANKOVNI UVERY

V oblasti financovani provoznich potfeb spole¢nost CD Cargo, a.s., dis-
ponuje kontokorentnimi Gvéry v objemu max. 1,2 mld. K¢, které posky-
tuji Ctyfi banky. Dale je od roku 2013 spolecnost CD Cargo, a.s., zafa-
zena do redlného skupinového Cash-poolingu €D, a.s. V rdmci tohoto
Cash-poolingu ma spolecnost CD Cargo, a.s., k dispozici limit Cerpani az
do vy3e 0,6 mld. K¢ a dale smluvni limit nad ramec €erpanf limitu Cash-
poolu ve vy3i 0,4 mld. KC.

SMENECNY PROGRAM

Sménecny program je schvalen v objemu 1,5 mld. K¢, pfi€emZ Cerpani nad
1 mld. K¢ je podminéno povinnosti o tomto zaméru dopfedu informovat
Dozor€iradu CD Cargo, a.s. Sménecny program nebyl k 31. 12. 2014 Cer-
pan, avsak sménecny ramec je ponechdan jako forma rezervy kratkodobé-
ho financovani, nezavisla pfimo na bankovnich zdrojich.

LEASING

V priibéhu roku 2014 byla realizovana Ill. tranSe zpétného leasingu mo-
dernizovanych hnacich vozidel fady 363.5. Realizaci této akce doslo k vy-
raznému posileni financni stability cash-flow spole¢nosti.

DLUHOPISY

Tento zdroj financovani v disledku své dlouhodobosti vyrazné posiluje
financni stabilitu cash-flow spolecnosti. Vydani dluhopisi v letech
2011 - 2012 bylo realizovdno v souvislosti s nastartovanim strategie
postupného nahrazovani kratkodobych zdrojt financovanidlouhodobymi
zdroji. V roce 2014 vyuzili investofi CD Cargo, a.s., moznosti pfed¢asného
splaceni prvni emise dluhopisli (v ramci uplatnéni put opce na konci
3. obdobi od data emise dluhopisi) ve vysi 0,342 mil. KE. Nové dluhopisy
nebyly v roce 2014 emitovany. Celkové ma spolecnost CD Cargo, a.s.,
k 31.12. 2014 emitovany dluhopisy v objemu 2,158 mld. K¢.
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Systém fizeni rizik CD Cargo, a.s.

Spolecnost CD Cargo, a.s., pribézné a dlouhodobé sleduje a vyhodnocu-
je viechna vyznamna podnikatelska rizika, a to rizika obchodni, provoz-
ni, financni a compliance.

Ve spolecnosti CD Cargo, a.s., pokraoval i v roce 2014 dal3i rozvoj integrova-
ného systému Fizeni rizik, ktery vychazi z nejlepsi praxe a nastaveného ram-
ce pravidel pro Corporate governance. Cinnost organizacnich Gtvard v ramci
systému Fizeni rizik se Fidi Manualem Skupiny CD pro oblast fizen rizik, kte-
ry stanovuje konkrétni postupy identifikace, analyzy, méFent, strategie Fizeni
a procesi zvladani, monitorovani, vykazovani a komunikace rizik.

Ke standardizaci postup(l vyrazné pFispiva rovnéz jednotna softwarova
podporafizenirizik ,eRisk". Zavedeny jednotny zp(isob risk managementu
vytvofil pfedpoklady pro dalsi rozvoj a zkvalitiovani procest sledovant,
vyhodnocovani a reportovani viech vyznamnych rizik.

Hlavnim cilem implementovaného systému aktivniho Fizeni rizik je prd-
bézné dosahovat maximdlniho omezeni negativniho vlivu jednotlivych
rizik na hospodarsky vysledek, tzn. minimalizovat dopady nevyuZitych
prileZitosti na vynosy a minimalizovat negativni vlivy v oblasti nakladd.
V ramci aktivniho Fizeni rizik probihalo v roce 2014 pr(ibézné sledova-
ni a vyhodnocovani dodrZovani schvdlenych limit( rizik a celkového risk

apetitu spolecnosti.

Vystupy ze systému sledovani rizik jsou pravidelné projednavany
Vyborem pro Fizeni rizik, pfedavany Predstavenstvu spolecnosti a na-
sledné i Vyboru pro audit.

POJISTENT PROVOZNICH RIZIK

Radu provoznich rizik spole¢nost CD Cargo, a.s., o3etfuje formou sjednani
pojisténi. Mezi nejvyznamnéjsi takto zajisténa rizika patfi zejména
odpovédnost dopravce za Skodu vzniklou jinému v souvislosti s provozem
drazni dopravy na celostatnich a regionalnich drahdch a odpovédnost
drzitele Zelezni¢nich nékladnich vozi.

FINANCNI RIZIKA

Cile a metody Fizeni financnich rizik ve spole¢nosti CD Cargo, a.s., vycha-
zi ze Strategie fizeni financnich rizik ve spolecnosti CD Cargo, a.s. V tom-
to dokumentu jsou stanoveny cile pro jednotliva rizika a také povolené
derivatové operace slouZzici k jejich zajisténi.

CENOVE RIZIKO

V souvislosti s vyvojem na prepravnim trhu ¢elilo CD Cargo, a.s., i v roce
2014 silnému tlaku na snizovani cen. Neustdle silici konkurence jinych
Zeleznicnich dopravci vyrazné ovliviovala cenovou a obchodni politiku
zejména v segmentu ucelenych vlakd, i u vozovych zésilek, kdy dochazi
k jejich sdruZovani do kratsich ucelenych vlak( a nasledné prevzetijinym
dopravcem. Tyto trendy se projevuji u vSech komodit a na stale vice pre-
pravnich ramenech - neni jiz zdaleka pravdou, Ze konkurenéni doprav-
ci pasobi jen v nékolika profitabilnich smérech (tranzit vychod - zapad
a podobné) a ostatni relace ignoruji.

Cenova politika v oblasti pFepravy jednotlivych vozovych zasilek byla za-
mérena na maximalni zefektivnéni této cinnosti a udrZzeni konkurence-
schopnosti vici silni¢ni dopravé.

Obchodni jednani byla vedena s cilem stabilizovat pfepravni objemy
a trzby formou viceletych smluv. Dal3im prostfedkem k eliminaci ob-
chodnich rizik byla nabidka komplexnich sluzeb, v¢etné zajiSténi prepra-
vy zboZi v zahranici - mimo jiné i prostfednictvim nékterych dcefinych
spolecnosti CD Cargo, a.s.

RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity je ve spole¢nosti CD Cargo, a.s., fizeno tak, aby byl zajis-
tén dostatecny objem a diverzifikace financénich zdroji potfebnych pro
plnéni financnich zavazka.

Na denni bazi je provadéno hodnoceni vyvoje likvidity, stavu disponibil-
nich zdrojl a toku finanénich zdroj(.

KREDITNI RIZIKO
v CD Cargo, a.s., je uplatiiovan systém priibéZného sledovani pohledavek
podle jednotlivych firem a délky prodleni se zvlastnim zfetelem na pohle-
davky nad 15 dn(i po lhGté splatnosti. Vyvojem pohledavek po splatnosti
se priibéZzné zabyvaji jednotlivi odpovédni zaméstnanci a vrcholové pak
Komise pohledavek.

K dodatec¢nému zajiSténi rizikovych pohledavek jsou v riznych kombina-
cich vyuzivany standardni nastroje. Ke zlepSeni likvidity a ke snizovani
pohledavek a zavazk( vyuziva spolecnost CD Cargo, a.s., aktivné politiku
zapocti vzajemnych pohledavek a zavazka se zvlastnim zfetelem na po-
hledavky nad 30 dnd po Ih(ité splatnosti.



MENOVE RIZIKO

Rizeni ménového rizika vénuje CD Cargo, a.s., stalou a systematickou po-
zornost, nebot vyznamna soucast prijmd je sjednana v méné EUR. Pro
sniZzeni moZnych negativnich dopad( do hospodareni spolecnosti je vy-
uzita Siroka Skdla dostupnych nastrojd, které jsou dle povahy pouzivany
jak na kratkodobé, tak stfednédobé bazi.

Cilem Fizeni ménového rizika je realizovat zajisténi, tak aby otevfend po-
zice nebyla vy33i neZ schvaleny risk apetit spole€nosti. K dosaZeni poza-
dovaného stavu jsou schvdleny metody a nastroje k fizeni ménového rizi-
ka vyplyvajici ze Strategie fizeni financnich rizik.

V priibéhu roku 2014 spolecnost CD Cargo, a.s., redukovala riziko moz-
ného posilovani mény pokracujicim zajisténim kurzu mény CZK viici EUR.
S ohledem na pfedpokladané inkaso EUR za realizované vykony a jejich
vnitini kalkulaci cen bude i nasledné priibéZné sjednavano zajisténi kurzu
mény CZK v(i€i EUR, v souladu se Strategii Fizeni finan¢nich rizik schvale-
nou predstavenstvem spolecnosti a s ohledem na trzni situaci.

KOMODITNI RIZIKO - CENA TRAKCNI NAFTY

Vyznamnou nakladovou polozku predstavuje trakéni nafta, kterou spo-
leCnost CD Cargo, a.s., spotiebovava pfi svych vykonech. V pribéhu roku
2014 bylo realizovano zajisténi ceny trakéni nafty, které snizuje komodit-
ni riziko spolecnosti.

Cilem Fizeni komoditniho rizika je realizovat zajisténi tak, aby oteviena
pozice nebyla vy3si nez schvdleny risk apetit spolecnosti. K dosaZeni po-
Zadovaného stavu jsou schvaleny metody a nastroje k Fizeni komoditni-

ho rizika vyplyvajici ze Strategie Fizeni finan¢nich rizik.

UROKOVE RIZIKO

Zdroje arokového rizika mohou pFedstavovat zmény plovoucich dro-
kovych sazeb. Cilem fizeni Grokového rizika je realizovat zajiSténi tak,
aby oteviend pozice nebyla vy3si neZ schvaleny risk apetit spolecnosti.
Maximalni podil financovani na plovouci Grokové sazbé je dle Strategie
fizeni financnich rizik stanoven na 50 % celkového objemu. K dosazeni
pozadovaného stavu jsou schvaleny metody a ndstroje k fizeni Grokové-
ho rizika vyplyvajici ze Strategie fizeni finan¢nich rizik.

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.
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PouZitim rliznych zajistovacich instrument( je dosaZeno zajiSténi tro-
kovych sazeb, ¢imz je eliminovano pripadné riziko narlstd plovoucich

sazeb, a to v souladu se Strategii fizeni financnich rizik, schvalenou
pfedstavenstvem spolecnosti.

V letech 2011 aZ 2012 bylo provedeno zajiSténi sazby u emise dluhopis(
a leasing(. Zajisténi bylo provedeno prostfednictvim IRS, collaru a tGroko-
vého SWAPu. Nové leasingy byly vysoutéZeny s pevnou Grokovou sazbou.
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Ocekavany vyvoj, cile a zaméry

Strategickym cilem spolecnosti je zachovat si vedouci pozici na trhu
Zelezni¢ni nakladni dopravy v Ceské republice a ve stfedoevropském re-
gionu a soucasné byt efektivni zdkaznicky orientovanou spolecnosti.

Usilujeme jak o ziskani novych zakazek souvisejicich s mirnym oZivenim
ekonomiky, tak o udrZeni stavajicich obchodnich pfipadi. V delSim ¢aso-
vém horizontu pak chceme ziskavat ztracené pfepravy a zvySovat pre-
pravni objemy. Klicové je zejména udrZeni pfeprav hromadnych substra-
tl za sou€asné optimalizace kapacit na zajiSténi téchto preprav s cilem
snizit naklady a zaroven nabidnout konkurenceschopné ceny.

Dalsi z cest, jak naplnit strategické cile firmy, je nabidka sluzeb v celé
Sitilogistického fetézce, v€etné preprav v zahranici a nabidky dopliiko-
vych sluzZeb. Prioritou pro CD Cargo, a.s., je rozsiteni parku interoperabil-
nich lokomotiv umoZznujicich jizdu po evropskych Zeleznicnich tratich. )iz
nyni vsak spole¢nost disponuje elektrickymi a dieselovymi lokomotiva-
mi schopnymi provozu v Polsku, Madarsku a na Slovensku. Do Némecka
zajizdime s vlaky lozenymi automobily, v Polsku se Ize setkat s lokomo-
tivami CD Cargo na uhelnych vlacich, jednou z cilovych destinaci kon-
tejnerovych vlaki s lokomotivami CD Cargo je Budapest. Tato kombi-
nace ,posledni mile" na domovském teritoriu a ucelenych vlak( na
teritoriu stfedni Evropy dava CD Cargo, a.s., jedinecnou pfileZitost, jak
dopravy, udrZet a rozvijet pfedni pozici mezi evropskymi dopravci. PFi
realizaci téchto zamér( bude v maximalni mife vyuzZit potencial zahra-
nicnich dcefinych spolecnosti.

Dal3i aktivity CD Cargo, a.s. budou zaméfeny na kombinované pfepra-
vy, kde musime byt pfipraveni reagovat na ocekavané navyseni pfeprav
z Ciny, Ruska a dal3ich zemi. Sit logistickych center musi CD Cargo, a.s.,
umoznit proniknout i do novych preprav, které byly dfive doménou sil-
ni¢ni dopravy - zasobovani potravinarskych fetézcd, prepravy spotfeb-
niho zboZi apod. Dal3i aktivity jsou zaméFeny na zvySeni vytézZnosti
systému Innofreight.

Napliiovan bude postupné i cil definovany Ramcovym vyhledem hospoda-
feni spolecnosti CD Cargo, a.s., kterym je dosaZeni vyrovnaného vysledku
hospodareni v segmentu jednotlivych vozovych zasilek v roce 2017.

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.
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Zakladni kapital

Vyse upsaného zakladniho kapitalu

Spolec¢nost vykazuje k datu Gcetni zavérky 31. 12. 2014 zakladni kapital
ve vySi 8 494 000 tis. K¢, ktery byl splacen ve vy3i 100 %.

SloZeni akcionart
JEDINY AKCIONAR:
Ceské drahy, a.s.

Praha 1, nabfeZi L. Svobody 1222, 110 15
Identifikacni ¢islo: 709 94 226
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Zpravy dozorci rady

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

a vyboru pro audit spole¢nosti

Zprava dozorci rady

ZPRAVA DOZORCI RADY €D CARGO, A.S., O VYKONU JE)i
PUSOBNOSTI ZA ROK 2014 A VYSLEDCICH KONTROLNi CINNOSTI

Dozor¢i rada spolecnosti CD Cargo, a.s., se sesla v priibéhu roku 2014 na
deseti zasedanich a na vSech byla usnasenischopna.

Dozorci rada vykondvala svoji pdsobnost a plnila své tkoly v souladu
s pravnimi pfedpisy, Stanovami CD Cargo, a.s., v souladu se svym jed-
nacim fadem a platnymi smluvnimi ujednanimi. DohliZela na vykon p(-
sobnosti pfedstavenstva pfi uskutecfiovani podnikatelské ¢innosti spo-
leCnosti. Pfedstavenstvo CD Cargo, a.s., poskytovalo dozor¢iradé pro vy-
kon kontrolni ¢innosti pfedepsané ¢i poZzadované informace a podklady.
Predseda predstavenstva spolu s dalsimi cleny predstavenstva se pravi-
delné zacastiovali vSech zasedani a priibézné dozor¢i radu informovali
zejména o podnikatelskych aktivitach a vysledcich hospodareni.

Dozor¢i rada vénovala dikladnou pozornost projednani, resp. prezkou-
mani vyznamnych podnikatelskych dokumentd, zejména Ucetni za-
vérce spolecnosti CD Cargo, a.s., za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014
s vyrokem auditora a zpravou Vyboru pro audit CD Cargo, a.s., k Gcet-
ni zavérce s vyrokem auditora, Individualni Gcetni zavérce spolec-
nosti CD Cargo, a.s., v souladu IFRS ve znéni pfijatém EU, za obdobi
1.1.2014-31.12.2014, svyrokem auditoraaZpravou Vyboru pro audit
CD Cargo, a.s., k Individudlni G¢etni zavérce spole¢nosti CD Cargo, a.s.,
vsouladu IFRS ve znéni pfijatém EU, zaobdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014,
s vyrokem auditora, Navrhu na vyporadani hospodafského vysledku
CD Cargo, a.s., zaobdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014, Zpravé pfedstaven-
stva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti CD Cargo, a.s., a stavu jejiho
majetku za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 a Zpravé o vztazich za ob-
dobi 1.1.2014 -31.12.2014.

Dozorci rada také projedndvala a posuzovala Zadosti predstavenstva
CD Cargo, a.s., 0 udéleni pfedchoziho souhlasu k uréenym pravnim dkondm.

Dozor¢i rada konstatuje, Ze méla vytvoreny potifebné podminky pro
fadny vykon své Cinnosti. PFi vykonu své kontrolni ¢innosti neshleda-
la dozoréi rada ze strany spolecnosti CD Cargo, a.s., ¢i jednotlivych ¢le-
nl predstavenstva spolecnosti poruseni ¢i nesplnéni povinnosti uloZe-
nych pravnimi predpisy, Stanovami CD Cargo, a.s., a internimi predpi-
sy spolecnosti €i pokyny jediného akcionafe pFi vykonu plsobnostival-
né hromady, popf. vlastnich podnétl dozorci rady adresovanych pred-
stavenstvu spolecnosti.

Dozorci rada na svém 66. zasedani projednala dokument ,Zprava
predstavenstva o podnikatelské Cinnosti spolecnosti CD Cargo, a.s.,
a stavu jejiho majetku za obdobi 1.1.2014 - 31.12.2014" a souhlasi
s jejim obsahem.

Dozor¢iradana svém 67. zasedani prezkoumala dokumenty , Zprava o vzta-
zichza obdobi 1. 1. 2014 - 31.12. 2014" s vyrokem auditora, ,Ucetni zavér-
ka spolecnosti CD Cargo, a.s., za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014, s vyro-
kem auditora a Zpravou Vyboru pro audit €D Cargo, a.s., k GCetni zavérce
s vyrokem auditora“, ,Individudlni Gcetni zavérka a Konsolidovana Gcetni
zavérka spolecnosti CD Cargo, a.s., sestavena v souladu s IFRS ve znéni pfi-
jatém EU, zaobdobi 1. 1. 2014 - 31.12. 2014" a ,Navrh na vyporadani hos-
podafského vysledku CD Cargo, a.s., za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014"
a doporudila jedinému akcionafi, spolenosti Ceské drahy, a.s., pfi vyko-
nu pasobnosti valné hromady spolecnosti CD Cargo, a.s., jejich schvaleni.

V Praze dne 15. 5. 2015

Pavel Krtek, M.Sc.
predseda dozor¢i rady

£
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Zprava vyboru pro audit
ZPRAVA VYBORU PRO AUDIT €D CARGO, A.S.

Vybor pro audit CD Cargo, a.s., vykonaval svoji piisobnost a plnil veskeré
své povinnosti v souladu s pravnimi pfedpisy, Stanovami akciové spolec-
nosti CD Cargo, a.s., a platnymi smluvnimi ujednanimi. Soustavné mo-
nitoroval postup sestavovani Gcetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s.,
proces jejiho auditu, respektive predauditu a souvisejicich dokumentd za
obdobi 1.1.2014 -30. 9. 2014a1.1.2014 - 31.12. 2014.

Vybor pro audit byl zastupci spolecnosti CD Cargo, a.s., fadné a v€as sezna-
movan s relevantnimi informacemi a materidly souvisejicimi s jednotlivymi
kroky sestavovani Gicetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s., jak podle Ces-
kych predpis(, tak v souladu s IFRS ve znéni prijatém EU, Zpravy o vztazich
zaobdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 i pfipravy Vyrocni zpravy CD Cargo, a.s.
zarok 2014.

Vybor pro audit také posuzoval nestrannost a nezavislost auditora dcetni
zavérky spolecnosti — spolecnosti Deloitte Audit, s.r.o., projednaval
a komunikoval s nim vybrané Gcetniinformace, vydand prohlasenia sdéleni
dle pravnich predpisQ. V ramci vykonu své plsobnosti vybor pro audit pfi
sestavovani a povinném auditu Gcetni zavérky a zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami a souvisejicich ¢innostech neshledal nedostatky i
poruseni pravnich predpisd nebo stanov spolecnosti ze strany spolecnosti
ani ze strany auditora.

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem a po projedndni navrhu vy-
roku auditora k Gcetni zavérce a k obsahu navrhu zpravy auditora
ke zpravé o vztazich, doporucil vybor pro audit organiim spolecnos-
ti CD Cargo, a.s., GCetni zavérku s vyrokem auditora a zpravu o vzta-
zich za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 se zpravou auditora k pro-
jednani a jedinému akcionafi pfi vykonu pisobnosti valné hromady ke
schvaleni. K projednani dal$im organ(im spole¢nosti a jedinému akcio-
nafi pfi vykonu plisobnosti valné hromady ke schvaleni doporucil také
individudlni acetni zavérku a konsolidovanou Gcetni zavérku spole&-
nosti CD Cargo, a.s., v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU za obdobi
1.1.2014 - 31. 12. 2014.

Vyborproauditsledovaltakéintegritufinancnichinformaciposkytovanychspo-
lecnostiasystémyinternikontrolyafizenirizikvespolecnosti. ProjednalZpravu
o provadéni vnitini kontroly a vnitiniho auditu ve spolecnosti CD Cargo, a.s.

Na zdkladé vy3e uvedenych skutecnosti Vybor pro audit CD Cargo, a.s.,
konstatuje, Ze plnil povinnosti vyplyvajici z pravnich predpist, zejména ze
zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ze dne 26. 3. 2009 a Stanov spolec-
nosti CD Cargo, a.s., v platném znéni.

V Praze dne 27. 3. 2015

Mgr. OldFich|Voji¥, Ph.D.
predseda vyboru pro audit
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ZPRAVA VYBORU PRO AUDIT €D CARGO, A.S., K UCETNI ZAVERCE SPOLECNOSTI CD CARGO, A.S., ZA OBDOBI 1. 1. 2014 - 31.12. 2014
S VYROKEM AUDITORA A KE ZPRAVE O VZTAZICH ZA OBDOBI 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 SE ZPRAVOU AUDITORA

Vybor pro audit spolecnosti CD Cargo, a.s., v souladu s pfislusnymi usta-
novenimi zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, v platném znénfi a Stanov
spolecnosti CD Cargo, a.s., v platném znéni, soustavné monitoroval po-
stup sestavovani Gcetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s., proces jeji-
ho auditu a souvisejicich dokument(, za obdobi 1. 1. 2014 — 31.12. 2014
jiz od pFipravné faze.

Vybor pro audit byl zastupci spolecnosti CD Cargo, a.s., fadné a vcas se-
znamovan s relevantnimi informacemi a materidly souvisejicimi s jed-
notlivymi kroky sestavovani Ucetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s.,
za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 a Zpravy o vztazich za obdobi
1.1.2014 -31.12. 2014.

Vybor pro audit také posuzoval nestrannost a nezavislost auditora Gcetni
zavérky spolecnosti— spolecnosti Deloitte Audit s.r.0. a projednaval a ko-
munikoval s nim vybrané acetni informace, vydana prohlaseni a sdéleni
podle pravnich pfedpist. V rdmci vykonu své plsobnosti vybor pro au-
dit neshledal pfi sestavovani a povinném auditu UCetni zavérky a Zpravy
0 vztazich za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 a souvisejicich ¢innos-
tech nedostatky ¢i poruseni pravnich predpis nebo stanov spolecnosti
ze strany spolecnosti ani ze strany auditora.

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem a se zfetelem k navrhu vy-
roku auditora k Gcetni zavérce a k obsahu navrhu zpravy auditora ke
zpravé o vztazich, doporu€uje vybor pro audit organdm spolecnosti
CD Cargo, a.s., GCetni zavérku s vyrokem auditora a zpravu o vztazich
k projednani a jedinému akciondfi pfi vykonu plsobnosti valné hroma-
dy ke schvaleni.

Na zakladé vy3e uvedenych skute¢nosti Vybor pro audit CD Cargo, a.s.,
konstatuje, Ze plnil povinnosti vyplyvajici z pravnich predpis(, zejména
ze Zakona o auditorech €. 93/2009, ze dne 26. bfezna 2009, v platném
znéni, Stanov spolecnosti CD Cargo, a.s., v platném znéni a vzal na
védomi obdrzené informace vztahujici se k Ucetni zavérce spole¢nosti
CD Cargo, a.s., za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 a zpravé auditora ke
Zpravé o vztazich za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014.

Mgr. Oldfich VojiF, Ph.D.
predseda vybjoru pro audit
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Zprava vyboru pro audit

ZPRAVA VYBORU PRO AUDIT €D CARGO, A.S., K INDIVIDUALNI UCETNI ZAVERCE SPOLECNOSTI €D CARGO, A.S.,

SESTAVENE V SOULADU S IFRS, ZA OBDOBI 1. 1. 2014 - 31. 12

Vybor pro audit spolecnosti CD Cargo, a.s., v souladu s pfislusnymi usta-
novenimi zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, v platném znéni a Stanov
spolecnosti CD Cargo, a.s., v platném znéni, soustavné monitoroval po-
stup sestavovani individualni Géetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s.,
v souladu s IFRS, proces jejiho auditu a viechny souvisejici dokumenty,
zaobdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 jiz od pfipravné faze celého procesu.

Vybor pro audit byl zastupci spolecnosti CD Cargo, a.s., fadné a vcas se-
znamovan s relevantnimi informacemi a materidly souvisejicimi s jed-
notlivymi kroky sestavovani Individudlni Gcéetni zavérky spolecnosti
CD Cargo, a.s., v souladu s IFRS za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014.

Vybor pro audit také posuzoval nestrannost a nezavislost auditora spo-
leCnosti CD Cargo, a.s. — spolecnosti Deloitte Audit s.r.o., projednaval
a komunikoval s nim vybrané G¢etni informace, vydana prohlaseni a sdé-
leni podle pravnich predpist. V ramci vykonu své pisobnosti vybor pro
audit neshledal pfi sestavovani a povinném auditu individualni Gcetni za-
vérky sestavené dle IFRS za obdobi 1. 1. 2014 — 31. 12. 2014 a souvise-
jicich Cinnostech nedostatky ¢i poruseni pravnich predpisi nebo stanov

spolecnosti ze strany spolecnosti CD Cargo, a.s., ani ze strany auditora.

. 2014, S VYROKEM AUDITORA

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem a se zfetelem k navrhu vyroku
auditora k individudlni Géetni zavérce sestavené dle IFRS, doporucuje vy-
bor pro audit Individudlni G€etni zavérku spolecnosti CD Cargo, a.s., se-
stavenou v souladu s IFRS za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014, s vyrokem
auditora organtim spolecnosti CD Cargo, a.s., k projednani a jedinému
akcionafi pri vykonu piisobnosti valné hromady ke schvaleni.

Na zakladé vy3e uvedenych skutecnosti Vybor pro audit CD Cargo a.s.,
konstatuje, Ze plnil povinnosti vyplyvajici z pravnich pfedpisl, zejména
ze zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ze dne 26. bfezna 2009, v plat-
ném znéni, ze Stanov spolecnosti CD Cargo, a.s., v platném znéni a vzal
na védomi obdrZené informace vztahujici se k Individualni Gcetni zavér-
ce spolecnosti CD Cargo a.s., v souladu s IFRS za obdobi 1. 1. 2014 -
31.12. 2014, s vyrokem auditora.

Mgr. Oldfich VojiF, Ph.D.
predseda vyboru pro audit
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ZPRAVA VYBORU PRO AUDIT €D CARGO, A.S., KE KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE SPOLECNOSTI CD CARGO, A.S.,
SESTAVENE V SOULADU S IFRS ZA OBDOBI 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014, S VYROKEM AUDITORA

Vybor pro audit spolecnosti CD Cargo, a.s., v souladu s pfislusnymi ustano-
venimi zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, v platném znéni a Stanov spo-
le¢nosti CD Cargo, a.s., v platném znéni, soustavné monitoroval postup
sestavovani Konsolidované acetni zavérky spolenosti CD Cargo, a.s.,
v souladu s IFRS proces jejiho auditu a vSechny souvisejici dokumenty,
zaobdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 jiZ od pripravné faze celého procesu.

Vybor pro audit byl zastupci spolenosti CD Cargo, a.s., fadné a v¢as se-
znamovan s relevantnimi informacemi a materidly souvisejicimi s jed-
notlivymi kroky sestavovani Konsolidované acetni zavérky spolecnosti
CD Cargo, a.s., v souladu s IFRS za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014.

Vybor pro audit také posuzoval nestrannost a nezavislost auditora spo-
leCnosti CD Cargo, a.s. — spolecnosti Deloitte Audit s.r.o., projednaval
a komunikoval s nim vybrané Gcetni informace, vydana prohlaseni a sdé-
leni podle pravnich predpisd. V rdmci vykonu své plsobnosti vybor pro au-
dit neshledal pfi sestavovani a povinném auditu Konsolidované tcetni za-
vérky sestavené dle IFRS za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014 a souvise-
jicich ¢innostech nedostatky ¢i poruseni pravnich predpisti nebo stanov
spolecnosti ze strany spolecnosti CD Cargo, a.s., ani ze strany auditora.

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem a se zfetelem k navrhu vyroku
auditora ke Konsolidované Gcetni zavérce sestavené dle IFRS, doporucuje
vybor pro audit Konsolidovanou acetni zavérku spolecnosti CD Cargo, a.s.,
sestavenou v souladu s IFRS za obdobi 1. 1. 2014 - 31. 12. 2014, s vyrokem
auditora organim spolecnosti CD Cargo, a.s., k projednani a jedinému akci-
onafi pfi vykonu plsobnosti valné hromady ke schvaleni.

Na zakladé vy3e uvedenych skutecnosti Vybor pro audit CD Cargo, a.s.,
konstatuje, Ze plnil povinnosti vyplyvajici z pravnich predpis(, zejména
ze zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ze dne 26. bfezna 2009, v plat-
ném znéni, ze Stanov spole¢nosti CD Cargo, a.s., v platném znéni a vzal
na védomi obdrZené informace vztahujici se ke Konsolidované acetni za-
vérce spolecnosti CD Cargo, a.s., v souladu s IFRS za obdobi 1. 1. 2014 -
31.12. 2014, s vyrokem auditora.

Mgr. Oldfich|VojiF, Ph.D.
predseda vyboru pro audit
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Zpravy nezavislého auditora

Pro akcionafFe spolecnosti CD Cargo, a.s.

Se sidlem: Jankovcova 1569/2¢, 170 00 Praha 7 - HoleSovice
Identifikacni ¢islo: 281 96 678

ZPRAVA O UCETNI ZAVERCE

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 17. bfezna 2015 vydali k Gcetni zavérce,
ktera je soucasti této vyrocni zpravy v kapitole Individuadlni Gcetni zavérka (CAS),
zpravu nasledujiciho znéni:

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s. zahrnujici
rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapi-
talu a prehled o penéznich tocich za rok koncici k tomuto datu a prilohu této Gcet-
ni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych tGcetnich metod a dalsi vy-
svétlujici informace.

Odpovédnost statutiarniho organu iicetni jednotky za ii€etni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni (cetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kon-
trolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby ne-
obsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorsky-
mi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahu-
je vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti k ziskani ditkaznich informaci o cast-
kach a Gdajich zverejnénych v Gcetni zavérce. Viybér postupli zavisi na Gsudku auditora,
zahrnujicim i vyhodnocent rizik vyznamné (materialni) nespravnosti (idaji uvedenych
v (i€etni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik au-
ditor posoudi vnitFni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gicetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému acetni jednotky. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti Gcetnich odha-
d@ provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora
Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice
spole¢nosti CD Cargo, a.s. k 31. prosinci 2014 a jeji finan¢ni vykonnosti a penéznich

tokd za rok koncici k tomuto datu v souladu s ceskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zdiraznéni skuteénosti
Upozoriiujeme na skutecnosti uvedené v bodu 4.11. pfilohy G€etni zavérky, které po-
pisuji nejistotu tykajici se budouciho vyvoje identifikovanych rizik a jejich pripadny
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budouci dopad na spolecnost. S ohledem na tyto skutecnosti spolecnost vytvorila re-
zervy, které spolecné s dalSimi rezervami vykazuji k 31. prosinci 2014 celkovou vysi
964 969 tis. KC. Tyto skutecnosti nepredstavuji vyhradu.”

ZPRAVA O UCETNI ZAVERCE

(DLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI)

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 31. bfezna 2015 vydali k Gcetni zavérce,
ktera je soucasti této vyrocni zpravy v kapitole Individudlni Gcetni zavérka (IFRS),
zpravu nasledujiciho znén:

JProvedli jsme audit pFiloZené Gcetni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s. zahrnujici
vykaz financni pozice k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, vykaz Gplného
vysledku, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a prehled o penéZnich tocich za rok
koncici k tomuto datu a pfilohu této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gcetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutiarniho organu iiéetni jednotky za Giéetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera poda-
va vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy acetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi, a za takovy vnitini kontrolni systém,

ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vy-
znamné (materidlni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorsky-
mi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditord Ceské republi-
ky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplano-
vat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neob-
sahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi k ziskani dikaznich informaci
o0 Castkach a adajich zvefejnénych v icetni zavérce. Vybér postupl zavisi na dsud-
ku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti
Gdajh uvedenych v Gcetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhod-
nocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro se-
staveni icetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzenije
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitiniho kon-
trolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZi-
tych Gcetnich metod, pfimérenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim i po-
souzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny
a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice
spolecnosti CD Cargo, a.s. k 31. prosinci 2014 a jeji financni vykonnosti a penéznich
tok za rok koncici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vy-
kaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.
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Zdiraznéni skuteénosti

Upozoriiujeme na skutecnosti uvedené v bodé 23 prilohy Gcetni zavérky, které popi-
suji nejistotu tykajici se budouciho vyvoje identifikovanych rizik a jejich pripadny bu-
douci dopad na spolecnost. S ohledem na tyto skutecnosti spolecnost vytvofila re-
zervy, které spolecné s dalSimi rezervami vykazuji k 31. prosinci 2014 celkovou vysi
964 969 tis. KC. Tyto skutecnosti nepredstavuji vyhradu.”

ZPRAVA O KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE (DLE MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI)

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 31. bfezna 2015 vydali k Gcetni zavérce,
kterd je soucasti této vyrocni zpravy v kapitole Konsolidovana Gcetni zavérka (IFRS),
zpravu nasledujiciho znéni:

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované G¢etni zavérky spolecnosti CD Cargo, a.s.
a jejich dcefinych spolecnosti zahrnujici vykaz financni pozice k 31. prosinci 2014, vy-
kaz zisku a ztraty, vykaz aplného vysledku, pfehled o zméndch vlastniho kapitalu a pre-

hled o penéZnich tocich za rok koncici k tomuto datu a pFilohu této Gcetni zavérky, kte-
ra obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Gi¢etni jednotky za ii¢etni zavérku

Statutdrni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, kterd poda-
va vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy acetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi, a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (ietni zavérky tak, aby neobsahovala vy-

znamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naSeho auditu vyrok k této Gcetni zavérce.
Auditjsme provedliv souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimiauditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
aprovéstaudit tak, abychom ziskali pfimé&fenoujistotu, Ze G¢etnizavérka neobsahuje
vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani dikaznich informaci
o0 ¢astkach a adajich zverejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupli zavisi na Gsudku
auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti ida-
j uvedenych v Gcetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnoco-
vani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni
Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrh-
nout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho
systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych tcet-
nich metod, pfimérenosti icetnich odhad(i provedenych vedenim i posouzeni celko-
vé prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz
financni pozice spole¢nosti CD Cargo, a.s. a jejich dcefinych spolecnosti k 31. pro-
sinci 2014 a jejich financni vykonnosti a penéznich tokd za rok kon€ici k tomuto
datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi upravenymi pravem
Evropskych spolecenstvi.

Zdiraznéni skuteénosti

Upozoriiujeme na skutecnosti uvedené v bodé 23 prilohy Gcetni zavérky, které popi-
suji nejistotu tykajici se budouciho vyvoje identifikovanych rizik a jejich pfipadny bu-
douci dopad na spolecnost. S ohledem na tyto skutecnosti spolecnost vytvofila re-
zervy, které spolecné s dalsimi rezervami vykazuji k 31. prosinci 2014 celkovou vysi
983 695 tis. KE. Tyto skutecnosti nepfedstavuji vyhradu.”

ZPRAVA O ZPRAVE O VZTAZICH

Na zakladé ovéFeni vécné spravnosti jsme dne 17. bfezna 2015 vydali ke zpravé
o0 vztazich, kterd je soucasti této vyrocni zpravy v kapitole Zprava o vztazich mezi
propojenymi osobami, zpravu nasledujiciho znéni:

L,OVEFili jsme vécnou spravnost (idajli uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propoje-
nymi osobami spolecnosti CD Cargo, a.s. za rok kon€icik 31. prosinci 2014. Za sesta-
veni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasim tko-
lem je vydat na zakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem €. 56 Komory auditor(
Ceské republiky. Tento standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s ci-
lem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno predevsim na dotazovani pracovnikd spo-
lecnosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené provéreni vécné

spravnosti (dajd. Proto toto ovéreni poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nas vedly k do-
mnénce, Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti CD Cargo, a.s. za
rok koncici k 31. prosinci 2014 obsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.”

ZPRAVA O VYROCNI ZPRAVE

Ovéfili jsme téZ soulad vyrocni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s (icetni zavér-
kou. Za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasim
Gkolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy
s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvise-
jicimi aplikanimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZa-
duji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze
informace obsaZzené ve vyrocni zpravé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pred-
métem zobrazeni v (cetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohle-
dech v souladu s pfislusnou Gcetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovére-
ni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s vy3e uvedenou Gcetni zavérkou.

V Praze dne 25. 5. 2015

/ aév?@

Auditorska spolecnost (opravnéni €. 79):
Deloitte Audit s.r.o.

Statutarni auditor (opravnéni ¢. 2037):
Vaclav Loubek
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Individualni Gdéetni zavérka (CAS)*

Ndazev spolecnosti: CD Cargo, a.s.
Sidlo: Praha 7 — HoleSovice, Jankovcova 1569/2c, 170 00
Pravni forma: akciova spolecnost

IC: 281 96 678

* Kapitoly tykajici se iicetnich zdvérek jsou Cislovany samostatné
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m Rozvahav plném rozsahu

K 31. 12. 2014 (v tis. K&)

B.

B.l
B.I1.
B.I.3.
B.L4.
B.L7.
B.IL
B.IL1.
B.I.2.
B.IL.3.
B.IL6.
B.IL7.
B.IL8.
B.IL9.
B.III.
B.IIL1.
B.II.2.
B.II3.
B.IIL.4.
B.II5.
B.IIIL6.
C.

C.l.
CL1.
C.IL.
ClL5.
ClL7.
C.l.
CHIL1.
CH2.
CHL3.
C.lL6.
CHL7.
C.lL8.
C.HLs.
C.Iv.
CIV.1.
CIv.2.
D.L
D.I1.
D.1.3.

AKTIVA CELKEM

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Zfizovaci vydaje

Software

Ocenitelnd prava

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky

Stavby

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek

Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku
Dlouhodoby financni majetek

Podily - ovladana osoba

Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Zapujcky a Gvéry — ovldadana nebo ovladajici osoba, podstatny vliv

Jiny dlouhodoby finanéni majetek
Porizovany dlouhodoby finanéni majetek
ObéZna aktiva

Zasoby

Material

Dlouhodobé pohledavky
Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Jiné pohledavky

Kratkodobé pohledavky
Pohledavky z obchodnich vztahii
Pohledavky - ovlddand nebo ovladajici osoba
Pohledavky - podstatny vliv

Stat - danové pohledavky
Kratkodobé poskytnuté zalohy
Dohadné Gcty aktivni

Jiné pohledavky

Kratkodoby financni majetek
Penize

Ucty v bankéach

Casové rozliseni

Naklady pristich obdobi

Piijmy pristich obdobi

Brutto
331443828
29 850 254

708 605
28492
428143
123763
128 207
28394 326
85861
1441528
21135933
48

119 535
10
5611411
747 323
458 287
40 484
19
234958
3575

10 000
2782592
149929
149929
236

236

1952505
1534555
4026
4023
93599
78 236
219372
18 694
679922
1753
678169
511982
511982

31.12. 2014

Korekce

18 814 185
18596 709
363777
28492
232807

102 478

18232932
176

678 489
13937051

3617216

217 476

217 476
211531

5945

14330643
11 253 545
344 828

195336
21285
128 207
10161 394
85685
763039
7198 882
48
119535
10
1994195
747323
458 287
40484
19
234958
3575

10 000
2565116
149929
149929
236

236

1735029
1323024
4026
4023
93599
78.236
219372
12749
679922
1753
678169
511982
511982

31.12.2013
Netto

14 693 086
11 546 595
280740

194073
35869
50798

10 740 080
81240

765332
7584417
48
62896
54
2246093
525775
463 555
56445
19

2436
3320

2673165
146 373
146 373

5993
225
5768
2080226
1644 345
380
8228
86019
87042
230098
24114
440573
1584
438989
473326
472677
649



m Rozvahav plném rozsahu

K 31.12. 2014 (v tis. K¢)

A.

A.l
ALl
AL
AllL
All3.
AL
AllLL.
AlllL2.
A.lV.
AIV.1.
AlV.2.
AV.
B.

B.I
B.l.4.
B.IL
B.IL6.
B.IL9.
B.IL10
B.IIL
B.IIL1.
B.IIIL5.
B.IIIL6.
B.IIL7.
B.III.8.
B.III.9.
B.IIL.10
B.IL1L
B.IV.
B.IV.2.
B.IV.3.
ClL
Cl1.
Cl.2.

PASIVA CELKEM

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

AZio

Ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki
Fondy ze zisku

Rezervni fond

Statutdrni a ostatni fondy

Vysledek hospodareni minulych let
Nerozdéleny zisk minulych let

Neuhrazend ztrata minulych let

Vysledek hospodafeni bézného ti¢etniho obdobi (+ - )
Cizi zdroje

Rezervy

Ostatni rezervy

Dlouhodobé zavazky

Vydané dluhopisy

Jiné zavazky

OdloZeny dafovy zavazek

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztahl

Zavazky k zaméstnancim

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stat - danové zavazky a dotace

Kratkodobé prijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dohadné Gcty pasivni

Jiné zavazky

ni Gvéry a vyp i
Kratkodobé bankovni Givéry
Kratkodobé financni vypomoci
Casové rozlieni

Vydaje pfistich obdobi

Vynosy pritich obdobi

31.12. 2014

14330643
6982710
8494000
8494000

198 685
138540
60 145
166 587
82141
84 446
-2411 440

-2411 440
534878
7305056
964 969
964 969
2533356
1158300
708 706
666 350
3806 731
1738638
192879
101 354
80165
1257
1000 000
344272
348166

42877
42841
36
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31.12.2013
14 693 086
6444 381
8494 000
8494000
174 633
138 540
36093
134700
60653
74047
-2788721
97331
-2886 052
429769
8225402
1399051
1399051
2212724
1500000
168 575
544 149
3768936
1588562
268 848
116 313
86185
1224
1000000
375316
332488
844 691
844 691

23303
22935
368
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m Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni

K 31. 12. 2014 (v tis. KE) Obdobi do 31. 12. 2014 Obdobi do 31. 12. 2013
I Vykony 12140 567 12712927
1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobkii a sluzeb 11973471 12559105
11.3. Aktivace 167 096 153822
B. Viykonova spotreba 6785459 7264778
B.1. Spotreba materialu a energie 2177275 2211095
B.2. Sluzby 4608 184 5053683
+ Pfidana hodnota 5355108 5448149
C. Osobni naklady 3712843 4206 240
C.1. Mzdové naklady 2638486 3055193
C.2. Odmény clendim organt obchodni korporace 18182 9855
C.3. Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 892433 966 649
C.4. Socialni naklady 163742 174 543
D. Dané a poplatky 3985 18720
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 927 766 992417
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 732119 1697748
1.1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 692 238 1679451
1.2. Trzby z prodeje materialu 39881 18 297
F. ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 596 413 1088614
Fl. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 577 625 1073351
F.2. Prodany materidl 18788 15263
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich nakladti pristich obdobi -415813 275734
V. Ostatni provozni vynosy 150 066 162 809
H. Ostatni provozni naklady 519552 164 292
® Provozni vysledek hospodafeni 892 547 562 689
VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podilli 845
). Prodané cenné papiry a podily 102 8263
VL. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku 46 525 17 604
VIIL3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 46 525 17 604
IX. Vynosy z precenéni cennych papiri a derivatl 62981 82386
L. Naklady z pfecenéni cennych papirti a derivatl 212661 96 162
X. Vynosové troky 6957 875
N. Nakladové troky 82618 88 651
XI. Ostatni financni vynosy 249 404 524075
0. Ostatni financni naklady 238 489 394 466

Finanéni vysledek hospodareni -168 003 38243
Q. Dan z pfijmii za b&Znou cinnost 189 666 171163
Q1. - splatna 78062 38762
Q2. - odloZend 111 604 132401
Vysledek hospodareni za béZnou €innost 534878 429769

Vysledek hospodafeni za ti¢etni obdobi (+/-) 534878 429769

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 724544 600932
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m Piehled o zménach vlastniho kapitilu

zZakladni é Statutarni Zakonny Nerozdéleny Neuhrazena ztrata Vysledek hospodareni VLASTNI
K 31.12. 2014 (v tis. KC) kapital a ostatni fondy rezervni fond  zisk minulych let minulychlet  béZného Giéetniho obdobi  KAPITAL CELKEM
Stav k 31. 12. 2012 8494 000 188 559 94727 60653 97 331 -927 263 -1958 789 6049 218
Rozdéleni vysledku hospodareni -1958789 1958789
Zména ocenéni financniho dlouhodobého majetku 80422 80422
Zména hodnoty zajistovacich fin. derivatd -116 479 -116 479
Zména odlozené dané z financnich derivatd 22131 22131
Cerpani socidlniho fondu -20 680 -20 680
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 429769 429769
Stav k 31.12. 2013 8494 000 174633 74047 60653 97 331 -2 886 052 429769 6444 381
Rozdéleni vysledku hospodareni 31000 21488 -97 331 474612 -429769
Zména ocenéni financniho dlouhodobého majetku -21127 -21127
Zména hodnoty zajistovacich fin. derivatd 55777 55777
Zména odlozené dané z financnich derivat -10 598 -10598
Cerpani socidlniho fondu -20 602 -20 602
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 534 878 534878
Stav k 31. 12. 2014 8494 000 198 685 84 446 82141 -2 411 440 534878 6982710
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m Piehled o penéZnich tocich (Cash Flow)

Obdobi kondici k 31. 12. 2014 (v tis. K¢) Obdobi do 31. 12. 2014

B

Al

Al.l.
Al.2.
A.1.3.
Al.4.
A.1.5.
A.1.6.

Cl1.
C.2.
C.2.5.

.

Pocateéni stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentii 440953

Penézni toky z hlavni vydélecné Cinnosti (provozni ¢innost)

Viysledek hospodareni za béZnou cinnost pred zdanénim 724 544
Upravy o nepenézni operace 459112
Odpisy stalych aktiv 927 766
Zména stavu opravnych polozek a rezerv -415 814
Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -114 511
Vynosy z podilii na zisku -46 525
Nakladové a vynosové troky 75661
Opravy o ostatni nepenézni operace 32535
Cisty provozni penézni tok pred zménami pracovniho kapitalu 1183656
Zména stavu pracovniho kapitalu 445333
Zména stavu pohledavek a casového rozliseni aktiv 34965
Zména stavu zavazk( a ¢asového rozliseni pasiv 414 846
Zména stavu zasob -4 478
Cisty provozni penézni tok pred zdan&nim a mimofadnymi polozkami 1628 989
Viyplacené troky -82618
Prijaté droky 6957
Zaplacend dafi z prijmi za béZnou ¢innost -62298
Prijaté podily na zisku 23998
Cisty penézni tok z provozni innosti 1515028

PenéZni toky z investicni Cinnosti

Viydaje spojené s nabytim stalych aktiv -666 835
PFijmy z prodeje stalych aktiv 597 558
Zapujcky a Gvéry spfiznénym osobam 4205
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -65073

Penézni toky z financnich Cinnosti

Zména stavu zavazk( z financovani -1186 358
Dopady zmén vlastniho kapitalu -20 602
PFimé platby na vrub fondi -20 602
Cisty penézni tok z finanéni innosti -1 206 960
Cista zmé&na penéZnich prostfedkii a penéZnich ekvivalentii 242995
Konecny stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentd 683 948

Obdobi do 31. 12. 2013

158 065

600932
713169
992417
275734
-598 681
-17 604
87776
-26 473
1314101
65405
-16 951
98 290
-15934
1379506
-88 651
875

17 604
1309334

-1859307
1204004
8575
-646 728

-359038
-20 680
-20 680

-379718
282 888
440953



1. Obecné udaje

1.1. CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

CD Cargo, a.s. (dale jen ,spolecnost”), vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku, ve-
deného Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 12844, ke dni 1. 12. 2007 vloze-
nim ¢asti podniku spolecnosti Ceské drahy a.s.

Sidlem spolecnosti je Praha 7 — HoleSovice, Jankovcova 1569/2c.

Spolecnost vykazovala k datu Gcetni zavérky 31. 12. 2014 zakladni kapital ve vysi
8 494 000 tis. K¢, ktery byl splacen ve vysi 100 %.

Jedinym akcionafem spolecnosti je spolenost Ceské drahy, a.s.

Spolecnost CD Cargo, a.s., poskytuje Zelezni¢ni pfepravu zbozi s komplexem souvi-
sejicich sluzeb. Cilem spolecnosti je zlepSovat svou vedouci pozici a byt hybnou silou
na trhu Zelezni¢ni nakladni dopravy v Ceské republice i ve stfedoevropském regionu.

Hlavni podnikani - Zelezni¢ni pfeprava zboZzi - se déli na dva hlavni segmenty:

m prepravu ucelenych vlaki a
m prepravu jednotlivych vozovych zasilek.

Vyse uvedené segmenty se pak podle druhu prepravy déli na:

m vnitrostatni,

= vyvozni,

m dovozni,

m tranzitni.

Na zakladé predchoziho ¢lenéni je vhodné s ohledem na kapacitni pozadavky,
naroky na dopravni prostfedky, narocnost na provozni technologie ¢i specialni
péci se zasilkou, ¢lenit hlavni ¢innosti komoditné, tj. podle charakteru pfepra-
vovaného zbozi:

preprava pevnych paliv,

preprava rud, kov(i a strojirenskych vyrobki,

preprava chemickych vyrobki a kapalnych paliv,

pFeprava stavebnin,

preprava dfeva a papiru,

pfeprava potravin a zemédélskych vyrobki,

kombinovana preprava - logistické feSeni prepravy zasilek za vyuziti intermodal-
nich pfepravnich jednotek, zejména kontejnerd,

m automotive,

m preprava ostatnich nezarazenych komodit.

K podpore produktd hlavniho podnikani slouzi Ctyfi standardni produkty ostatni-
ho podnikani. Jsou orientovany na poskytovani specifickych ¢innosti realizovanych
z procesniho pohledu oddélené od hlavnich produkt(:

provoz a preprava neverejnych drah — vlecky,

spedicni a logistické sluzby — jde pfedevsim o logistické feSeni pfepravy zasilek,
prondjem a dal3i hospodareni s hnacimi vozidly,

prondjem a dalsi hospodareni s nakladnimi vozy.

V ramci jmenovanych produkt( hlavniho a ostatniho podnikani standardné zajistuje
spolecnost CD Cargo, a.s., sluzby i v oblastech:
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m zastupovaniv celnim Fizeni,

m provozovani celnich skladd,

m skladovanizboZi a manipulace s nakladem,

m nakladni silni¢ni motorova doprava,

m Cinnosti bezpecnostnich poradci pro pfepravu nebezpecnych véci.

V ramci své podnikatelské ¢innosti obsluhovalo CD Cargo, a.s., v roli dopravce 964
tarifnich bod( s vypravnim opravnénim pro prepravu vozovych zasilek a 1 048 vle-
Cek. Objemem dopravy se CD Cargo, a.s., fadi mezi deset nejvyznamnéjsich Zeleznic-
nich podnikd v Evropé a v Evropské unii.

1.2. VZTAHY SE SZDC

Naklady realizované ve vztahu ke spolecnosti Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o., pred-
stavuji v Gcetnim obdobi 2013 a 2014 zejména poplatky za pfidéleni kapacity a uZiti Zelez-
ni¢ni dopravni cesty. VySe nakladu pro Gcetni obdobi 2013 a 2014 je uvedena v bodé 4.21.

V/ynosy spolecnosti v roce 2014 predstavuji zejména trzby za vnitrostatni pfepravu vozo-
vych zasilek ve vysi 11 364 tis. KC.

K 31. 12. 2014 eviduje spolecnost pohledavky a zavazky vici Spravé Zeleznicni doprav-
ni cesty, s.o., jejichZ celkova ¢ista hodnota predstavuje v roce 2014 zavazek v celkové vysi
988 243 tis. KC. V roce 2013 tato celkova ¢ista hodnota pohledavek a zavazk( predstavo-
vala zavazek ve vysi 532 046 tis. KC.

Spolecnost vedla soudni spor se spolecnosti Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.0., 0 cené
odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009. Tento spor byl na pocatku roku

2015 urovnan dohodou. Detailnéjsi informace jsou uvedeny v bodé 6.

Spolecnost rovnéZ vedla se spolecnosti Sprava Zeleznicni dopravni cesty, s.o. (dle jen
SZDC), soudni spor o zpiisobu vyrovnaniz titulu nahrad $kod zpGsobenych vylukami SZDC,
s.0. Tento spor byl rovnéz urovnan dohodou. Detailnéjsi informace jsou uvedeny v bodé 6.

1.3. ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI
Organizacni strukturu tvofi oblasti pfimo Fizené pfedsedou pFedstavenstva nebo
fediteli oblasti:

Oblast obchodniho feditele
Oblast provozniho Feditele
m Oblast financniho feditele

Soucasti organizacni struktury jsou dale provozni jednotky a strediska oprav kole-
jovych vozidel.

Vnitfni uspofadani spolecnosti (principy organizacniho ¢lenéni, organizacni struktu-
ra, zakladni systém fizeni a pisobnost jednotek organizacni struktury vcetné odpo-

védnosti a kompetence vedoucich zaméstnanc(l) upravuje Organizacni fad spolec-
nosti CD Cargo, a.s., a Podpisovy fad CD Cargo, a.s.

1.4. IDENTIFIKACE SKUPINY

Spolecnost je souasti konsolida¢niho celku Skupiny Ceské drahy. Skupina Ceské dra-
hy poskytuje komplexni sluzZby spojené s provozovanim Zeleznicni nakladni a osob-
ni dopravy a déle dopliikové a navazné Cinnosti, predevsim v Zelezni¢nim vyzkumu,
zku3ebnictvi, telematice, ubytovacich a stravovacich sluzbach. Ceské drahy, a.s.,
jsou nejvétsim ceskym Zelezni¢nim dopravcem s dlouholetou tradici a smluvnim pro-
vozovatelem pfevazné vétsiny Zeleznicnich trati v CR. Skupinu Ceské drahy vlastni
stat Ceska republika.
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Spolecnost CD Cargo, a.s., rovnéz spravuje konsolida¢ni celek Skupiny CD Cargo, do
kterého patfi spolecnosti uvedené v bodé 4.3.1. a 4.3.2. Za tuto skupinu pak sesta-
vuje za Gcetni obdobi 2014 konsolidovanou Gcetni zavérku dle Mezinarodnich stan-
dardi Gcetniho vykaznictvi.

1.5. ORGANY SPOLECNOSTI

Stoprocentnim vlastnikem spolecnosti je spolenost Ceské drahy, a.s., ktera vyko-
nava jako jediny akcionar plisobnost valné hromady, nejvy3siho organu spolecnosti.
Statutarnim organem spolecnosti je tficlenné predstavenstvo, kontrolnim organem
je sedmiclenna dozorci rada. Ve spolecnosti je zfizen tfi¢lenny vybor pro audit, jehoz

¢lenové byli jmenovani jedinym akcionarem.
ORGANY SPOLECNOSTI K 31. 12. 2014:
Predstavenstvo €D Cargo, a.s.

m lvan Bednarik, pfedseda predstavenstva
m Ing. Zden&k Skvafil, ¢len pfedstavenstva
= Bohumil Rampula, ¢len pFedstavenstva

Dne 27. 1. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vjkonu pasobnosti valné hromady rozhodla o zmén& Stanov spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., v tom smyslu, Ze Pfedstavenstvo CD Cargo, a.s., bude mit
nové tfi Cleny. UCinnost zmény je od 17. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drdhy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing.
Vaclava Andryska, MBA z funkce ¢lena predstavenstva CD Cargo, a.s., s GCinnosti
od4.2.2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vjkonu pasobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing. Pavla
Lamacze z funkce ¢lena pfedstavenstva CD Cargo, a.s., s G¢innosti od 16. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu piisobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ing. Karla
Adama do funkce €lena pfedstavenstva CD Cargo, a.s. s G€innosti od 17. 2. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing.
Oldficha Mazanka, Ing. Zdefika Meidla a Ing. Karla Adama z funkce ¢lend pfedsta-
venstva CD Cargo, a.s., ke dni 31. 10. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spole¢nos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ivana
Bednarika, Bohumila Rampuly a Ing. Zdefika Skvafila do funkce ¢lend pfedstavenstva
CD Cargo, a.s., ke dni 1. 11. 2014.

Dne 3. 11. 2014 Pfedstavenstvo spoleZnosti CD Cargo, a.s., zvolilo na svém zasedani
za piedsedu Predstavenstva CD Cargo, a.s., pana lvana Bednarika.

Dozoréi rada €D Cargo, a.s.
m Pavel Krtek, M.Sc., predseda dozorci rady

m Ing. Ludvik Urban, ¢len dozor¢i rady
= Ing. Jan Kasal, ¢len dozor¢i rady

Radek Nekola, ¢len dozorci rady
Jindfich Nohal, ¢len dozorci rady
Sesty Clen k 31. 12. 2014 neobsazen
sedmy ¢len k 31. 12. 2014 neobsazen

Dne 21. 2. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu piisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani s okamzZitou
G¢innostiIng. Dalibora Zeleného z funkce ¢lena a pfedsedy Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.,
aDoc. Ing. Zdefika Zemli¢ky, CSc., z funkce ¢lena Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ing. Daniela
Kurucze, MBA a Ing. Michala Zdénka, M.A. do funkce €lenti Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.,
s (€innostiod 22. 2. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akciondf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pdsobnosti valné hromady rozhodla o zméné Stanov spo-
le¢nosti CD Cargo, a.s., v tom smyslu, Ze Dozor¢i rada ma sedm ¢len(, z nichZ pét Cle-
nl voli valnd hromada a dva ¢leny voli zaméstnanci spolecnosti podle volebniho fadu
schvaleného predstavenstvem spolecnosti po projednani s odborovou organizaci.
Ocinnost od 15. 3. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spolelnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani s okamZi-
tou Gcinnosti Ing. Miroslava Zamecnika a DuSana Svobody z funkce ¢lena Dozorci rady
CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spoletnost Ceské drdhy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni s okamzi-
tou Gcinnosti Ing. Ludvika Urbana a Ing. Jana Kasala do funkce ¢lena Dozor¢i rady
CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni pana Pavla
Krtka, M.Sc. do funkce ¢lena Dozoréi rady CD Cargo, a.s., s G¢innosti od 16. 3. 2014.

Dne 19. 3. 2014 Dozor€i rada spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém zasedani za
predsedu Dozor¢i rady CD Cargo, a.s., Ing. Daniela Kurucze, MBA.

Dne 25. 11. 2014 spoletnost Ceské drdhy, a.s., jako jediny akciondf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani s okamzi-
tou Gcinnosti Ing. Daniela Kurucze, MBA, a Ing. Michala Zdénka, M.A., z funkce ¢lena
Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 19. 12. 2014 Dozor¢i rada spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém zasedani za
predsedu Dozorci rady CD Cargo, a.s., pana Pavla Krtka, M.Sc.

Vybor pro audit €D Cargo, a.s.

m Mgr. Oldfich Vojit, Ph.D., ¢len vyboru pro audit
= Ing. Miroslav Zamecnik, ¢len vyboru pro audit
m Ing. Libor Joukl, ¢len vyboru pro audit

Dne 2. 12. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionafi spolecnos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o jmenovani Mgr.
OldFicha Vojife, Ing. Libora Joukla a Ing. Miroslava Zamecnika do funkce ¢lenti vyboru
pro audit CD Cargo, a.s., ke dni 16. 12. 2014.



2. Uéetni metody a obecné Giéetni zasady

UCetni zavérka je sestavena a predloZzena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb.,
o0 Gc€etnictvi, v platném znéni a vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., v platném znéni, kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, pro Gcetni jednot-
ky, které jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného Gcetnictvi, v platném zné-
ni a Ceskymi Gcetnimi standardy pro podnikatele. Takto sestavend Gcetni zavérka spo-
le¢nosti CD Cargo, a.s., je zaroven statutdrni zavérkou.

Spolecnost rovnéz sestavuje Gcetni zavérky dle mezinarodnich standardi financniho
vykaznictvi upravené pravem Evropské unie (dale jen IFRS). Individualni a konsolidova-
na zavérka dle IFRS jsou sestavované dobrovolné a nenahrazuji staturani Gcetni zaveér-
ku sestavenou dle vy3e uvedenych predpisi.

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predev3im pozadavek na vérny a pocti-
vy obraz o majetku, zavazcich, vlastnim kapitalu, o ndkladech a vynosech a vysled-
ku hospodareni, ocefiovani majetku historickymi cenami s vyjimkou nékterych oblasti,
jeZ jsou popsany v kapitole 3.4., zdsadu Gctovani ve vécné a casové souvislosti, zasa-
du opatrnostia predpoklad schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Udaje v G¢etni zavérce jsou uvadény v tisicich korun Ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.1. UCETNI OBDOBI
Vykazy spolecnosti k datu 31. 12. 2014 jsou pfipraveny takto:

m Rozvaha obsahuje Gidaje k 31. 12. 2014 a srovnatelné Gdaje k 31. 12. 2013,

m Vykaz zisku a ztraty obsahuje (idaje za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
a srovnatelné Gidaje za obdobiod 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013,

m Prehled o zménachvlastniho kapitalu obsahuje Gidaje k 31. 12. 2014 a srovnatelné
Gdaje k 31.12. 2013, resp. k 31. 12. 2012,

m Prehled o penéZnich tocich obsahuje (idaje za obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
a srovnatelné idaje za obdobiod 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013.

3. Piehled vyznamnych Gcetnich pravidel a postupi

3.1. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouzitelnosti je
deli nez jeden rok a jehoZ ocenéni je v jednotlivém pripadé vyssi nez 40 000 K¢
(hmotny majetek kromé pozemkad, staveb a budov). Pozemky, budovy a stavby jsou

povazovany za dlouhodoby majetek bez ohledu na jejich ocenéni.

V pripadé majetku, o kterém pojednava zakon €. 16/1993 Sb., o dani silni¢ni, ve zné-
ni pozdéjsich predpisti, se majetkem rozumi také majetek, jehoZ pofizovaci cena je
nizsi nez 40 000 KC. TotéZ plati pro viechna kolejova vozidla (zejména po ukonce-
ni leasingu).

Pozemky nabyté do roku 1992 a vloZené v ramci nepenézitého vkladu jsou ocené-
ny dle vyhlasky ministerstva financi cenou obecné platnou v dobé nabyti majetku.
Pozemky nabyté po vzniku spolecnosti jsou ocenéné v pofizovacich cenach.

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek je ocenén v pofizovacich cenach.

Hmotny majetek pofizeny vlastni ¢innosti je ocenén vlastnimi naklady, zahrnujicimi
pfimé naklady a podil rezijnich nakladd.
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Hmotny majetek s pofizovaci cenou od 500 K¢ do 40 000 K¢ je v okamZiku porizeni
Gctovan do naklad( a dale evidovan v operativni evidenci. Technické zhodnocenti, po-
kud prevysilo u jednotlivého majetku v Ghrnu za zdafovaci obdobi ¢astku 40 000 K¢,
zvysuje pofizovaci cenu dlouhodobého majetku.

Majetek zjistény pfi inventarizaci, ktery nebyl dfive zahrnut v G¢etnictvi, a pfipadné
dary jsou ocenény reprodukcni pofizovaci cenou.

Zavazky souvisejici s financnim nebo operativnim leasingem nejsou, v souladu s plat-
nymi G€etnimi predpisy, v rozvaze zaznamenany.

Naklady vynaloZené v souvislosti s financnim a operativnim leasingem jsou Gc¢tova-
ny do obdobi, se kterymi vécné a casové souviseji.

Dlouhodoby majetek je odepisovan linearné po dobu jeho predpokladané ekonomic-
ké Zivotnosti. U Zeleznicnich kolejovych vozidel se majetek odepisuje do odhadované
zbytkové hodnoty. Délka predpokladané ekonomické Zivotnosti nejvyznamnéjsich
skupin majetku je nasledujici:

Metoda odpisovani Pocet let / %

Budovy linedrné 20-50/5-2%
Stavby linearné 20-50/5-2%
Lokomotivy (€ast vozli bez komponent) linearné 20-25/5-4%
Nakladni vozy (Cast voz(i bez komponent) linearné 30/3,33%
Stroje a zafizeni linearné 8-20/12,5-5%

U nakladnich vozd, u kterych je provedena modernizace, je Zivotnost stanovena na
20 let od data provedeni modernizace.

K datu Gcetni zavérky jsou k dlouhodobému majetku tvoreny opravné polozky na zakla-
dé individualniho posouzenirealného stavu jednotlivych poloZek nebo skupin majetku.

Majetek pofizeny formou financniho prondjmu je odepisovan u pronajimatele.
Technicka zhodnoceni na najatém dlouhodobém hmotném majetku jsou odepiso-
vana linearni metodou po dobu trvani ndjemni smlouvy nebo po dobu odhadova-
né Zivotnosti.

Zisky Ci ztraty z prodeje nebo vyrazeni majetku jsou urceny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a Gcetni zlstatkovou hodnotou majetku k datu prodeje a jsou Gc¢tovany do
vykazu zisku a ztraty.

3.1.1. Komponenty

Komponenty jsou opravy, které odpovidaji definici kontroly vyskytu zavad uvede-
né ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb., § 56a, odst. 2 a napliuji tak definici komponenty
(komponentou je dle €. 500/2002 Sb., § 56a, odst. 2 kontrola vyskytu zavad, u kte-
ré je vySe ocenéni vyznamné v poméru k vysi ocenéni celého majetku nebo souboru
majetku a jehoZ doba pouzitelnosti se vyznamné lisi od doby pouzitelnosti majetku
nebo souboru majetku).

Vv CD Cargo jsou za komponentu povaZovany hlavni a vyvazovaci opravy u hnacich
draznich vozidel a revizni opravy u nakladnich a osobnich voz{.
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Odpisy komponent

V souladu s vyhlaskou €. 500/2002 Sb., § 56a, odst. 3, resp. odst. 5 spolecnost ode-
pisuje komponentu v pribéhu pouZivani samostatné od ostatnich komponent a od
zbylé €asti majetku nebo souboru majetku.

Spolecnost stanovila pro komponenty odpisovy plan, ktery vychazi z planu hlavnich
avyvazovacich oprav u draznich hnacich vozidel a reviznich oprav u nakladnich vozi.
U hnacich draznich vozidel a nakladnich vozi je vykonovy odpis provadén na zakla-
dé skutecné ujetych km za dany mésic (tj. na zakladé tzv. skutecnych kilometrickych
probéhi). Samotna vyse odpisd v daném Gcetnim obdobi je pocitana jako pocet uje-
tych km v Gcetnim obdobi x sazba za 1 ujety km. Sazba za 1 ujety km je stanovena
jako podil pofizovaci ceny pfislusné komponenty a maximalniho kilometrického pro-
béhu, ktery je stanoven pro dany typ hlavni a vyvazovaci opravy u hnacich draznich
vozidel a revizni opravy u nakladnich voz(. Po dosazeni tohoto maximalniho kilome-
trického probéhu je nutné jak u hnaciho vozidla, tak nakladniho vozu provést novou
hlavni ¢i vyvazovaci opravu, resp. revizni opravu.

V ramci hlavni opravy hnacich draznich vozidel jsou jeji soucasti i Gkony provadéné
pfivyvazovaciopravé, a proto jsou tyto Gkony odpovidajici vyvazovaci opravé z hlav-
ni opravy vyclefiovany a evidovany jako vyvazovaci oprava.

V piipadé provedeni modernizace u ndkladnich vozii (prodluZujici Zivotnost na
20 let), jejiz soucastijsou i Gkony spojené s revizni prohlidkou, jsou tyto Gkony vycle-
nény a evidovany jako nova komponenta u pfislusného nakladniho vozu. Tato kom-
ponenta je pak odepisovana v souladu s vy3e uvedenou G¢etni metodikou.

Dle zakona o danich z pfijm( jsou kontroly vyskytu zavad u nakladnich voz( povazo-
vany za jednorazovy naklad a dafové se neodepisuji. U hnacich draznich vozidel jsou
tyto kontroly povazovany za technické zhodnoceni a jsou dafiové odepisovany spo-
lecné se zbylou ¢asti majetku.

Vydaje souvisejici s technickou kontrolou vyskytu zavad u nakladnich voz(i jsou Gcto-
vany jako bé&Zny naklad prislusného Gcetniho obdobi.

Doba odepisovani komponent u osobnich vozi je 5 let.

3.1.2. Oceiiovaci rozdil k dlouhodobému majetku

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku obsahuje kladny (aktivni) nebo zaporny (pa-
sivni) rozdil mezi ocenénim podniku nebo jeho ¢asti nabytého vkladem a souhrnem
ocenéni jeho jednotlivych sloZzek majetku v Géetnictvi vkladem acetni jednotky sni-
Zenym o prevzaté zavazky. Aktivni ocefiovaci rozdil k nabytému majetku se odepi-
suje do naklad( rovnomérné 180 mésicli od nabyti podniku nebo jeho ¢asti, nebo od
rozhodného dne premény.

3.2. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ doba pouZitelnos-
ti je del3i neZ jeden rok a jehoZ ocenéni je v jednotlivém piipadé vy3si nez 60 000 K¢.

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén v pofizovacich cenach. Nehmotny majetek
s porizovaci cenou do 60 000 K¢ je v okamziku pofizeni Gi¢tovan do nakladd a dale
evidovan v operativni evidenci.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan linearné na zakladé jeho predpoklada-
né doby Zivotnosti nasledujicim zpisobem:

Metoda odpisovani Pocet let / %

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje linedrni 3/333%
Software linedrni 5-8/12,5-30 %
Ocenitelnd prava linedrni 6/16,7%
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek linedrni 6/16,7%

3.2.1. Zfizovaci vydaje

Na Gcet zfizovacich vydaji jsou Gctovany naklady souvisejici se zaloZenim spolecnos-
ti aktivované do dne vzniku spolecnosti. Zfizovaci vydaje byly v souladu s § 65a ob-
chodniho zakoniku odepsany nejpozdéji v priibéhu 5 let od vzniku spolecnosti.

3.2.2. Patenty a ochranné znaimky
Patenty a ochranné znamky jsou pfi prvotnim zalGc¢tovani ocenény cenou pofizeni
a odpisovany linearné po dobu své odhadované Zivotnosti.

3.3. DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Dlouhodobym financnim majetkem se rozumi zejména zapjcky s dobou splatnos-
ti delSi nez jeden rok, dale majetkové Gcasti, realizovatelné cenné papiry a podily
a dluzné cenné papiry se splatnosti nad 1 rok drZzené do splatnosti.

Cenné papiry a majetkové Gcasti se pFi nakupu ocefuji pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru a majetkové Gcasti jsou primé naklady souvisejici
s pofizenim, napf. poplatky a provize makléfim, poradciim a burzam.

K datu pofizeni cennych papir(i a majetkovych Gcasti je tento dlouhodoby financni
majetek spolecnostiklasifikovan dle povahy jako podily v ovladanych a fizenych oso-
bach av Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem nebo dluzné cenné papiry drze-
né do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

Podily ve spolecnostech, jejichZ financni toky a provozni procesy miZe spole¢nost fi-
dit s cilem ziskat pfinosy z jejich €innosti, jsou klasifikovany jako podily v ovladanych
a fizenych osobdch.

Podily ve spolecnostech, jejichZ financni toky a provozni procesy mlizZe spolecnost
vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat pfinosy z jejich Cinnosti, jsou klasifikovany jako
podily v G€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem.

Podily v ovladanych a fizenych osobach a v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vli-
vem jsou k datu Gcetni zavérky ocenény metodou ekvivalence. Hodnota podilu je
k datu Gcetni zavérky upravovana na hodnotu odpovidajici mife Gcasti spolecnosti
na vlastnim kapitalu v dcefiné nebo pfidruZené spolecnosti.

Ostatni dlouhodoby finanéni majetek je ocenén v pofizovacich cenach snizenych o pfi-
padné opravné polozky.

3.4. DERIVATY

Spolecnost Cleni derivaty na derivaty k obchodovani a derivaty zajistovaci. Jako za-
jistovaci derivaty jsou spolecnosti povaZovany derivaty, u nichZ jsou splnény nasle-
dujici podminky:

m na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych poloZzkach, nastrojich po-
uzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou pfedmétem zajisténi a o zplisobu vypoctu
a doloZeni efektivnosti zajisténi, zajistovaci vztah je formalné zdokumentovan,



m  Zzajisténi je vysoce Gcinné (tj. v rozmezi od 80 % do 125 %),
m efektivita zajiSténi je spolehlivé méfitelna a je priibézné posuzovana.

Derivaty, které vySe uvedené podminky pro zajiStovaci derivaty nespliiuji, jsou spo-
lecnosti klasifikovany jako derivaty k obchodovani.

K datu Gcetni zavérky jsou derivaty ocenény v realné hodnoté. Pro stanoveni realné
hodnoty byl pouZit kvalifikovany vypocet.

Redlna hodnota finanénich derivat( se stanovuje jako soucasna hodnota ocekava-
nych penéZnich tok( plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty
se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeli
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vyno-
sové krivky, volatility pfislusnych finan¢nich nastroj, atd.

Zména v redlné hodnoté u derivati k obchodovani je Gictovana jako naklad, pfip. vy-
nos z derivatovych operaci.

Pro zajistovaci derivaty se pouZivaji G¢etni metody podle typu zajistovaciho vztahu.
Spole€nost pouziva metodu zajisténi penéznich tokd.

Zajisténim penéznich tokl se rozumi zajisténi zmén penéznich tok(, které jsou di-
sledkem konkrétniho rizika souvisejiciho s pravné vynutitelnou smlouvou, ocekava-
nou budouci transakci, se skupinami aktiv, skupinami zavazkd, pravné vynutitelnymi
smlouvami i ocekdvanymi budoucimi transakcemi s obdobnymi charakteristikami,
u nichZ je predmétem zajiSténi stejny druh a kategorie rizika.

Zisky nebo ztraty vzniklé po dobu trvani zajisténi ze zmén redlnych hodnot zajisto-
vacich derivatl sjednanych v ramci zajiSténi penéznich tokd, které odpovidaji zajis-
ténym rizikiim, jsou ponechany v rozvaze. Do nakladii nebo vynosti jsou zG¢tovavany
ve stejnych obdobich, kdy jsou z(i¢tovavany naklady nebo vynosy spojené se zajisto-
vanymi nastroji. V pfipadé, Ze k tomu dojde pfed splatnosti derivatu, je tento deri-
vat interné klasifikovan jako derivat zajistujici redlnou hodnotu. Zisky nebo ztraty
vzniklé ze zmén redlnych hodnot zajistovacich derivat( sjednanych v ramci zajisténi
penéznich tok(, které odpovidaji nezajisténym rizik(im, jsou zGEtovany v okamziku
ocenéni do ndkladd nebo vynos( z derivatovych operaci.

3.5.ZASOBY

Nakupované zasoby jsou ocefovany v pofizovacich cenach, které zahrnuji i ostatni
naklady spojené s jejich pofizenim, jako napf. dopravné, celni poplatky a ostatni ved-
lejSi pofizovaci naklady.

Zasoby vytvorené ve vlastni reZii jsou ocefiovany ve vlastnich nakladech zahrnujicich
pfimé naklady a podil rezijnich nakladd.

Vydaje zasob ze skladu jsou G¢tovany cenami zjiSténymi vazenym aritmetickym
primérem.

Zasoby nalezené v pribéhu inventarizace a dfive nezahrnuté v GCetnictvi, zasoby
vzniklé ve formé prebytecného materidlu z likvidace ¢i oprav dlouhodobého majetku
nebo pfipadné dary jsou ocenény reprodukéni pofizovaci cenou.

K datu Gcetni zavérky jsou na zakladé inventarizace k zasobam vytvareny opravné
poloZky. Pro kazdy druh zasob je stanoveno procento, které vyjadfuje odhado-
vané prechodné snizeni hodnoty v dlsledku pravdépodobnosti, Ze tyto zdsoby
nebudou pouZity pro vlastni potfebu spolecnosti nebo budou prodany za cenu
nizsi nez pofizovaci.
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3.6. POHLEDAVKY
Pohledavky jsou Gctovany pfivzniku v nomindlni hodnoté. Pohledavky nabyté po-
stoupenim jsou (ctovany pofizovaci cenou.

Pohledavky splatné do 1 roku od data Gcetni zavérky jsou vykazany jako kratkodobé.
Ostatni pohledavky jsou vykazany jako dlouhodobé.

K datu Gcetni zavérky jsou vytvoreny k pohledavkam danové opravné polozky v sou-
ladu se zakonem €. 593/1992 Sb., o rezervach pro zajiSténi zakladu dané z pfijmad
a Gcetni opravné polozky k pohledavkam v zavislosti na dobé po jejich splatnosti,
a to nasledujicim zplisobem:

m U pohledavky po splatnosti nad 721 dni a vice je dotvofena opravna polozka
do vySe 100 % hodnoty pohledavky,

m U pohledavky po splatnosti nad 361 do 720 dni je dotvorena opravna polozka
do vySe 50 % hodnoty pohledavky,

m U pohledavky po splatnosti nad 180 do 360 dni je dotvofena opravna polozka
do vyse 20 % hodnoty pohledavky.

Z vyse uvedenych pravidel jsou vylouceny pohledavky vii¢i spolecnostem patfici do
Skupiny Ceskych drah. Mimo vy3e uvedena pravidla jsou G¢etni opravné polozky tvo-
feny na zakladé individualniho vyhodnoceni vymahatelnosti pohledavek.

3.7. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU
Zavazky jsou Gctovany pri vzniku v nominalni hodnoté. Zavazky nabyté prevzetim
jsou Gctovany pofizovaci cenou.

Zavazky splatné do 1 roku od data Gcetni zavérky jsou vykazany jako kratkodobé.
Ostatni zavazky jsou vykazany jako dlouhodobé.

3.8. UVERY

Ovéry jsou GCtovany v nomindlni hodnoté. Za kratkodoby avér se povazuje i Cast
dlouhodobych avérd, ktera je splatnd do jednoho roku od data Gcetni zavérky.
Zapujcni naklady z avérd souvisejici s pofizenim, vystavbou nebo vyrobou dlouhodo-
bého majetku a nabéhlé do doby jeho zaFazeni jsou kapitalizovany jako soucast pofi-
zovaci ceny takového majetku. Veskeré ostatni zaptjcni naklady jsou zatGi¢tovany do
vykazu zisku a ztraty v obdobi, v némz vznikaji.

3.9. VLASTNI KAPITAL

K datu vzniku spolecnosti dne 1. 12. 2007 byla pfedmétem vkladu do spolecnosti
Cast podniku Ceské drahy, (soubor hmotnych, nehmotnych a osobnich sloZek pod-
nikani spolecnosti, slouZici k provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy) v hodno-
tach pfecenénych znalcem. Hodnota tohoto majetku uvedend v zakladatelské lis-
tiné ke dni zaloZeni spolecnosti byla vykazana jako zakladni kapital a emisni azio
spolecnosti.

Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk( jsou tvoreny zejména realnou hod-
notou zajistovacich derivati a hodnotou precenéni dlouhodobého financniho majet-
ku metodou ekvivalence.

Spolecnost tvofi socialni fond. Jeho tvorba a Cerpani jsou upraveny vnitfnimi pred-
pisy spolecnosti.

3.10. REZERVY

Rezervy jsou vytvareny k pokryti budoucich zavazk( nebo vydajd, u nichZ je zndm
lcel, je pravdépodobné, Ze nastanou, avsak zpravidla nent jista castka nebo datum,
k némuz vzniknou.

061
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Rezerva na pravdépodobny dopad soudnich spor( je tvofena na zakladé odhadu
predpokladanych vysledki soucasnych soudnich spord.

Rezerva na nevybranou dovolenou je stanovena kvalifikovanym odhadem ve vy3i od-
hadovanych budoucich penéznich vydaji vyvolanych cerpanim dovolené nevybrané
do konce bézného Gcetniho obdobi.

Rezerva na obchodni rizika je tvorena kvalifikovanym odhadem ve vysi odhadova-
nych budoucich penéznich vydaja.

Rezerva na reklamace v nakladni pfepravé je tvofena kvalifikovanym odhadem ve
vysi odhadovanych budoucich penéznich vydajt.

Rezerva na zaméstnanecké poZitky predstavuje narok zaméstnanct na financni pfi-
spévek pri dosazeni Zivotniho jubilea, na financni prispévek pfi odchodu do diichodu
ana Ghradu lé¢ebnych vyloh v€etné nahrady mzdy pfi kondi¢nich a ozdravnych poby-
tech. PFivypoctu rezervy na zaméstnanecké poZitky spolecnost pouZila pojistné-ma-
tematicky model, ktery vychazi z aktualnich zaméstnaneckych Gdajii (pocet zamést-
nancl, datum naroku na starobni dlichod, primérny plat, vyse financniho pfispév-
ku) a ocekavanych parametr(i stanovenych kvalifikovanym odhadem a vefejné do-
stupnych statistickych podkladd jako jsou napr.: o¢ekdvana fluktuace zaméstnanci,
ocekavany narist mezd, ocekavana mira inflace a pravdépodobnost imrti a invalidi-
ty dle Gidajt Ceského statistického Gfadu. Penézni toky jsou diskontovany na soucas-
nou hodnotu pomoci diskontni sazby odvozené z miry vynosu 10letych statnich dlu-
hopis(. Zména vyse rezervy zplisobena zménou téchto parametr(i bude vykazovana
ve vysledovce na fadku G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblas-

ti a komplexnich nakladi pfisStich obdobi.

Rezerva na restrukturalizaci je tvofena ve vysi odhadovanych budoucich penéznich
vydaji na zakladé planu restrukturalizace.

Rezervy na ztratové obchody jsou tvoreny kvalifikovanym odhadem ve vysi odhado-
vaného budouciho zavazku ze ztraty vyplyvajici. Hodnota je tvofena rozdilem mezi
diskontovanymi ¢istymi ocekavanymi pfijmy a diskontovanymi ocekavanymi vydaji.

3.11. PREPOCTY UDA)U V CIZICH MENACH NA CESKOU MENU

UCetni pfipady v cizich ménach jsou pfepocitavany podle pevného kurzu vyhlaSovaného
CNB k prvnimu pracovnimu dni kaZzdého mésice. Uhrady jsou prepocitavany podle kur-
zu platného v den dhrady. K datu sestaveni Gicetni zavérky jsou majetek a zavazky vyjad-
fené v cizich ménach prepocitany na eské koruny podle kurzu CNB platného tento den.

Zjisténé kurzové rozdily jsou prodctovany ve prospéch ostatnich finan¢nich vynosi
nebo na vrub ostatnich finan¢nich ndklad(i bézného obdobi.

3.12. FINANCNI LEASING

Financnim leasingem se rozumi pofizeni dlouhodobého hmotného majetku zpiiso-
bem, pri kterém se po uplynuti sjednané doby Gplatného uzivani majetku uzivatelem
prevadi vlastnictvi majetku z vlastnika na uzivatele a uzivatel do prevodu vlastnictvi
hradi platby za nabyti v rdmci nakladd.

Navysena prvni splatka finan¢niho leasingu je casové rozliSena a rozpousténa po
dobu prondjmu do naklada.

3.13. SMLUVNI POKUTY A UROKY Z PRODLENI

Smluvni pokuty a troky z prodleni uplatnéné z pohledavek a ze zavazki jsou v sou-
ladu s Ceskou legislativou platnou k datu Gcetni zavérky zatctovany v okamzZiku, kdy
doslo ke vzniku zavazku nebo pohledavky.

3.14. DANE

3.14.1. Daiiové odpisy dlouhodobého majetku
Pro Gc€ely vypoctu dafovych odpisii je pouzita linearni metoda.

3.14.2. Splatna daii

Vedeni spolecnosti zalctovalo danovy zavazek a danovy naklad na zakladé kalku-
lace dané, kterd vychazi z jeho porozuméni interpretace danovych zakon( platnych
v Ceské republice k datu sestaveni Gicetni zavérky a je pfesvédceno o spravnosti vyse
dané v souladu s platnymi dafiovymi pfedpisy Ceské republiky. S ohledem na existen-
ci rliznych interpretaci dafovych zakon( a predpis( ze strany tfetich osob véetné or-
gand statni spravy, zavazek z dané z pfijm( vykazany v Gcetni zavérce spolecnosti se
miZe zménit podle konecného stanoviska financniho Gradu.

3.14.3. OdloZena dah

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychdzejici z rozvahového
pfistupu. Zavazkovou metodou se rozumi postup, kdy pfi vypoctu je pouZzita sazba
dané z prijm0 platna v budoucich obdobich, ve kterych bude dafnovy zavazek nebo
pohledavka uplatnéna. Rozvahovy pfistup znamena, Ze zavazkova metoda vychazi
z prechodnych rozdili, jimiz jsou rozdily mezi dafnovou zédkladnou aktiv, popfipadé
pasiv, a vysi aktiv, popfipadé pasiv, uvedenych v rozvaze. Dafiovou zakladnou aktiv,
popripadé pasiv, je hodnota téchto aktiv, popfipadé pasiv, uplatnitelnd v budoucnos-
ti pro danové Gcely.

Ucetni hodnota odlozZené dafové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni posuzo-
vana a sniZzenav rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatec-

ny zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit.

3.15. SNIZENT HODNOTY

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost provéruje Gcetni hodnotu svého majet-
ku, aby objevila naznaky toho, zda nedoslo ke ztraté ze snizeni hodnoty majetku.
Existuji-li takové signaly, je odhadnuta realizovatelna hodnota majetku a urcen pfi-
padny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Neni-li mozZno realizovatelnou hodnotu jed-
notlivych poloZek majetku odhadnout, urci spolecnost realizovatelnou hodnotu vy-
nosové jednotky, ke které majetek patfi.

3.16. STATNI DOTACE

Dotace k Ghradé nakladi se Gctuji do ostatnich provoznich a finanénich vynosi
ve vécné a Casové souvislosti s Gctovanim nakladd na stanoveny Gcel. Dotace
na porizeni dlouhodobého nehmotného nebo hmotného majetku a technického
zhodnoceni a dotace na Ghradu drok( zahrnovanych do pofizovaci ceny sniZuje
jejich pofizovaci cenu nebo vlastni naklady.

3.17.VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z pfepravy jsou zal¢tovany do obdobi, ve kterém byly pfepravni sluzby po-
skytnuty.

Naklady a vynosy vznikajici pFi této €innosti jsou G¢tovany do vykazu zisku a ztra-
ty v obdobi, se kterym vécné a ¢asové souviseji.

3.18. POUZITI ODHADU

Sestaveni Gcetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti pouZivalo odhady
a predpoklady, jeZ maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu acet-
ni zavérky a na vykazovanou vysi vynosd a naklad( za sledované obdobi. Vedeni
spolecnosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zadkladé vSech jemu dostup-
nych relevantnich informaci k datu Géetni zavérky. Nicméné, jak vyplyva z podsta-
ty odhadu, skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadd odliSovat.
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3.19. PREHLED O PENEZNICHTOCICH e (v tis. k&) 31.12.2014 31.12.2013
Piehled o penéZnich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty
predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové pfevést na Pokladni hotovost a penize na cesté 1753 1584
pfedem znamou ¢astku v hotovosti. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty lze Octy v bankach 678 169 438 989
analyzovat takto: ) o

Penézni prostredky na cashpoolovém Gctu 4026 380
Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finanénich ¢innosti jsou uvedeny v pfe- Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty celkem 683 948 440 953

hledu o penézZnich tocich nekompenzované.

4. Dopliujici idaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty
4.1. DLOUHODOBY MAJETEK

4.1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

m Pofizovaci cena

Stav Stav Stav
(v tis. KS) k 31.12. 2012 Prirdstky Prevody  k31.12.2013 Prirtstky Pievody  k31.12.2014
Zfizovaci vydaje 28492 0 0 0 28492 0 0 0 28 492
Software 377273 109 444 25615 0 461102 56 593 89552 0 428 143
Ocenitelnd prava 139236 1532 379 0 140 389 300 16 926 0 123763
Nedokonceny DNM 93017 70568 112787 0 50798 134302 56 893 0 128 207
Celkem 638018 181 544 138781 0 680781 191195 163 371 0 708 605

m Opravky

Stav Stav Stav
(v tis. KE) k 31.12.2012 Prirdstky Ubytky Pievody  k31.12.2013 Priristky Ubytky Prevody  k31.12.2014
Zfizovaci vydaje 27067 1425 0 0 28492 0 0 0 28492
Software 254919 37725 25615 0 267029 52342 86 564 0 232807
Ocenitelnd prava 90062 14 837 379 0 104 520 14 884 16 926 0 102 478
Celkem 372048 53 987 25994 0 400 041 67 226 103 490 0 363777

m Zistatkova hodnota

Stav Stav Stav
(v tis. K¢&) k 31.12. 2012 k 31.12. 2013 k 31.12. 2014
Zfizovaci vydaje 1425 0 0
Software 122 354 194073 195336
Ocenitelnd prava 49174 35869 21285
Nedokonceny DNM 93017 50798 128 207
Celkem 265970 280740 344 828
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Dlouhodoby nehmotny majetek zahrnuje zejména systém SAP a provozné obchod- informacni systém OPT, systémy na podporu kancelafskych agend a ostatni systé-
ni informacni systém — PROBIS. V roce 2014 pokracovala implementace 2. faze my vyuZivane ve spolecnosti CD Cargo, a.s. V roce 2014 spolecnost neobdrZela k ne-
PROBIS, jeho pofizeni €inilo celkem 104 428 tis. K¢ z celkovych investic do dlou- hmotnému majetku Zadné dotace z Operacniho programu doprava.

hodobého nehmotného majetku ve vysi 134 302 tis. KE. Upgrade IS v rdmci 2. faze

PROBIS bude dokoncen a IS uvedeny v uZivani v roce 2015. Dale dlouhodoby ne- Nedokoneny nehmotny majetek piedstavuje zejména dal3i rozsifeni softwaru pro
hmotny majetek tvori informacni systém podporujici €innosti nakladniho doprav- oblast provozu Zeleznicni dopravy a oblast ekonomiky spolegnosti.

ce, rozvoj informacniho systému SAP, licence Microsoft Enterprise Agreement,

4.1.2. Zfizovaci vydaje
Na Gcet zfizovacich vydajl byly Gctovany aktivované naklady do dne vzniku spolecnosti ve vysi 28 492 tis. K¢. K odpisu zfizovacich vydajl doslo v bfeznu 2013.

4.2. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

m Pofizovaci cena

Stav Stav Stav
(v tis. K&) k 31.12.2012 Prirdstky Ubytky Prevody k31.12.2013 Prirdstky Ubytky Pievody k31.12.2014
Pozemky 81240 0 0 0 81 240 4621 0 0 85861
Stavby 1329986 80067 231 0 1409822 32396 690 0 1441528
ii’;ﬁ;tat"é hmotné moviteé veci 22070259 1128665 1985519 0 21213 405 781890 859 362 0 21135933
Komponenty 3730646 435298 396 934 -258 3768752 369018 220 859 509 3917 420
Stroje, zarizeni 484 184 4538 6381 6000 488 341 36423 9982 60 514 842
Dopravni prostredky 21579210 1124127 1978070 -6 000 20719 267 745 467 848522 8 20616 220
Inventdr 6865 0 1068 0 5797 0 858 -68 4871
Umélecka dila 48 0 0 0 48 0 0 0 48
Nedokonceny DHM 114 492 1157136 1208732 0 62896 879575 822936 0 119535
Zalohy na DHM 105237 125954 231137 0 54 896 940 0 10
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 5611411 0 0 0 5611411 0 0 0 5611411
Celkem 29312673 2491 822 3425619 0 28 378 876 1699378 1683928 0 28 394 326
m Opravky
Stav Stav Stav
(v tis. KE) k 31.12.2012 Priristky Ubytky Pfevody k31.12.2013 Pirdstky Ubytky Pievody k31.12.2014
Stavby 611597 32977 221 0 644 353 34706 688 0 678 371
Samostatné hmotné movité véci
7 toho 13755968 632817 909 043 0 13479742 559711 270393 0 13769060
Komponenty 1502522 327023 141997 -8 1687 540 259223 110756 0 1836007
Stroje a zafizeni 313029 29938 6159 3891 340699 29 646 9912 46 360479
Dopravni prostredky 13436711 602716 901838 -3891 13133698 529942 259633 22 13404029
Inventdr 6228 163 1046 0 5345 123 848 -68 4552
Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 3093298 681759 409739 0 3365318 251898 0 0 3617216
Celkem 17 460 863 1347553 1319003 0 17 489413 846 315 271081 0 18 064 647
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(v tis. K&) Stav k 31.12. 2012
Pozemky 0
Stavby 0
Samostatné movité véci 57 654

Dopravni prostedky 57 654
Zalohy na DHM 0
Celkem 57 654

m Zistatkova hodnota

(v tis. KS)
Pozemky
Stavby

Samostatné movité véci
z toho

Komponenty
Stroje a zarizeni
Dopravni prostredky
Inventdr
Umélecka dila
Nedokonceny DHM
Zalohy na DHM
Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku

Celkem

V pribéhu roku 2013 doslo k prodeji 86 hnacich draznich vozidel a 767 nakladnich
vozi{ dcefiné spolecnosti Koleje Czeskie. Hnaci drazni vozidla byla vyfazena v z(-
statkové hodnoté 479 483 tis. K€ a prodana za cenu 718 560 tis. KE. Nakladni vozy
byly vyfazeny v zlstatkové hodnoté 6 193 tis. K€ a prodany za cenu 257 377 tis. KC.
Prodejni cena prodanych nakladnich voz( a hnacich draznich vozidel byla stanovena
na zakladé znaleckého posudku.

Nemovitosti jsou predstavovany zejména stavbami a pozemky. Soucasti pozemki
a staveb neni majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu, ktery je ve vlastnictvi statu.

Dopravni prostfedky jsou pfedstavovany zejména kolejovymi vozidly (hnaci drazni
vozidla, nakladni vozy) slouZicimi k provozovani nakladni Zeleznicni dopravy. K tém-
to polozkam je tvofena opravna polozka ve vysi rozdilu mezi G¢etni zlistatkovou hod-
notou a zpétné ziskatelnou hodnotou ve vysi 167 991 tis. KC.

Nejvétsi prirdstky na Samostatnych hmotnych movitych vécech tvorily v roce 2014
modernizace nakladnich vozi ve vysi 310 946 tis. K¢, revizni opravy (komponenty)
nakladnich vozid ve vy3i 196 812 tis. K¢, hlavni a vyvazovaci opravy (komponenty)

Prirastky Stav k 31.12. 2013 Pririistky Stav k 31. 12. 2014
0 0 0 176 0 176

137 0 137 118 137 118
91592 0 149 246 167991 149 246 167 991
91592 0 149 246 167991 149 246 167991

0 0 0 0 0 0

91729 0 149 383 168 285 149383 168 285

Stav k 31.12. 2012 Stav k 31.12. 2013 Stav k 31.12. 2014

81240 81240 85685
718 389 765332 763039
8256 637 7584417 7198 882
2228124 2081212 2081413
171 155 147 642 154 363
8084 845 7436323 7 044 200
637 452 319

48 48 48
114492 62896 119535
105 237 54 10
2518113 2246093 1994195
11794156 10740080 10161394

hnacich vozidel ve vysi 217 674 tis. K¢ a technicka zhodnoceni hnacich vozidel ve
VY3i 41 546 tis. KE.

Spolecnost poridila v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 hmotny majetek G¢tova-
ny pfimo do nakladd v ¢astce 25 663 tis. K. V obdobiod 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013
to bylo 25 908 tis. K¢. Tento majetek predstavuje drobny hmotny majetek, coZ jsou
ostatni movité vécia soubory movitych véci s dobou pouZitelnosti delSinez jeden rok
nevykazané v polozce dlouhodobého majetku - Gctuje se o nich jako o zasobach pfi-
mo jednorazové do nakladi.

Uhrazené zalohy na dlouhodoby hmotny majetek k 31. 12. 2014 jsou ve vysi 10
tis. K. K 31. 12. 2013 byly ve vy3i 54 tis. KC.

V roce 2014 probéhla prvni etapa Srotace nakladnich vozi, kdy bylo Srotovano 299 voz(.
U ostatnich ndkladnich voz(i a hnacich draznich vozidel uréenych ke 3rotaci pokraco-
valo mapovani aktudlniho fyzického stavu, evidence ¢asti, které by spole¢nost moh-
la vyuzit jako nahradni dily pro opravy a zbytkové casti vozi urcené k primé Srotaci.
Vedeni spolecnosti ocekava, Ze proces Srotace bude pokracovat v nasledujicich letech.
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4.2.1.Dlouhodoby majetek zatiZeny zastavnim pravem
K majetku spolecnostinenik 31.12. 2014, respektive k 31. 12. 2013 zfizeno zastavni pravo.

4.2.2. Investi¢ni dotace

V roce 2014 byly ziskany investicni dotace v souhrné vysi 23 920 tis. K¢ na vybaveni
104 hnacich vozidel radiostanicemi GSM-R. V roce 2013 byly pfijaty investi¢ni dota-
ce v celkové vysi 59 123 tis. KC.

4.2.3. Majetek najaty formou finan¢niho leasingu

m Finanénileasing s ndslednou koupi najaté véci

Popis predmétu/

Sk. uhrazené splatky cel-

skupiny predmétd Leasingova Datum zahdjeni Doba trvani Celkova hodnota kem k 31. 12. 2014 od Zbyva celkem Zbyva uhradit Zbyva uhradit
(v tis. K&) spolecnost leasingu v mésicich  leasingu (bez DPH) poc.leasingu  uhradit v¢. odkupu vr.2015 v dalSich letech
lokomotiva fady 709 ING Lease 1/07 120 55777 44515 11262 5570 5692
lokomotivy fady 753 ING Lease 12/08 120 1144610 605 509 539101 112038 427 063
lokomotivy fady 230 CSOB Leasing 12/10 120 272268 135107 137161 23181 113980
HV 363 CSOB 1. transe CSOB Leasing 12/12 120 396 274 118017 278 257 34782 243 475
HV 363 SGE 1. transe SG Equipment 12/12 120 394 886 117 604 277 282 34660 242622
HV 363 CSOB 2. transe CSOB Leasing 7/13 120 420224 102762 317 462 36 986 280476
HV 363 SGE 2. tran3e SG Equipment 7/13 120 420359 102795 317 564 36998 280 566
HV 363 RB 3. transe Raiffeisen leasing 5/14 120 862073 147 856 714217 75 846 638371
Nakladni vozy fady:

f. Sgnss ING Lease 1/07 120 412053 322003 90 050 39914 50136
f. Zacns Railco 10/10 120 199559 82555 117 004 19926 97078
ZNV 1145 ks Financial Found 12/09 120 1476 505 869 005 607 500 121 500 486 000
Celkem 6054 588 2647728 3406 860 541 401 2865 459

066

Pozn.: celkovou hodnotu leasingu ovliviiuje v priibéhu platby spldtek zména tirokovych sazeb.

Ceské drahy, a.s., uzaviely dne 24. 2. 2005 ramcovou leasingovou smlouvu na financo-
vani nakupu Zelezni¢nich nakladnich vozi formou finanéniho leasingu v celkovém ob-
jemu 1 200 000 tis. K. Jako zajiStovaci instrument k uzavienym leasingovym smlou-
vam Ceské drahy, a.s., vystavily bianko sménku s rekta dolozkou ve prospéch spolec-
nosti CitiLeasing, s.r.o. S G¢innosti od 1. 12. 2006 doslo k prevedeni a prijeti vlast-
nickych prav k majetku, ktery je pfedmétem leasingového financovani, ze spolecnos-
ti CitiLeasing, s.r.o., nové na spolecnost Fortis Lease Czech, s.r.o., Pronajimatel bude
opravnén, v souladu se sménecnym ujednanim, vyplnit na sménce sménecnou sumu
rovnajici se dluzné ¢astce najemného vcetné prislusenstvi, nejvyse viak 40 % porizo-
vaci ceny bez DPH predmétu leasingu v pripadé poruseni leasingové smlouvy. Z dlivo-
du zaniku aktivit spolecnosti Fortis Lease Czech, s.r.o., doslo s G¢innostiod 1. 4. 2011
k pfevedeni nesplacené jistiny na spole¢nost Raiffeisen — Leasing, s.r.o.

V souvislosti se vznikem dcefiné spole¢nosti CD Cargo, a.s., s hlavnim pfedmétem
podnikani v oblasti Zelezni¢ni nakladni dopravy doslo s G¢innosti od 1. 12. 2007
k pfechodu veskerych prav (pohledavek) a zavazk( z této ramcové leasingové smlou-
vy ze spolecnosti Ceské drahy, a.s., na spolecnost CD Cargo, a.s.

Dale Ceské drahy, a.s., uzaviely dne 2. 8. 2007 smlouvu €. 01/2007 se spole¢nos-
ti Deutsche Leasing, s.r.o., na prondjem 100 ks nakladnich voz( F. Sggmrss 90°
a 200 ks . Sggrss 80". Celkovy objem splatek v€etné odkupni ceny u vozd f. Sggmrss
90 Cini 381 803 tis a u vozl I. Sggrss 709 065 tis. KC. Predmétné vozy byly dodava-
ny spolecnosti Deutsche Leasing, spol. s.r.o., postupné, pricemz kazdy viiz ma samo-
statny splatkovy kalendar, ktery vZdy obsahuje rozpis 60 mésicnich splatek a odkup-
ni cenu. V souvislosti se vznikem dcefiné spolecnosti CD Cargo, a.s., doslo s Gcinnos-
tiod 1.12. 2007 k prechodu veskerych prav z této leasingové smlouvy ze spolecnos-
ti Ceské drahy, a.s., na spoleCnost CD Cargo, a.s.

Spolecnost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 9. 7. 2008 se spolecnosti ING Lease (C.R.),
s.r.o., leasingovou smlouvu na financovani nakupu 30 modernizovanych lokomotiv
fady 753.7 s postupnym dodanim dle harmonogramu do 30. 6. 2010, formou finan¢ni-
holeasingu v celkovém objemu 1 004 410 tis. K¢ (bez DPH). Doba leasingu je stanovena
na 10 let (120 rovhomérnych splatek). Kazdy vyse uvedeny jednotlivy predmét leasingu
jesplacen na zakladé samostatného splatkového kalendare. Z vy3e uvedeného pfedmé-
tu leasingu bylo do 31. 12. 2009 dodéno 19 modernizovanych lokomotiv.



Spolecnost CD Cargo, a.s., uzavieladne 30.12. 2009 se spolecnostiFinancial Founda.s.,
tfi smlouvy o prodeji s naslednym finanénim pronajmem v celkovém objemu 1 145 ks
Zeleznicnich nakladnich vozidel, pfiemzZ prodejni cena Cinila 1 161 505 tis. K¢ (bez
DPH). V roce 2009 byla uhrazena dle smlouvy mimoradna splatka najemného (akon-
tace) ve vysi 261 505 tis. KE (bez DPH). Doba leasingu je stanovena na 10 let (120 rov-
nomérnych splatek po 10 125 tis. KC bez DPH).

Leasingové splatky jsou po celou dobu trvani leasingové smlouvy neménné, ne-

dojde-li ke zméné sazby 12M PRIBOR vzdy k ultimu béZzného roku, poprvé viak
k 31.12. 2011, o vice nez 1 %, oproti sazbé 12M PRIBOR platné pro prvni obdobi.

Spolenost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 24. 11. 2010 se spole¢nosti CSOB
Leasing, a.s., smlouvu o prodeji s naslednym financnim pronajmem v celkovém obje-
mu 7 ks elektrickych stfidavych lokomotiv, pficemz prodejni cena €inila 210 450 tis.
KE(bezDPH). Nerovnomérna splatka hrazena predem (akontace) ve vy3i 40 450 tis. K&
(bez DPH) byla v roce 2010 zapoctena v celé jeji vy3i proti pohledavce CD Cargo, a.s.,
za prodejni cenu lokomotiv. Doba leasingu je stanovena na 10 let (120 rovhomérnych
splatek po 1 932 tis. KE bez DPH). Kazdy vySe uvedeny jednotlivy predmét leasingu je
splacen na zakladé samostatného splatkového kalendare.

Spolecnost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 15. 6. 2010 se spolecnosti Finrail s.r.o.,
smlouvu o leasingu Zeleznicnich cisternovych voz( v celkovém objemu 50 ks cister-
novych voz(i fady Zacns, pricemzZ prodejni cena €inila 140 000 tis. K¢ (bez DPH). Doba
leasingu je stanovena na 10 let (120 splatek po 1 665 tis. K¢ bez DPH). Leasingové
splatky jsou po celou dobu trvani leasingové smlouvy neménné, nedojde-li ke zmé-
né sazby 12M PRIBOR vzdy k ultimu béZného roku, poprvé vak k 31. 12. 2011, o vice
nez 1 %, oproti sazbé 12M PRIBOR platné pro prvni obdobi. V ¢ervnu 2012 byla ob-
chodni firma Finrail s.r.o., prevedena na firmu Railco.

Spolecnost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 14. 12. 2012 se spolecnosti SG Equipment
Finance Czech Republic, s.r.o., smlouvu na zajiSténi financovani modernizovanych
hnacich vozidel prostfednictvim zpétného leasingu, konkrétné 5 ks hnacich vozi-
del fady 363.5. Prodejni cena Cinila 321 885 tis. K¢ (bez DPH). Nerovnomérnd splat-
ka hrazenda predem (akontace) ve vy3i 48 283 tis. K¢ (bez DPH) byla splatna ke dni
prevzeti pfedmétu leasingu. Doba leasingu je stanovena na 10 let (120 splatek po
2 888 tis. KC bez DPH). Leasingové splatky jsou po celou dobu trvani leasingové
smlouvy neménné. Kazdy vyse uvedeny jednotlivy predmét leasingu je splacen na za-
kladé samostatného splatkového kalendare.

Spolenost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 14. 12. 2012 se spolecnosti CSOB
Leasing, a.s., smlouvu na zajisténi financovani modernizovanych hnacich vozidel

m Pofizovaci cena

(v tis. KE) Uéetni hodnota
Stav o .
K 31.12. 2012 Prirdstek Ubytek
Podily v ovladanych a fizenych osobach 129458 266 240 11 864
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 52162 0 0
Celkem 181620 266 240 11 864
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prostfednictvim zpétného leasingu, konkrétné 5 ks hnacich vozidel fady 363.5.
Prodejni cena Cinila 323 017 tis. K¢ (bez DPH). Nerovnomérna splatka hrazena pre-
dem (akontace) ve vysi 48 453 tis. K¢ (bez DPH) byla splatna ke dni prevzeti predmé-
tu leasingu. Doba leasingu je stanovena na 10 let (120 splatek po 2 899 tis. K¢ bez
DPH). Leasingové splatky jsou po celou dobu trvani leasingové smlouvy neménné.

Spolecnost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 22. 7. 2013 se spolecnosti SG Equipment
Finance Czech Republic, s.r.o., smlouvu na zajisténi financovani modernizovanych hna-
cich vozidel prostfednictvim zpétného leasingu, konkrétné 5 ks hnacich vozidel fady
363.5. Prodejni cena Cinila 335 881 tis. K& (bez DPH). Nerovhomérna splatka hrazena
predem (akontace) ve vy3i 50 382 tis. K (bez DPH) byla splatnd ke dni pFevzeti pfed-
métu leasingu. Doba leasingu je stanovena na 10 let (120 splatek po 3 083 tis. K¢ bez
DPH). Leasingové splatky jsou po celou dobu trvani leasingové smlouvy neménné.

Spole¢nost CD Cargo, a.s., uzavieladne 22. 7. 2013 se spole¢nosti CSOB Leasing, a.s.,
smlouvu na zajisténi financovani modernizovanych hnacich vozidel prostfednictvim
zpétného leasingu, konkrétné 5 ks hnacich vozidel Fady 363.5. Prodejni cena Cinila
335 773 tis. K¢ (bez DPH). Nerovnomérna splatka hrazend predem (akontace) ve vysi
50 366 tis. KE (bez DPH) byla splatna ke dni prevzeti pfedmétu leasingu. Doba leasin-
gu je stanovena na 10 let (120 splatek po 3 082 tis. K¢ bez DPH). Leasingové splatky
jsou po celou dobu trvani leasingové smlouvy neménné.

Spolecnost CD Cargo, a.s., uzaviela dne 13. 5. 2014 se spolecnosti Raiffeisen —
Leasing, s.r.o., smlouvu na zajisténi financovani modernizovanych hnacich vozidel
prostfednictvim zpé&tného leasingu, konkrétné 10 ks hnacich vozidel fady 363.5.
Prodejni cena Cinila 690 753 tis. K¢ (bez DPH). Nerovhomérna splatka hrazend pre-
dem (akontace) ve vysi 103 613 tis. K¢ (bez DPH) byla splatna ke dni prevzeti pred-
métu leasingu. Doba leasingu je stanovena na 10 let (120 splatek po 6 321 tis. KC bez
DPH). Leasingové splatky jsou po celou dobu trvanileasingové smlouvy neménné.

4.2.4. Operativni leasing

V roce 2009 spolecnost uzavrela operativni leasing na osobni automobily. Celkova
hodnota leasingu dosdhla k 31. 12. 2014 vySe 36 211 tis. K. V pribéhu roku 2014
bylo na splatkach uhrazeno 13 838 tis. K. V pribé&hu roku 2013 bylo na splatkach
uhrazeno 18 232 tis. K¢.

V srpnu 2010 spolecnost CD Cargo, a.s., uzaviela smlouvu na ndjem vypocetni tech-
niky (koncova zafizeni - stolni pocitace, notebooky) se spole¢nosti CD - Informacni
systémy, a.s. Celkova hodnota leasingu k 31. 12. 2014, resp. k 31. 12. 2013 dosahla
vySe 37 882 tis. K¢, resp. 38 829 tis. K. Celkové byla v roce 2014 na ndjemném uhra-
zena castka 10 875 tis. K¢, v roce 2013 to bylo 10 749 tis. K.

4.3. DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Uéetni hodnota

Uéetni hodnota

Precenéni Stav Prirastek Obytek Precenéni Stav

k 31.12.2013 k 31.12. 2013 k 31.12. 2014 k 31.12. 2014
79721 463 555 0 102 -5166 458 287

4283 56 445 0 0 -15961 40 484

84 004 520000 0 102 -21127 498 771
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4.3.1. Podily v ovladanych a fizenych osobach

m Obdobiod1l.1.2014 -31.12. 2014

Nazev spolecnosti Ocenéni

(v tis. KE) k 31.12.2013 Ubytek

CD Generalvertretung GmbH Kaiserstrasse 60, 60 329 Frankfurt nad Mohanem, SRN 23824 0 0 -3020
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Grzybowska nr 4, lok. 3, 00-131Varsava, Polsko 372195 0 0 -9119
CD - Generalvertretung Wien GmbH RotenturmstraRe 22/24, 1010 Wien, Rakousko 0 0 0 0
Generélne zastdpenie CD Cargo, s.1.0. Prievozska 4/B, 821 09 Bratislava 0 0 0 0
Terminal Brno, a.s. Brno, K termindlu 614/11, PSC 619 00 45988 0 0 -545
CD-DUSS Terminal, a.s. Lovosice, Lukavecka 1189, PSC 410 02 3723 0 0 1368
CD Logistics, a.s. Praha 1, Opletalova 1284/37,PSC 110 00 17 825 0 0 6048
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00 Praha 7 0 0 0
Celkem 463 555 0 0 -5268

- hodnoty vlastniho kapitdlu spolecnosti a vysledky hospodareni jsou u nékterych spolecnosti predbézné, jde o neauditované vysledky

m Obdobiod1.1.2013 - 31.12. 2013

Nazev spolecnosti Ocenéni

(v tis. K¢) k 31.12. 2012 Precenéni
CD Generalvertretung GmbH Kaiserstrasse 60, 60 329 Frankfurt nad Mohanem, SRN 18613 0 0 5211
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Grzybowska nr 4, lok. 3, 00-131Varsava, Polsko 43398 259151 0 69 646
CD - Generalvertretung Wien GmbH RotenturmstraBe 22/24, 1010 Wien, Rakousko 1844 5952 7796 0
Generdlne zastdpenie CD Cargo, s.r.0. Prievozska 4/B, 821 09 Bratislava 3033 1035 4068 0
Terminal Brno, a.s. Brno, K terminalu 614/11, PSC 619 00 45964 0 0 24
CD-DUSS Terminal, a.s. Lovosice, Lukaveckd 1189, PSC 410 02 3514 0 0 209
CD Logistics, a.s. Praha 1, Opletalova 1284/37, PSC 110 00 12892 0 0 4933
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00 Praha 7 200 0 0 -200
CD Interport, s.r.o. Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00 Praha 7 0 102 0 -102
Celkem 129458 266 240 11 864 79721

— hodnoty vlastniho kapitdlu spolecnosti a vysledky hospodareni jsou u nékterych spolecnosti pfedbéZné neauditované vysledky

Vlastnicky

podil v %
100
100

1,61
66,93
51
56
100

Vlastnicky

podil v %
100
100

1,61
66,93
51
56
100
51

VI. kapital
spol.

20804
363077
1813
67 896
9981
42631

VI. kapital
spol.

23824
372195
1385
68711
7299
31831

Vysledek
hospodareni

19418
-3157
415

-815
2682
10 800

Vysledek
hospodareni

22453
67358
-6 936

44
455

8810

Ocenéni
k 31.12. 2014

20804
363076
0

0
45443
5091
23873
0

458 287

Ocenéni
k 31.12. 2013

23824
372195
0

0
45988
3723
17 825
0

0

463 555



TERMINAL BRNO, A.S.

Spolecnost byla zaloZena dne 20. 12. 2007 penézitym vkladem a zapsana do ob-
chodniho rejstiiku dne 25. 7. 2008. Zakladni kapital cinil 2 000 tis. K& Podil
CD Cargo, a.s., €inil 60,50 % (tj. 1 210 tis. K&). S GCinnosti od 11. 11. 2010 zvy-
Sila spolecnost Terminal Brno, a.s., sv(j zakladni kapital nepenézitym vkladem ve
vy3i 53 350 tis. KE na celkem 55 350 tis. KE. CD Cargo, a.s., nepenézitym vkladem
35 840 tis. K& zvy3ila svilj podil na 66,94 % (tj. 37 050 tis. K&). K 31. 12. 2012 byl v ob-
chodnim rejstfiku zapsan zamér zvy3eni zakladniho kapitalu o €astku 16 200 tis. K¢,
atoz castky 55 350 tis. K¢ na konecnou ¢astku 71 550 tis. K¢. O zvySenirozhodlaval-
na hromada spole¢nosti dne 8. 10. 2012. Toto navy3eni zakladniho kapitalu bylo za-
psano do obchodniho rejstiiku ke dni 31. 1. 2013 a doslo jim k nepatrné zméné podi-
lu CD Cargo, a.s., na 66,93 % (tj. 47,89 mil. K¢). Pfedmé&tem podnikani je provozova-
ni terminalu kombinované dopravy v Brné. Spolecnost zahdjila podnikatelskou ¢in-
nost ve 2. Ctvrtleti roku 2011.

CD LOGISTICS, A.S.

Spole¢nost byla zaloZena dne 17. 4. 2007 penézitym vkladem a zapsana do obchod-
niho rejstfiku dne 16. 6. 2007. Zakladni kapital ¢ini 10 000 tis. K¢. CD Cargo, a.s., dne
28.1.2008 koupila 34 % podil spolecnosti CD Logistics, a.s. (3 400 tis. K¢). Dale pak
dne 2. 12. 2009 prikoupila CD Cargo, a.s., 22 % podil spolecnosti CD Logistics, a.s.,
(2 200 tis. KE). Dne 22. 12. 2014 spolecnost EXIMTRA a.s. pfevedla 22 % akcii spo-
leCnosti CD Logistics, a.s., na spolecnost CD Cargo, a.s. Nyni CD Cargo, a.s., vlastni
celkem 78 % zakladniho kapitalu spolecnosti CD Logistics, a.s., (tzn. 7 800 tis. K¢ ze
zakladniho kapitdlu). Tento pfevod akcii nebyl k 31. 12. 2014 zapsan do Obchodniho
rejstfiku. Z tohoto diivodu je hodnota nakupu 22 % podilu ve vy3i 10 000 tis. K¢ pre-
zentovana na Gctu pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek. Typ Fizeni spolecnosti
je tzv. némecky. Pfedmétem Cinnosti je zasilatelstvi.

CD-DUSS TERMINAL, A.S.

Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. 3. 2007. Zakladni kapital ¢ini
4000 tis. KE. Podil v této spolecnostive vySi 51 % (tj. 2 040 tis. K¢) ziskala spolecnost
CD Cargo, a.s., od spolecnosti Ceské drahy, a.s., jako kapitalovy vklad pfi svém zalo-
Zeni. Pfedmétem cinnosti je provoz kontejnerového terminalu v Lovosicich.

CD GENERALVERTRETUNG GMBH

Spolecnost byla zaloZena penézitym vkladem a zapsana do obchodniho rejstfiku SRN
11. 10. 2004. zakladni kapital ¢ini 50 tis. EUR. CD Cargo, a.s., je jedinym spolecni-
kem (100 %). Predmétem Cinnosti je zprostfedkovani sluzeb v nakladni prepravé jmé-
nem a pro CD Cargo, a.s., a zasilatelstvi.

KOLEJE CZESKIE SP.Z 0.0.

Spolecnost byla zaloZena penézitym vkladem a zapsana do obchodniho rejstfiku
v Polsku dne 18. 12. 2006. Zakladni kapital inil 100 tis. PLN. CD Cargo, a.s., je jedi-
nym spolecnikem (100 %). Ke dni 5. 6. 2013 bylo zapsano do obchodniho rejstfiku pe-
nézité navyseni zakladniho kapitalu na ¢astku 41 966 tis. PLN. PFfedmétem cinnosti
je zprostfedkovani sluZeb v nakladni pfepravé jménem a pro CD Cargo, a.s. a zasila-
telstvi a dale prondjem Zelezni¢nich nakladnich vozii a hnacich vozidel.
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CD - GENERALVERTRETUNG WIEN GMBH

Spolecnost byla zaloZena dne 19. 3. 2007 penéZitym vkladem a zapsana do ob-
chodniho rejstfiku v Rakousku dne 30. 3. 2007. Zakladni kapital Cinil 45 tis. EUR.
CD Cargo, a.s., byla jedinym spolecnikem (100 %). Ke dni 5. 6. 2013 bylo za-
psano do obchodniho rejstfiku navyseni zakladniho kapitalu na ¢astku 275 tis.
EUR. CD Cargo, a.s., sviij obchodni podil v této spolecnosti prodala spolecnosti
CD Generalvertretung GmbH. Zména spolecnika byla zapsana v obchodnim rejstfiku
ke dni 23. 7. 2013. Pfedmétem cinnosti bylo zprostfedkovani sluZzeb v nakladni pre-
pravé jménem a pro CD Cargo, a.s., a zasilatelstvi.

GENERALNE ZASTUPENIE CD CARGO, S.R.O.

Spolecnost byla zaloZena dne 4. 8. 2008 penéZitym vkladem a zapsana do obchodni-
ho rejstiiku na Slovensku dne 24. 9. 2008. Zakladni kapital Cinil pfi zaloZeni spolec-
nosti 200 tis. SKK. Od 5. 9. 2009 byl zapsan v obchodnim rejstfiku pFepocet zaklad-
niho kapitalu na 6 639 EUR. CD Cargo, a.s., byla jedinym spolenikem (100 %). Ke dni
12. 7. 2013 bylo zapsano do obchodniho rejstfiku navyseni zakladniho kapitalu na
Castku 46 639,- EUR. V roce 2013 CD Cargo, a.s., majoritni obchodni podil (98,39 %)
v této spolecnosti prodala spolecnosti Koleje Czeskie Sp. z 0.0., a ponechala si ob-
chodni podil ve vysi 1,61 %. Novy spolecnik byl zapsan v obchodnim rejstfiku ke dni
22.8.2013. Pfedmétem cinnosti je zprostfedkovani sluZeb v ndkladni pfepraveé jmé-
nem a pro CD Cargo, a.s., a zasilatelstvi. Dne 17. 12. 2014 spolecnost CD Cargo, a.s.,
odkoupila podil ve vy3i 98,39 % od spolecnosti Koleje Czeskie Sp. z 0.0. a stala se tak
jejim 100% vlastnikem. Odkup zbyvajiciho podilu byl zapsan do obchodniho rejstfi-
ku ke dni 13. 1. 2015.

AUTO TERMINAL NYMBURK, S.R.O.

Spolecnost byla zaloZena dne 30. 8. 2012 penézitym vkladem a zapsana do obchod-
niho rejstfiku dne 24. 10. 2012. Zakladni kapital ¢ini 200 tis. K¢. CD Cargo, a.s., je je-
dinym spolecnikem (100 %). Pfedmétem Cinnosti je zasilatelstvi a technické ¢innosti
v dopravé. Spolecnost podnikatelskou ¢innost zatim nevykondva.

CD INTERPORT, S.R.O.

Spolecnost byla zaloZena dne 19. 2. 2013 penézitym vkladem a zapsana do obchod-
niho rejstiiku dne 11. 3. 2013. Zakladni kapital €inil 200 tis. K¢. Podil CD Cargo, a.s.,
v této spolecnosti Cinil 51 % (tj. 102 tis. K&). V roce 2014 CD Cargo, a.s., sv(ij obchod-
ni podil v této spolecnosti prodala spolecnosti INTERPORT PARTNERS GROUP, a.s.
Zména spolecnika byla zapsana v obchodnim rejstfiku ke dni 31. 1. 2014. PFfedmétem
cinnosti bylo zasilatelstvi.
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4.3.2. Podily v ii€etnich jednotkich pod podstatnym vlivem

m Obdobiod1l.1.2014 -31.12. 2014

Nazev spolecnosti

(v tis. K&)

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. Praha 1, Opletalova 6, PSC 110 00

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Ostrava, Pfivoz, U Tiskarny 616/9, PSC 702 00
RAILLEX a.s. Praha 5, Trnkovo nam. 3, ¢p. 1112, PSC 152 00

Celkem

Ocenéni Vlastnicky  VI. kapital Vysledek Ocenéni

k 31.12. 2013 Precenéni podil v % spol.  hospodareni k31.12.2014
2837 449 30 10954 1498 3286

41558 -20574 20 104 920 17132 20984
12050 4164 50 32428 8819 16 214

56 445 -15961 40484

- hodnoty vlastniho kapitdlu spolecnosti a vysledky hospodafeni jsou u vSech spolecnosti pfedbézné, jde o neauditované vysledky

m Obdobiod1.1.2013-31.12. 2013

Nazev spolecnosti

(v tis. KS)

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. Praha 1, Opletalova 6, PSC 110 00

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Ostrava, Pfivoz, U Tiskarny 616/9, PSC 702 00
RAILLEX a.s. Praha 5, Trnkovo nam. 3, €p. 1112, PSC 152 00

Celkem

Ocenéni Vlastnicky  VI. kapital Vysledek Ocenéni

k 31.12.2012 Precenéni podil v % spol.  hospodafeni k31.12.2013
4514 -1677 30 9456 -5591 2837

37955 3603 20 207 788 24657 41558

9693 2357 50 24101 8003 12050

52162 4283 56 445

- hodnoty vlastniho kapitdlu spolecnosti a vysledky hospodareni jsou u nékterych spolecnosti predbézné neauditované vysledky

RAILLEX, A.S.

Spolecnost byla zaloZena penéZitym vkladem a zapsana do obchodniho rejstfiku
dne 17. 6. 2006. zakladni kapital Cini 2 000 tis. K. CD Cargo, a.s., vlastni podil
50 % (1 000 tis. KE). Typ Fizeni spoleCnosti je standardni. Pfedmétem Cinnosti je ze-
jména manipulace s ndkladem a technické sluzby v dopravé.

BOHEMIAKOMBI, SPOL. S R.O.

Spolecnost byla zaloZena penéZitym vkladem a zapsana do obchodniho rejstfiku
dne 17. 4. 1992. Zakladni kapital je 6 000 tis. KE. CD Cargo, a.s., vlastni podil ve
vysi 30 % (1 800 tis. KE). Pfedmétem Cinnosti je zprostfedkovani sluzeb v oblasti
dopravy mimo dopravu vlastnimi dopravnimi prostredky.

OSTRAVSKA DOPRAVNI SPOLECNOST, A.S.
Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 30. 5. 1995. Zakladni kapital €ini
15 000 tis. KE. Podil CD Cargo, a.s., je 20 % (tj. 3 000 tis. K&). Typ fizeni spolecnosti je

tzv. némecky. Pfedmétem Cinnosti je provozovani drazni dopravy a pronajem lokomotiv.

4.3.3. Zapijcky a livéry — ovladana nebo ovladajici osoba, podstatny vliv
Se spolecnosti Koleje Czeskie Sp. Z. 0.0., byla dne 17. 12. 2014 uzaviena Smlouva o (vé-
ru na uhrazeni zbyvajici casti kupni ceny Zeleznicnich nakladnich voz( Eas 51 a Falls
11. Hodnota Gvéru k 31. 12. 2014 €ini 234 958 tis. KC. Splatnost tohoto Gvéru je k datu
31.12. 2016. Polozka je vykazana na radku B.1I1.4 Zapdjcky a Gvéry — ovladana nebo ovla-
dajici osoba, podstatny vliv.

Se spolecnosti RAILLEX, a.s., ve které CD Cargo, a.s., vlastni podil 50 %, byla v minu-
losti uzaviena smlouva o poskytnuti Gvéru a zaroven kupni smlouva o prodeji
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Zeleznicni vlecky. Tabulka niZe ukazuje aktualni stav nesplacenych pohledavek
z uvedenych tituld.

m Stavk3l.12.2014

ZAPU)EKA (v tis. KE) Dlouhodoba East Gvéru Kratkodoba &ast avéru Celkem
Celkem 0 2400 2400
Jistina 0 2400 2400
Urok 0 36 36
VLECKA Dlouhodoba st pohledavky  Kratkodoba €ast pohledavky Celkem
Celkem 0 1587 1587
Jistina 0 1548 1548
Urok 0 39 39

Dlouhodobd ¢ast nesplaceného Gvéru véetné Grokd je k 31. 12. 2014 vyrovnana. Kratko-
doba ¢ast ve vysi 2 436 tis. KC je prezentovana na C. lll. 3. Pohledavky — podstatny vliv.

Kratkodoba pohledavka z prodeje vlecky vcetné troki je uvedenana C. lIl. 3. Pohledavky —
podstatny vliv v celkové vy3si 1 587 tis. KE.
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m Stavk3l.12.2013
ZAPU)CKA (v tis. K¢) Dlouhodoba &ast Gvéru Kratkodoba €ast avéru Celkem
Celkem 2436 5016 7452
Jistina 2400 4800 7200
UOrok 36 216 252
VLECKA Dlouhodoba st pohledavky  Kratkodoba €ast pohledavky Celkem
Celkem (] 3212 3212
Jistina 0 3096 3096
Urok 0 116 116
Dlouhodoba ¢ast nesplaceného Gvéru véetné drok(ik 31. 12. 2013 ve vy3i 2 436 tis. KE
je ve vykazech prezentovana v polozce B. IIl. 4. Zapujcky a Gvéry ovl. a fiz. osobam.
Kratkodoba ¢ast ve vysi 5 016 tis. K¢ je prezentovana na C. Ill. 3. Pohledavky — pod-
statny vliv.
Dlouhodoba pohledavka z prodeje vlecky véetné drokd je k 31. 12. 2013 vyrovna-
na. Kratkodobd ¢ast ve vysi 3 212 tis. K je prezentovana na C. IIl. 3. Pohledavky —
podstatny vliv.
4.4. ZASOBY
(v tis. KE) 31.12.2014  31.12.2013
Nahradni dily a jiné soucdsti ke kolejovym vozidlim a lokomotivam 66 885 55447
Ostatni nahradni dily a jiné drobné soucastky 65941 74 415
Pohonné hmoty a ostatni vyrobky z ropy 3668 3865
Viyhybky, tocny, posuvny a soucasti pro Zeleznicni svrsek 876 900
Pracovni obuv a ochranné pomticky 1249 805
Ostatni 11310 10941
Celkem pofizovaci cena 149 929 146 373
Opravné polozky 0 0
Netto hodnota 149929 146 373
Opravné polozky na zakladé inventarizace nebyly v roce 2012, respektive 2011 vytvéareny.
4.5. KRATKODOBE POHLEDAVKY
4.5.1. Pohledivky z obchodnich vztahi
Pohledavky (v tis. K¢) Celkem Dols PolLS 1-91 92-180 181-365 366-730 nad 730
31.12. 2014 brutto 1534555 1294968 239 587 80385 15441 10801 32727 100 233
31.12. 2014 opravné polozky -211531 -68 605 142926 0 11195 -1871 -29627 -100 233
31.12. 2014 netto 1323024 1226363 96 661 80385 4246 8930 3100 0
31.12.2013 brutto 1781612 1498119 283493 87562 27 891 10230 31670 126140
31.12.2013 opravné polozky -137 267 0 -137 267 0 -18 851 -2019 -21592 -94 805
31.12.2013 netto 1644 345 1498119 146 226 87 562 9040 8211 10078 31335
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Pohledavky po Ihité splatnosti (LS) jsou zejména pohledavky z titulu nezaplaceného
DPH cizimi Zeleznicemi a pohledavky za Zeleznicemi z regionu balkanského poloost-
rova. Starsi pohledavky jsou feSeny soudni cestou u zahranicnich soud(. Novéjsi po-
hledavky spolecnost feSi pfimo s dluzniky, pfipadné za pomoci spedicnich firem z re-
gionu. Mensi cast pohledavek je pravidelné kompenzovana v ramci UIC.

Opravné poloZky k pohleddvkam jsou k 31. 12. 2014 vytvofeny v souladu s Gcet-
ni metodikou detailné popsanou v bodé 3.6.

4.5.2. Kratkodobé pohledavky k podnikiim ve skupiné

m Kratkodobé pohledivky z obchodnich vztahii

Nazev spole€nosti Stav Stav
(v tis. K&) k 31.12. 2014 k 31.12.2013
Ceské drahy a.s. 4032 6130
CD - Telematika, a.s. 9 18
CD - Informacni Systémy, a.s. 0 0
DPOV, a.s. 1293 1586
CD travel, s.r.o. 0 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 1474 1959
RAILREKLAM, spol. s r.o. 0 0
JLV, as. 0 0
Smichov Station Development, a.s. 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0
Masaryk Station Development, a.s. 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0
CD Generalvertretung GmbH 21037 31984
CD Generalvertretung Wien GmbH 152 230
Koleje Czeskie Sp. z 0. 0. 9236 285907
Generdlne zastapenie CD Cargo, s.r.o. 12231 7903
CD Logistics, a.s. 81469 103 448
CD-DUSS Terminal, a.s. 15 12
Terminal Brno, a.s. 13 25
Auto Terminal Nymburk, s.r.o 0 0
RAILLEX, a.s. 5012 3622
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. 949 1713
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. 24202 10 087
Celkem kratkodobé pohledavky k podnikiim ve skupiné 161124 454624

* pohleddvky reklasifikovdny na iivér uvedeny v bodé 4.3.3.

4.6. DOHADNE UCTY AKTIVNI
Spole€nost k 31. 12. 2014, respektive k 31. 12. 2013 vykazuje na dohadnych Gc¢tech
aktivnich tyto hodnoty:

(v tis. K&) 31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z mezinarodni prepravy vozovych zasilek - vyvoz 16 606 17928
Viynosy z mezindrodni pfepravy vozovych zasilek — dovoz 31962 24 247
Vynosy z mezinarodni prepravy vozovych zdsilek - tranzit 24165 44320
Vynosy za vnitrostatni prepravu vozovych zasilek 21 0
Vynosy za pohranicni vykony 36698 34099
Dohadné Gicty aktivni - CD, a.s. 14 4
Dohadné ity aktivni celkem 219372 230098

4.7.)INE POHLEDAVKY

Nejvyznamnéjsi poloZkou na dctech jinych pohledavek jsou kratkodobé pohledav-
ky na manka a Skody. V roce 2014 byly na zakladé individudlniho posouzeni potenci-
ondlni vymahatelnosti pohledavek vytvoreny Gcetni opravné polozky k jinym pohle-
davkam ve vysi 5 945 tis. KC.

4.8. CASOVE ROZLISENI AKTIVNI

Na Gctech ¢asového rozliseni aktivniho je k 31. 12. 2014 hodnota 511 982 tis. K¢,
k 31.12. 2013 hodnota 473 326 tis. KC. Tuto hodnotu k 31. 12. 2014 tvofi zejména
splatky financniho leasingu ve vysi 415 753 tis. K¢, k 31. 12. 2013 Cinily tyto splat-
ky 368 111 tis. KC.

4.9. VLASTNI KAPITAL

4.9.1. Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnosti k 31. 12. 2009 byl tvofen nepenézitym vkladem casti
podniku Ceské drahy, a.s., jako jediného akcionafe a €inil 8 800 000 tis. K¢.

Spolecnost Ceské drahy, a.s., pfijala v pasobnosti valné hromady dne 2. 6. 2009 roz-
hodnuti o sniZeni zakladniho kapitalu spolecnosti CD Cargo, a.s., podle ust. § 213a
obchodniho zakoniku, a to z ¢astky 8 800 000 tis. K¢ na ¢astku 8 494 000 tis. KC.
Spole€nost vykazuje k datu Gcetni zavérky 31. 12. 2014 zakladni kapital ve vysi
8 494 000 tis. K¢, ktery byl splacen ve vysi 100 %.

4.9.2. Zmény vlastniho kapitalu
Zmeény vlastniho kapitalu jsou uvedeny ve vykazu Pfehled o zménach vlastniho ka-
pitaluk 31.12.2014.

4.10. OCENOVACI ROZDILY Z PRECENENI MAJETKU A ZAVAZKU

(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
Ocenéni derivatd zajistujicich budouci penézni toky -101 645 -157 423
Ocenéni majetkové Gicasti ekvivalenci 142478 163 606
OdloZena dafi z derivat( 19312 29910
Celkem 60145 36093



4.11. REZERVY

Zistatek
(v tis. KE) k 31.12. 2012
Rezerva na kody a reklamace 49329
Rezerva na soudni spory 53373
Rezerva na nevybranou dovolenou 27676
Rezerva na obchodni rizika 539988
Rezerva na restrukturalizaci 535000
Rezerva na zaméstnanecké pozitky 108 503
Rezerva na poplatek za uZivani ochranné znamky 0
Ostatni 6178
Celkem 1320047

Vedeni spolecnosti se po dikladném zvaZeni vSech existujicich pravnich analyz
a vysledk( jednani ve stavajicich soudnich sporech a po vyhodnoceni viech
potenciondlnich rizik, dosavadniho vyvoje spor(i a v souladu s pfirozenou mirou
opatrnosti, rozhodlo snizit hodnotu Gcetni rezervy k pokryti pfipadnych vydajt
souvisejicich s potencionalnimi riziky na obchodni transakce. Celkovy stav rezervy
na konci obdobi 2014 byl 23 704 tis. KC.

Titulem pro snizeni rezervy na obchodnirizika o ¢astku 916 518 tis. K¢ bylo zejména:

m uzavieni dohody o mimosoudnim vyrovnani se spolenosti SZDC ve v&ci sporu
o cené odebrané trakéni energie b&hem Gcéetniho obdobi 2009 a vyrovnani z ti-
tulu ndhrad 3kod zpisobenych vylukami SZDC. Mimosoudni dohoda byla uzavfe-
na na celkovou ¢astku 375 811 tis. K¢, z Cehoz castka 61 786 tis. KC se vztahuje
k vyrovnani z titulu nahrad Skod zpGsobenych vylukami a ¢astka 314 025 tis. K&
sevztahuje k cené odebrané trakéni energie za rok 2009. Zavazky z téchto mimo-
soudnich vyrovnani byly zaGictovany jako Jiné zavazky, s rozdélenim na kratkodo-
bou a dlouhodobou ¢ast (viz kapitoly 4.12. a 4.13.3)),

m soudni rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci soudniho sporu o nahradu Skody
zplsobené vylukami SZDC, na zakladé néhoZ je spolecnost CD Cargo, a.s., povin-
na uhradit spole¢nosti SZDC, s.0., zavazek ve vy3i 164 152 tis. K.

K 31.12. 2012 se vedeni spolecnosti rozhodlo provést organizacni zmény na zakladé
vypracovaného planu restrukturalizace, jehoZ hlavni rysy byly komunikovany uvnitf
spolecnosti. Budouci penézni vydaje spojené s restrukturalizaci byly v planu odhad-
nuty na ¢astku 535 000 tis. KE. V pribéhu roku 2013 se vy3e rezervy snizila Cerpanim
0 285 027 tis. K¢ na zlistatek k 31. 12. 2013 ve vy3i 249 973 tis. K. V pribéhu roku
2014 doslo k cerpani a upfesnénivyse této rezervy, ktera k 31. 12. 2014 dosahla vyse
180 321 tis. KC. Tyto prostfedky budou spolecnosti i nadale k dispozici k pokryti na-
kladi souvisejicich s restrukturalizaci v nasledujicim Gcetnim obdobi.

Tvorba

39328
52921
26764
362959
0
26620
0
27126
535718
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Zistatek Zistatek

Cerpani k 31.12.2013 Tvorba Cerpani k 31.12.2014
70011 18 646 13812 18 646 13812
16 650 89 644 20961 52189 58 416
27676 26764 19955 26764 19 955
0 902 947 37275 916 518 23704
285027 249973 0 69652 180321
34993 100130 58 467 44 651 113946
0 0 525450 0 525450
22357 10947 57271 38853 29 365
456714 1399051 733191 1167 273 964 969

V pribéhu roku byla vytvorena rezerva na ztratové obchody. VySe rezervy je sta-
novena kvalifikovanym odhadem ve vysi odhadovaného budouciho zavazku ze ztra-
ty vyplyvajiciho. Hodnota je tvorena rozdilem mezi diskontovanymi Cistymi oce-
kavanymi pfijmy a diskontovanymi ocekavanymi vydaji. Celkova vyse rezervy €ini
k 31.12.2014 525 450 tis. KC.

Rezerva na zaméstnanecké poZitky predstavuje narok zaméstnanc( na financni pfi-
spévek pri dosaZeni zivotniho jubilea, na financni pfispévek pfi odchodu do diichodu
a na Ghradu lé¢ebnych vyloh véetné nahrady mzdy pfi kondicnich a ozdravnych po-
bytech. VySe rezervy byla vypoctena ve vysi 113 946 tis. K¢ za pouZiti pojistné-ma-
tematického modelu. Podrobnosti k tomuto modelu jsou uvedeny v kapitole 3.10.

4.12. DLOUHODOBE ZAVAZKY

(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
Vydané dluhopisy 1158300 1500000
Dlouhodobé dodavatelské zavazky 270037 117913
Dlouhodobé zévazky viici SZDC 409488 0
Derivatové finan¢ni nastroje 29181 50662
Celkem 1867 006 1668 575

Dne 4. 5. 2011 byl rozhodnutim Ceské narodni banky pod €.j. 2011/4833/570, Sp. zn.
Sp/2011/50/572 schvélen dluhopisovy program spolecnosti CD Cargo, a.s. Nejvy3si
objem nesplacenych dluhopisG vydanych v ramci dluhopisového programu muze €i-
nit maximalné 6 000 mil. K& s dobou trvani dluhopisového programu 10 let. Vy3e
uvedené rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne 5. 5. 2011.
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V ramci dluhopisového programu byly v roce 2012 a 2011 vydany nasledujici emise dluhopisii:

Administrator Komeréni banka, a.s.
Datum emise 20.6.2011

Celkova jmenovitd hodnota 1000 000 000 K&
Celkova jmenovita hodnota po uplatnéni opce 658 300 000 K&

Urokova sazba pevny Grokovy vynos

Urokova sazba (1-3 rok); kupon 3,183%p.a.
Urokova sazba (4-5 rok); kupdn 5%p.a.
Emisni kurz 98,025%
Vyplata drokovych vynosi rocné zpétné

Den vyplaty troki 20. 6. kazdého roku
Den konecné splatnosti 20.6.2016

Den koneéné splatnosti (uplatnéni put opce) 20.6.2014

Administrator Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.
Datum emise 22.12.2011

Celkova jmenovita hodnota 500 000 000 K&
Jmenovitd hodnota dluhopisu 1Ke

Urokova sazba pohyblivy drokovy vynos

Referenéni sazba 6M PRIBOR
6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupén 1,45%p.a.
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi 1,64%p.a.
Marze 1,30 % p.a.
Emisni kurz 97,464 %

Vyplata tirokovych vynosii pololetné zpétné

Den vyplaty droki 22.6.a22.12. kazdého roku

Den konecné splatnosti 22.12.2015

Administrator Raiffeisenbank, a.s.
Datum emise 21.12.2011
Celkova jmenovita hodnota 500 000 000 K&
Urokova sazba; kupdn pevny Grokovy vynos, 3,8 % p.a.
Emisni kurz 99,941 %

Vyplata tirokovych vynosi rocné zpétné

Den vyplaty troki 21.12. kaZdého roku

Den koneéné splatnosti 21.12.2016

Administrator

Datum emise

Celkova jmenovitd hodnota

Jmenovitd hodnota dluhopisu

Urokova sazba

Referencni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupén
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata tirokovych vynosi

Den vyplaty troki

Den koneéné splatnosti

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.
12.1.2012

200 000 000 K&

1Ke

pohyblivy drokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64%p.a.

1,30%p.a.

97,506 %

pololetné zpétné
22.6.a22.12. kazdého roku
22.12.2015

Administrator

Datum emise

Celkova jmenovita hodnota

Jmenovita hodnota dluhopisu

Urokova sazba

Referencni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupén
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata tirokovych vynosi

Den vyplaty droki

Den konecné splatnosti

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.
19.1.2012

300 000 000 K¢

1Ke

pohyblivy trokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64%p.a.

1,30%p.a.

97,518 %

pololetné zpétné
22.6.a22.12. kazdého roku
22.12.2015

CD Cargo, a.s., evidovalo v fadném terminu Zadosti o pfedcasné splaceni ¢asti prvni
emise dluhopisd emitovanych prostfednictvim KB, a.s., v sumarni findlni nominalni
hodnoté 341,7 mil. K. Tato hodnota byla splacena k 20. 6. 2014. Aktualné jsou emi-
tovany dluhopisy v celkové nominalni hodnoté 2 158,3 mil. K¢.

Emise dluhopisii u Ceskoslovenské obchodni banky v hodnoté 1 mld. K¢ byla rekla-

sifikovana v disledku splatnosti 22. 12. 2015 z dlouhodobé ¢asti na kratkodobou.

Polozka dlouhodobé zavazky vaci SZDC ve vysi 331 966 tis. K¢ je tvofena dlouhodo-
bou casti zavazku vzniklého na zakladé uzaviené mimosoudni dohody ve véci spo-
ru o cené odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu



nahrad Skod zplsobenych vylukami SZDC. Dal3i dlouhodoby zavazek vaci SZDC je
vysi 77 522 tis. K se vztahuje k vyrovnani zavazku z titulu nahrad Skod zpdsobe-
nych vylukami SZDC na zaklad& soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 (viz kapito-
la4.11. Rezervy).

4.13. KRATKODOBE ZAVAZKY

4.13.1. Vékova struktura kratkodobych zavazkii z obchodnich vztahii

Zavazky (v tis. K¢) Celkem DolLs PolLs 0-90 91-180 181-365 366-730 nad 730
31.12.2014 1738638 @ 1663352 75286 21647 6646 46993 0 0
31.12.2013 1588562 1520205 68 357 68115 7 235 0 0

4.13.2. Zavazky k podnikiim ve skupiné

m Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi

Nazev spolecnosti (v tis. KC) Stavk 31.12.2014 Stavk31.12.2013

Ceské dréhy, a.s. 203574 266127
CD - Telematika, a.s. 5359 6631
CD - Informacni Systémy, a.s. 79050 59753
DPOV, a.s. 69597 42595
CD travel, s.r.o. 5989 2993
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 2147 2028
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 0 0
RAILREKLAM, spol. s r.0. 0 0
JLV, ass. 131 104
Smichov Station Development, a.s. 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0
Masaryk Station Development, a.s 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0
CD Generalvertretung GmbH 2580 2993
CD Generalvertretung Wien GmbH 0 0
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. 23142 1851
Generdlne zastipenie CD Cargo, s.r.0. 128 275
CD Logistics, a.s. 2219 513
CD-DUSS Terminal, a.s. 0 0
Terminal Brno, a.s. 938 375
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. 0 0
RAILLEX, a.s. 218 120
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. 0 0
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. 7565 5457
Kratkodobé zavazky celkem 402 637 391 815
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4.13.3. Jiné zavazky

Jiné zavazky jsou k 31. 12. 2014 tvoteny kratkodobou ¢asti zavazku vici SZDC ve vysi
98 562 tis. KC. Castka ve vy3i 43 845 tis. K¢ je tvorena kratkodobou ¢asti zavazku na
zakladé uzavieni mimosoudni dohody ve véci sporu o cené odebrané trakéni energie
béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnanim z titulu nahrad Skod zpiisobenych vylu-
kami SZDC. Castka 54 717 tis. KC se vztahuje k vyrovnani zavazku z titulu nahrad
Skod zpisobenych vylukami SZDC na zakladé soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014
(viz kapitola 4.11 Rezervy).

Jiné zavazky dale zahrnuji dodavatelské Gvéry ve vysi 154 855 tis. K¢ a kratkodo-
bé derivatové financni nastroje ve vysi 94 750 tis. K& K 31. 12. 2013 ¢inila hodnota
kratkodobych dodavatelskych Gvér( 141 480 tis. K¢ a hodnota kratkodobych deriva-
tovych financnich nastroj 139 240 tis. K¢.

4.14. DOHADNE UCTY PASIVNI
Spolecnost k 31. 12. 2014, respektive k 31. 12. 2013 vykazuje na dohadnych Gctech
pasivnich tyto hodnoty:

(v tis. KS) 31.12. 2014 31.12. 2013
Nevyfakturované neinvesticni dodavky 85711 69 475
Nevyfakturované investicni dodavky 7223 34
Naklady za pohranicni vykony 50487 31559
Dohadné Gty pasivni — CD-T, a.s. 654 7
Dohadné Gicty pasivni - CD, a.s. 34776 41574
Dohadné ucty pasivni — CD Generalvertretung GmbH 46 838 52059
S;;ter;zﬁgt:’aojgf Gcty pasivni (zahrnuji zejména opravy 118 583 180 608
Dohadné ucty pasivni celkem 344 272 375316

4.15. BANKOVNI OVERY

4.15.1. Bankovni tvéry dlouhodobé
Spolecnost k 31. 12. 2014, respektive k 31. 12. 2013 necerpala dlouhodobé Gvéry.

4.15.2. Kratkodobé bankovni avéry

m Zistatek k 31. 12. 2014:

Spolecnost k datu vydani Gcetni zavérky 31. 12. 2014 necerpala Zadné kratkodobé ban-
kovni Gvéry.
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m Zistatek k 31.12. 2013:

Ména Zistatek Forma
Banka (v tis. KC) avéru  k31.12.2013 Urokova sazba zajisténi
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. CZK 162893  O/N Pribor+0,80 p.a. | Bez zajisténi
VSeobecnd Givérova banka, a.s. CZK 353415  O/N Pribor+0,65 p.a. | Bez zajisténi
ING Bank N. V. CZK 130699 | O/N Pribor+0,38 p.a. = Bez zajisténi
Cashpool, Komer¢ni banka, a.s.* CZK 0 | O/NPribor+0,90 p.a. = Bez zajisténi
Citi Bank Europe, plc CZK 197 684 = O/N Pribor+0,45 p.a. | Bez zajiSténi
Celkem 844 691

* 0 cashpoolu je iictovdno jako o zdvazku/pohleddvce viici ovlddajici/Fidici osobé

4.15.3. Kratkodobé finanéni vypomoci
V pribéhu roku 2013 a 2014 nebyly dluhové sménky vyuZity.

4.15.4. Strategie financovani spoleénosti v nasledujicich letech

Zpétny leasing
V roce 2014 byla realizovana lll. transe zpétného leasingu modernizovanych HV fady 363.5.

Provozni bankovni tivéry

V oblasti financovani provoznich potfeb spole¢nost CD Cargo, a.s., disponuje kon-
tokorentnimi Gvéry v objemu max. 1 200 mil. K¢, které poskytuji 4 banky a limitem
mozného Cerpani v ramci zapojeni spole¢nosti CD Cargo, a.s., do spole¢ného skupi-
nového cashpoolingu ve vy3i 600 mil. KE. ZvySeni konkurence mezi bankami umoz-

subjekt(i je dostatecné diverzifikovano riziko v pripadé vypovédi.

Sméneény program
Spole€nost ma v pripadé potfeby moznost vyuZit schvaleny sménecny program.
Tento program neniv soucasné dobé vyuZivan.

MozZnost poskytnuti pijéky od matefské spoleénosti €D, a.s.

Nad ramec limitu cashpoolu, prezentovaného v ramci provoznich Gvérd ma spolec-
nost CD Cargo, a.s., dale nasmlouvano s matefskou spolecnosti CD, a.s., moznost
Cerpani financnich zdroji aZ do vySe 400 mil. KE. V priibéhu roku 2014 nebyla tato
pljcka vyuzita.

Dluhopisy

V souvislosti se zajiSténim stfednédobych a dlouhodobych zdroji financovani, z di-
vodu zvy3eni stability cash flow spolecnosti, byl schvalen pFisluSnymi organy spole¢-
nosti CD Cargo, a.s., dluhopisovy program v celkovém objemu 6 mld. K¢ na obdobi
10 let, pFicemZ v roce 2011 byly postupné realizovany tfi emise v celkové nominalni
vysi 2 mld. KE. V roce 2012 byly realizovany dalsi dvé emise dluhopis( v celkové no-
minalni vysi 500 mil. KE. Tato forma financovani zvysuje likviditu a financni stabilitu
spolecnosti. V roce 2015 se predpoklada refinancovat splatné dluhopisy novou emisi
dluhopisi ve stejné nominalni hodnoté.

Dodavatelské tivéry
Spole¢nost planuje vyuZivat dodavatelské Gvéry v rdmci jednotlivych investic,
u kterych bude tato forma financovani efektivni.

Shrnuti

Vyse uvedend zamyslena struktura financovani vytvari Zadouci ramec financni sta-
bility CD Cargo, a.s., s moznosti pruzného vyuZiti jednotlivych forem dle momental-
ni vyhodnosti ¢i potFeby.

Na zakladé planované struktury financovani spolec¢nost dosahne dostatecného obje-
mu disponibilnich zdroji pro financovani provozni i investi¢ni ¢innosti s pfiméfenou
rezervou pro pripadny nepfiznivy vyvoj (vypadek trzeb, zména platebni moralky, pla-

tebnich podminek, legislativni zmény, atd.).

4.16. DERIVATOVE FINANCNI NASTROJE

(v tis. K&) 31. prosince 2014

Redlnd hodnota kladnd | Redlna hodnota zaporna Celkem
Derivaty k zajisténi realné hodnoty 0 -22 285 -22 285
Derivaty k zajisténi penéznich tokd 0 -101 645 -101 645
Celkem 0 -123 930 -123 930
(v tis. K&) 31. prosince 2013

Redlnd hodnota kladnd | Redlna hodnota zaporna Celkem
Derivaty k obchodovani 3904 -24 320 -20416
Derivaty k zajisténi penéznich tokd 8159 -165 581 -157 422
Celkem 12063 -189 901 -177 838

Pro zajisténi kurzovych rozdil(i v navaznosti na posilovani koruny byly v roce 2013
a 2014 pouZity nasledujici derivatové obchody:

m v 5/2013 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 6/2013
do 12/2014 na Grovni zajisténého kurzu ve vy3i 26,00 CZK/EUR,

m v 9/2013 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mésicné od 3/2014

do 2/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 25,75 CZK/EUR,

v 9/2013 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 5/2014

do 4/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 25,80 CZK/EUR,

v 9/2013 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mésicné od 1/2014

do 12/2014 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 25,90 CZK/EUR,

v 11/2013 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 6/2014

do 5/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 26,70 CZK/EUR,

v 11/2013 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mésicné od 4/2014

do 3/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 26,60 CZK/EUR,

v 11/2013 bylo formou collaru (26,50 — 27,20 CZK/EUR) provedeno zajiSténi

v objemu 1 mil. EUR mé&si¢né od 1/2014 do 12/2014,

v 11/2013 bylo formou collaru (26,40 - 27,30 CZK/EUR) provedeno zajiSténi

v objemu 1 mil. EUR mé&si¢né od 1/2014 do 12/2014,

v 6/2014 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mé&sicné od 04/2015

do 12/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vy3i 27,350 CZK/EUR,

v 6/2014 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 05/2015

do 6/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 27,382 CZK/EUR,

v 6/2014 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 7/2015

do 8/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vysi 27,371 CZK/EUR,

v 7/2014 bylo povedeno zajisténi v objemu 1mil. EUR mési¢né od 9/2015

do 12/2015 na Grovni zajisténého kurzu ve vy3i 27,350 CZK/EUR,



m Vv 7/2014 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 1/2015
do 6/2015 na Grovni zajiSténého kurzu ve vy3i 27,420 CZK/EUR,

m Vv 7/2014 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mésicné od 7/2015
do 12/2015 na drovni zajiSténého kurzu ve vysi 27,510 CZK/EUR,

m Vv 9/2014 bylo provedeno zajisténi v objemu 1 mil. EUR mési¢né od 1/2015
do 12/2015 na drovni zajiSténého kurzu ve vysi 27,700 CZK/EUR.

V roce 2011 bylo dale uzavfeno zajiSténi trokovych sazeb u obchodl s pohyblivou
Grokovou sazbou. Konkrétné se jedna o:

m 30 leasingovych obchod rozdélenych do tFi samostatnych blok, po deseti splat-
kovych kalendafich. Zajisténi bylo realizovano u dvou bank formou IRS, tfemi sa-
mostatnymi tranSemi. Plsobnost zajisténi je od roku 2012 do roku 2020 (deriva-
ty k zajiSténi penéznich tok).

m 3 leasingové obchody. ZajiSténi bylo realizovdno u jedné banky formou colla-
ru, tfemi samostatnymi tranSemi. Plisobnost zajisténi je od roku 2013 do roku
2019 (derivaty k obchodovani).

m Emise dluhopis(. ZajiSténi bylo realizovano u jedné banky formou IRS, jednou
transi. Plisobnost zajiSténi je od poloviny roku 2012 do konce roku 2015 (deri-
vaty k obchodovanti).

V roce 2013 a 2014 byla zajisténa cena nafty. Pomoci nasledujicich zajistovacich
operaci:

m v 12/2012 bylo provedeno zajisténi v objemu 100 mt/mésicné od 1/2013
do 12/2014. Zajisténa fixni cena nafty je 17 800 CZK/mt,

m v 12/2012 byl zajistén dalsi objem 100 mt/mésicné od 6/2013 do 12/2014.
Zajisténa fixni cena nafty je 17 750 CZK/mt,

m v 4/2013 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 7/2013 do 12/2014.ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 950 CZK/mt,

m v 4/2013 byl zajistén objem 100 mt/mésicné od 6/2013 do 12/2014. ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 990 CZK/mt,

m v 4/2013 byl zajistén objem 100 mt/mésicné od 6/2013 do 12/2014. ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 548 CZK/mt,

m v 9/2013 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 1/2015 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 16 785 CZK/mt,

m v 3/2014 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 4/2014 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 750 CZK/mt,

m v 10/2014 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 1/2015 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 825 CZK/mt,

m v 10/2014 byl zajistén objem 100 mt /mésicné od 1/2015 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 400 CZK/mt,

m v 10/2014 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 1/2015 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 17 150 CZK/mt,

m v 11/2014 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 1/2015 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 15 900 CZK/mt,

m v 12/2014 byl zajiStén objem 100 mt/mésicné od 1/2015 do 12/2015. ZajiSténa
fixni cena nafty je 14 450 CZK/mt.

4.17.DAN Z PRiJMU

4.17.1. OdloZena dai
OdlozZenou danovou pohledavku (zavazek) Ize analyzovat nasledovné:
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m OdloZena daii z titulu

(v tis. K¢&) Stavk 31.12. 2014 Stavk31.12.2013
Z(istatkova hodnota dlouhodobého majetku -988 695 -880760

Z toho vliv komponent -163910 -150179
Opravné polozky dlouhodobého majetku 31974 28383
Smluvni pokuty a penale -5092 -14 231
Pohledavky 30083 26730
Rezervy 246 068 265819
Daflova ztrata 0 0
Derivaty 19 312 29910
Celkem -666 350 -544 149
Analyza zmény ziistatku (v tis. KE)
1.1.2014 544 149
B&Zné zmény Gctované proti vykazu zisku a ztraty 111 604

Z bézné cinnosti 111604

Z mimofddné Cinnosti 0
U¢tovano celkem proti vykazu zisku a ztraty 111 604
Bézné zmény Gctované proti vlastnimu kapitalu 10598
U&tovéno celkem proti viastnimu kapitalu 10 598
31.12. 2014 666 350
1.1.2013 433878
Bézné zmény Gctované proti vykazu zisku a ztraty 132402

Z bézné cinnosti 132402

Z mimorddné cinnosti 0
Ué&tovano celkem proti vikazu zisku a ztraty 132402
Bé&zné zmény Gctované proti viastnimu kapitalu -22131
U¢€tovano celkem proti vlastnimu kapitalu -22131
31.12.2013 544149

4.18. SPLATNE DLUHY Z TITULU SOCIALNIHO A ZDRAVOTNIHO POJISTENI
A DANOVE NEDOPLATKY

Vy3e splatnych dluhi z titulu pojistného na socidlni zabezpeceni a pfispévku na

statni politiku zaméstnanosti €inila 70 626 tis. KE k 31. 12. 2014. Vy3e splatnych

dluh( z titulu pojistného na socidlni zabezpeceni a prispévku na statni politiku

zaméstnanosti ¢inila 81 014 tis. K¢ k 31. 12. 2013.

Vyse splatnych dluh( z titulu vefejného zdravotniho pojiSténi inila 30 728 tis. K¢
k 31. 12. 2014. Vy3e splatnych dluh( z titulu vefejného zdravotniho pojisténi Ci-
nila 35 299 tis. K¢ k 31. 12. 2013.
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Spole¢nost nema vic¢i mistné pfislusnym financnim organdm danové nedoplatky.
4.19.VYNOSY Z BEZNE CINNOSTI PODLE HLAVNICH CINNOSTI

m Obdobil.1.2014 aZ31.12. 2014

(v tis. K&) Zahranicni Tuzemsko Celkem
Trzby z ndkladni pFepravy 7202 543 3798 344 11000 887
Ostatni prepravni vykony 206 524 610 300 816 824
Trzby za ostatni sluzby 0 155760 155760
Celkem 7 409 067 4564404 11973471

m Obdobil.1.2013aZ31.12.2013

(v tis. K&) Zahranicni Tuzemsko ()]
Trzby z nakladni piepravy 7577305 4026577 11603 882
Ostatni prepravni vykony 171 231 627073 798 304
Trzby za ostatni sluzby 0 156 919 156 919
Celkem 7748536 4810569 12 559105

Clenéni_na trzby zahranicni a tuzemské bylo provedeno dle vykond. Zahranicni
trzby predstavuji podil spolecnosti na vynosech z mezinarodnich pfeprav zbozi,

pohranicnich vykond a pfijatého najemného za provoz voz(i v zahranici.

4.19.1. Vynosy realizované se spfiznénymi subjekty

m Obdobil.1.2014 aZ31.12.2014

(Svugjse.lgé) y;})?;léﬁ?)sti Sluzby ?:f’,ia;s"\;

Ceské drahy a.s. Matefska spol. 0 1383 17915 1886 0 21184
CD - Telematika, a.s. Sesterskd spol. 20 0 311 0 0 331
(D - Informacni Systémy, a.s. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
DPOV, a.s. Sesterska spol. 0 4 4528 731 0 5263
CD Travel, s.r.o. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. Sesterska spol. 0 0 11462 0 0 11462
RAILREKLAM, spol. s 1.0 Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
JLV, as. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Smichov Station Development, a.s. = Sesterska spol. 0 0 125285 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. | Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
CD Generalvertretung GmbH Dcefind spol. 0 0 274 369 0 924 275293
(D Generalvertretung Wien GmbH | Dcefina spol. 0 0 558 0 1 559
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Dcefina spol. 0 7659 86381 6727 630 101 397

Generalne zastapenie CD Cargo, s.r.o. | Dcefina spol. 0 0 46 258 0 60 46318
CD Logistics, a.s. Dcefind spol. 0 0 554 853 0 374 555227
CD-DUSS Termindl, a.s. Dcefind spol. 0 0 137 0 0 137
Terminal Brno, a.s. Dcefind spol. 0 0 167 0 0 167
Auto Terminal Nymburk, s.r.o Dcefina spol. 0 0 0 0 0 0
RAILLEX, a.s. Dcefind spol. 0 0 79370 21 136 79527
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. Dcefind spol. 0 0 10 595 0 13 10608
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. = Dcefind spol. 0 0 137 548 0 616 138164
Celkem 20 9046 1224452 9365 2754 1245637

m Obdobil.1.2011aZ31.12.2013

(Svugjse.lgé) \slgg?gflr(lgsti DHM Sluzby ?I;tna::\; Celkem
Ceské dréhy a.s. Matefska spol. 64 208 22679 1786 0 24737
(D - Telematika, a.s. Sesterska spol. 0 0 130 0 0 130
(D - Informacni Systémy, a.s. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
DPOV, a.s. Sesterskd spol. 0 0 4578 308 0 4886
(D Travel, s.r.o. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. Sesterska spol. 0 0 10213 0 0 10213
RAILREKLAM, spol. s r.o Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
JLV, as. Sesterska spol. 0 0 0 0 0 0
Smichov Station Development, a.s. | Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. | Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. Sesterskd spol. 0 0 0 0 0 0
(D Generalvertretung GmbH Dcefind spol. 0 0 243174 0 2315 245489
CD Generalvertretung Wien GmbH | Dcefind spol. 0 0 236 0 1 237
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Dcefina spol. 975937 5174 115926 0 7344 1104381
Generdlne zast(ipenie CD Cargo, s.r.o. = Dcefind spol. 0 0 8575 0 2 8577
(D Logistics, a.s. Dcefina spol. 0 0 545598 0 316 545914
CD-DUSS Termindl, a.s. Dcefind spol. 0 0 19 0 0 19
Terminal Brno, a.s. Dcefind spol. 0 0 337 0 0 337
Auto Terminal Nymburk, s.r.o Dcefind spol. 0 0 0 0 0 0
RAILLEX, a.s. Dcefind spol. 0 0 55556 3 351 55910
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. Dcefina spol. 0 0 13487 0 91 13578
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. ' Dcefind spol. 0 0 149 563 0 1722 151 285
Celkem 976 001 5382 1170071 2097 12142 2165693

Veskeré vynosy se spriznénymi subjekty byly realizovany v cenach obvyklych.
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4.19.2. Nikupy realizované se spfiznénymi subjekty

m Obdobil.1.2014 a%31.12. 2014

Subjekt (v tis. KC) (d Majetek Material Sluzby Ostatni naklady

Ceské dréhy a.s. Materska spolecnost 33297 672434 971024 8593 34 1685382656
CD - Telematika, a.s. Sesterska spolecnost 47915 1645 13696 579 0 63835
CD - Informagni Systémy, a.s. Sesterska spolecnost 41838 1273 107 545 0 0 150 656
DPOV, a.s. Sesterskd spolecnost 78233 1432 17 586 65 0 97 316
CD Travel, s.r.o. Sesterskd spolecnost 0 0 14 833 0 0 14833
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. Sesterskd spolecnost 0 0 17106 0 0 17 106
Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a.s. Sesterskd spolecnost 0 0 0 0 0 0
RAILREKLAM, spol. s r.0 Sesterskd spolecnost 0 0 0 0 0 0
JLV, as. Sesterska spolecnost 0 0 1156 0 0 1156
Smichov Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. Sesterskd spolecnost 0 0 0 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
Centrum Hole3ovice, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
CD Generalvertretung GmbH Dcefina spolecnost 0 0 64794 0 191 64985
CD Generalvertretung Wien GmbH Dcefina spolecnost 0 0 0 0 0 0
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Dcefina spolecnost 0 2406 191 261 953 40 194 660
Generalne zastapenie CD Cargo, s.r.0. Dcefina spolecnost 0 28 4986 0 1 5015
(D Logistics, a.s. Dcefina spolecnost 0 0 8522 0 0 8522
CD-DUSS Terminal, a.s. Dcefina spole¢nost 0 0 2 0 0 2
Terminal Brno, a.s. Dcefina spole¢nost 0 0 13902 0 0 13902
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Dcefina spolecnost 0 0 0 0 0 0
RAILLEX, a.s. Dcefind spolecnost 0 0 1387 0 1 1388
BOHEMIAKOMBI, spol. s .0. Dcefina spole¢nost 0 0 0 2 0 2
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Dcefina spole¢nost 0 0 39147 0 0 39147
Celkem 201 283 679218 1466 947 10192 267 2357907
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m Obdobil.1.2013aZ31.12.2013

Subjekt (v tis. KC) e spolecnosti Material Sluzby Ostatni naklady a Celkem
Ceské drahy a.s. Matefska spolecnost 667 754 1280381 8907 477 1968 415
(D - Telematika, a.s. Sesterska spolecnost 96 813 15816 7 0 16732

D - Informacni Systémy, a.s. Sesterska spolecnost 41074 1321 100 253 0 0 142648
DPOV, a.s. Sesterska spolecnost 103 381 870 17118 0 0 121369
CD Travel, s.r.o. Sesterska spolecnost 0 0 13955 0 0 13955
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. Sesterska spolecnost 0 2 16 202 0 0 16 204
Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s. Sesterska spolenost 0 0 0 0 0 0
RAILREKLAM, spol. s r.o Sesterska spolecnost 0 0 5230 0 0 5230
JLV, ass. Sesterska spolecnost 0 0 1146 0 0 1146
Smichov Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0 0 0 0
CD Generalvertretung GmbH Dcefina spolecnost 0 0 14 471 0 0 14471
(D Generalvertretung Wien GmbH Dcefina spole¢nost 0 0 66 0 0 66
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Dcefina spolecnost 0 5174 93887 0 254 99315
Generalne zastapenie CD Cargo, s.r.0. Dcefina spole¢nost 0 0 977 0 0 977
(D Logistics, a.s. Dcefina spolecnost 0 0 5568 0 0 5568
CD-DUSS Terminal, a.s. Dcefina spolecnost 0 0 0 0 0 0
Terminal Brno, a.s. Dcefina spole¢nost 0 0 13113 0 0 13113
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Dcefina spole¢nost 0 0 0 0 0 0
RAILLEX, a.s. Dcefind spolecnost 0 0 890 112 0 1002
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. Dcefina spolecnost 0 0 0 0 0 0
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Dcefina spolecnost 0 0 44073 0 0 44073
Celkem 155 447 675934 1623146 9026 731 2464284
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4.19.3. Nakupy a prodeje dlouhodobého nehmotného, hmotného
a finanéniho majetku se spfiznénymi subjekty

Prodeje

V obdobiod 1.1.2014 do 31. 12. 2014 byl uskutecnén prodej dlouhodobého hmotné-
ho majetku spolecnosti CD Telematika, a.s., v hodnoté 20 tis. K¢.

V obdobiod 1.1.2013 do 31. 12. 2013 byl uskutecnén prodej dlouhodobého hmotné-
ho majetku spolecnosti Ceské drahy, a.s., v hodnoté 64 tis. K¢ a prodej dlouhodobého
hmotného majetku spolecnosti Koleje Czeskie, Sp. z 0. 0., v hodnoté 975 937 tis. KC.
Nakupy

m Obdobi 1.1.2014 aZ31.12. 2014

Subjekt (v tis. K¢) Vztah ke spolecnosti DNM DHM Celkem
(D - Telematika, a.s. Sesterska spolecnost 0 47915 47915
CD - Informagni Systémy, a.s. Sesterska spolecnost 41439 399 41838
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0
DPOV, a.s. Sesterska spolecnost 0 78233 78233
(D, as. Materska spolecnost 54 33243 33297
CD Generalvertretung GmbH Dcefina spolecnost 0 0 0
(D Generalvertretung Wien GmbH Dcefina spolecnost 0 0 0
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Dcefina spolecnost 0 0 0
Generdlne zasttipenie CD Cargo, s.r.0. Dcefind spolecnost 0 0 0
(D Logistics, a.s. Dcefina spolecnost 0 0 0
CD-DUSS Terminal, a.s. Dcefind spolecnost 0 0 0
Terminal Brno, a.s. Dcefind spolecnost 0 0 0
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Dcefina spolecnost 0 0 0
RAILLEX, a.s. Dcefina spolecnost 0 0 0
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. Dcefina spolecnost 0 0 0
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Dcefind spolecnost 0 0 0
Smichov Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0
CD Travel, s.r.o. Sesterska spolecnost 0 0 0
JLV, as. Sesterska spolecnost 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. Sesterska spolecnost 0 0 0
Celkem 41493 159 790 201 283
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m Obdobil.1.2013aZ31.12.2013

Subjekt (v tis. K¢)

CD - Telematika, a.s.

CD - Informacni Systémy, a.s.
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.
DPOV, a.s.

(D, as.

CD Generalvertretung GmbH

CD Generalvertretung Wien GmbH
Koleje Czeskie Sp. z 0.0.

Generdlne zasttpenie CD Cargo, s.r.0.
CD Logistics, a.s.

CD-DUSS Terminal, a.s.

Terminal Brno, a.s.

Auto Terminal Nymburk, s.r.o.
RAILLEX, a.s.

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o.

Ostravska dopravni spolecnost, a.s.

Smichov Station Development, a.s.
Zizkov Station Development, a.s.
Centrum HoleSovice, a.s.
Dopravni vzdélavaci institut, a.s.
CD travel, s.r.o.

JLV, a.s.

Masaryk Station Development, a.s.

Celkem

Vztah ke spolecnosti DNM

Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost

Sesterska spolecnost

41074

0

Matefska spolecnost 118

Dcefind spolecnost
Dcefind spole¢nost
Dcefind spolecnost
Dcefind spolecnost
Dcefind spolecnost
Dcefina spolecnost
Dcefind spolecnost
Dcefina spolecnost
Dcefind spolecnost
Dcefind spolecnost
Dcefind spolecnost
Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost
Sesterska spolecnost

Sesterska spolecnost

O O O O O O O O O O O o o o o o o o

41192

4.20. SPOTREBOVANE NAKUPY

(v tis. K&)

Spotreba materialu
Spotreba energie
Spotreba pohonnych hmot

Spotiebované nakupy celkem

1.1.2012-31.12.2014
394054
1268 448
514773
2177 275

DHM

96

0

0

103 381
17 650

O O O O O O O O O O O o o o o o o o

121127

15

Celkem
96
41074
0

103 381
17768

© o o o o o o o

© o o o o o o

162 319

1.1.2011-31.12.2013

393089
1290682
527 324
2211095

SpotFeba energie za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 obsahuje spotfebu trakcni
energie nakoupené od spolecnosti Ceské drahy, a.s., ve vy3i 933 105 tis. K. Spotfeba
energie za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 obsahuje rovnéZ naklady ve vysi
240 449 tis. K na zakladé uzaviené mimosoudni dohody se SZDC ve véci sporu

o cené odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009.
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Spotfeba energie za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 obsahuje spotfebu trakéni

energie nakoupené od spolecnosti Ceské drahy, a.s., ve vy3i 1 181 104 tis. KC.

4.21.SLUZBY

(v tis. K¢)

Opravy a udrZovani

Cestovné

Naklady na reprezentaci

Telekomunikacni, datové a postovni sluzby
Najemné ostatni

PouZiti dopravni cesty, fizeni provozu
Najemné za Zeleznicni vozy a hnaci vozidla
Prepravné

Naklady na generalni zastoupeni

Leasing

Pohranicni vykony

Propagace, reklama

Zdravotni péce

Naklady na nakupované vykony

Ostatni sluzby

Celkem

Sluzby za pouziti dopravni cesty a fizeni provozu jsou zejména naklady realizované

ve vztahu k SZDC, s. 0.

1.1.2014-31.12.2014

242076
35041
1889
135130
120310
1516611
665311
2194

47 441
619783
181905
13974
19 406
736145
270968
4608 184

1.1.2013-31.12. 2013
243399
36041
1747
137834
131039
1814217
617 509
2339

56 301
729 835
171403
18 447
27 647
818511
247 414
5053 683

4.22. ODPISY DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOTNEHO MAJETKU

(v tis. K¢)

Odpisy DNM a DHM
Odpisy aktivniho ocef. rozdilu k nabytému majetku

Odpisy celkem

4.23. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

(v tis. k&)

Naroky nahrad Skod
Vyzisk materidlu
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy celkem

082

1.1.2014-31.12. 2014

675868
251898
927 766

1.1.2014-31.12. 2014

91039
26810
32217
150066

1.1.2013-31.12.2013
720397
272020
992417

1.1.2013-31.12.2013
48224

23360

91225

162 809

Naroky nahrad Skod v roce 2013 zahrnuji také vynosy z titulu nahrad Skod zpiso-
benych vylukami SZDC, s.o0. Tyto vynosy z titulu ndhrad Skod zpGsobenych vyluka-
mi dosdhly v roce 2013 hodnoty 8 646 tis. K. V roce 2014 jiZ nebylo o téchto naro-
cich Gc¢tovano.

4.24. OSTATNI PROVOZNIi NAKLADY

(v tis. K&) 1.1.2014 -31.12. 2014 1.1.2013-31.12. 2013
Stejnokroje a pausdly zaméstnanciim 5637 6027
Pojistné 68 755 63132
Nahrady Skod 88273 65043
Clenské prispévky 15193 15005
Smluvni pokuty a Groky z prodleni 95384 1426
Ostatni provozni naklady 246 310 13659
Ostatni provozni naklady celkem 519 552 164 292

Ostatni provozni naklady zahrnuji ndklady z odepsanych pohledavek a naklady z uza-
viené dohody o mimosoudnim vyrovnani se spolecnosti SZDC ve véci sporu o cené
odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu nahrad
Skod zpisobenych vylukami SZDC. Naklady z titulu mimosoudniho vyrovnani se
SZDC dosahly hodnoty 59 835 tis. K. Nejvyznamnéjsi polozku v3ak tvofi ndklady na
vyrovnani zavazk( vyplyvajiciho ze soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci
soudniho sporu ve véci nahrad $kod zpiisobenych vylukami SZDC. Hodnota té&chto
nakladd dosahla castky 127 184 tis. K.

Smluvni pokuty a aroky z prodleni v celkové hodnoté 95 384 tis. KE zahrnuji pfede-
vsim Groky na zakladé uzaviené dohody o mimosoudnim vyrovnani se spolecnos-
ti SZDC ve véci sporu o cené odebrané trakéni energie béhem dcetniho obdobi 2009
avyrovnaniz titulu ndhrad skod zptisobenych vylukami SZDC. Celkova hodnota téch-
to Grokd dosahla vySe 29 841 tis. KE. Dale rovnéz zahrnuji Groky vyplyvajici ze soud-
niho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci soudniho sporu z titulu nahrad Skod zp(-
sobenych vylukami SZDC. Hodnota t&chto Grokl dosahla Castky 36 968 tis. KE.

4.25.VYNOSY Z DLOUHODOBEHO FINANCNIHO MAJETKU

(v tis. K&) 1.1.2014-31.12. 2014 1.1.2013-31.12. 2013
Pfijaté dividendy 46 525 17 604
Celkem 46525 17 604

4.26. VYNOSOVE UROKY

(v tis. K¢&) 1.1.2014-31.12. 2014 1.1.2013-31.12.2013
Oroky z bankovnich actd b&znych 76 109
AZio z vyict. pohledavek a zavazki 113 87
Ostatni pfijaté Groky od jinych dluznik( 6768 679
Celkem 6957 875



4.27. OSTATNI FINANCNI VYNOSY

(v tis. KS)

1.1.2014-31.12. 2014 1.1.2013-31.12.2013

Kurzové zisky 249 404 524075

Celkem 249 404 524 075

4.28. OSTATNI FINANENI NAKLADY

(v tis. K¢) 1.1.2014-31.12. 2014 1.1.2013-31.12. 2013
Kurzové ztraty 234251 390 502
Ostatni finan¢ni naklady 4238 3964
Celkem 238 489 394 466

4.29. 0SOBNI NAKLADY A POCET ZAMESTNANCU
Priimérny prepocteny pocet zaméstnanct a ¢lenl vedeni spolecnosti za 1. 1. 2014
az 31.12. 2014 je nasledujici:

Ostatni 0Odména Osobni

Mzdové Soc. a zdrav osobni procleny  Pfisp. Prisp. naklady

(vtis. KE)  Pocet naklady  zabezpeeni*  niklady  statut.org. na KZP na PP celkem

Zaméstnanci = 7381 | 2570031 881444 59154 0| 44623 99079 = 3654331

Vedeni

. . 15 28716 10989 500 18182 58 67 58512
spolecnosti

Celkem 7396 2598747 892433 59 654 18182 44681 99146 3712843

* jednd se o soc. a zdrav. zabezpeceni hrazené organizaci
KZP = kapitdlové Zivotni pojisténi, PP = penzijni pFipojisténi

Primérny prepocteny pocet zaméstnancd a ¢lend vedeni spolecnostiza 1. 1. 2013
az31.12. 2013 je nasledujici:

Ostatni Odména Osobni

Mzdové Soc. a zdrav osobni procleny  Prisp. Prisp. naklady

(v tis. K¢) Pocet naklady  zabezpedeni* naklady  statut.org. na KZP na PP celkem

Zaméstnanci 7982 2718683 953057 310513 0 55141 97596 4134990

Vedeni

. . 16 45988 13592 1699 9855 60 56 71 250
spolecnosti

Celkem 7998 2764671 966 649 312212 9 855 55201 97652 4206240

* jednd se o soc. a zdrav. zabezpeceni hrazené organizaci
KZP = kapitdlové Zivotni pojisténi, PP = penzijni pFipojisténi

Clendm statutarniho, dozorciho a iniciativniho organu nebyla poskytnuta moznost
zlevnéného jizdného. Vedeni spolecnosti ma moznost poZivat naturalni mzdy ve for-
mé uziti automobill spolecnosti k soukromym aceldm.
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5. Zavazky neuvedené v Gcetnictvi

5.1. BANKOVNI ZARUKY VYDANE

Bankovni zaruky k 31. 12. 2014 vystavené v Komercni bance, a.s., ze zavazkového

limitu 50 mil. CZK.
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m Seznam aktivnich bankovnich zaruk vydanych spole¢nosti
€D Cargo, a.s., ke dni 31. 12. 2014

Typ

Ve prospéch ruceni

WestInvest Waterfront
Towers, s.r.0.,
Jankovcova 1569/2c,

170 00 Praha 7, HoleSovice,
126178338

zaruka za
najemné

HYPARKOS, s.r.0.,
Rohanské nabrezi 670/19, ' zarukaza

Karlin, 186 00 Praha 8, najemné
1€ 27626130

Celni Gfad

pro JihoCesky kraj, celni za-
Kasarenska 6, 370 21 ruka

Ceské Budgjovice

Termin
Ména  ukonceni

227267 @ EUR | 30.9.2015
16517056 | CZK 30.6.2015
bez ome-

2000000  CZK seni

5.2. POSKYTNUTE JISTINY ZE ZAKAZEK

Nazev zakazky

Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 11
Zajisténi reviznich oprav NV T. Eas 11
Zajisténi reviznich oprav NV T. Falls 11
Zajisténi reviznich oprav NVT. Falls 11
Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 52
Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 52
Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 53
Zajisténi reviznich oprav NV T. Eas 53
Zajisténi technické kontroly NV Eas 53
Zajisténi technické kontroly NV Falls 11
Zajisténi technické kontroly NV Eas 53

Zajisténi technické kontroly NV Falls 11

Uchazec - nazev

Legios Loco, a.s.

Ostravské opravny a strojirny, s.r.o.

Ostravské opravny a strojirny, s.r.o.

Legios Loco, a.s.

Ostravské opravny a strojirny, s.r.o.

Legios Loco, a.s.

Ostravské opravny a strojirny, s.r.o.

Legios Loco, a.s.

Ostravské opravny a strojirny, s.r.o.

Ostravské opravny a strojirny, s.r.o.

Legios Loco, a.s.

Legios Loco, a.s.

Diivod vystaveni
bankovni zaruky

Bankovni zaruka na spiné-

ni veskerych zavazku a po-
vinnosti Najemce vychazejici
z Najemni smlouvy s WestIn-
vest Waterfront Towers s.r.0.
— Lighthouse.

Bankovni zaruka pro pripad, Ze
(D Cargo nedodrZi povinnos-
ti stanovené z Smlouvy na pro-
najem staveb a pozemk( v Lo-
gistickém centru Lovosice.

Zarugni listina — jiné opera-
ce neZ rezim tranzit (sou-
bornd jistota), reg. Cislo
1401798029 k zajisténi celni-
ho a danového dluhu, kterym
se rozumi povinnost uhradit
clo, dané a poplatky, vybirané
pri dovozu, vetné jejich pri-
slusenstvi s vyjimkou pokut.

Pozadovana
jistina (K¢)

3500000 10.1.2014
3500000 8.1.2014
12000000 8.1.2014
12000000 10.1.2014
4000000 8.

—
N
o
et
S

4000000 10.1.2014

4000000 8.

—
N
o
=
IS

4000000 10.1.2014
1225000 29.8.2014
1400000 29.8.2014
1225000 9.9.2014
1400000 9.9.2014

083
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6. Udalosti mezi rozvahovym dnem a okamzZikem
sestaveni Gcetni zavérky

V lednu 2015 byla podepsana mimosoudni dohoda ve véci sporu o cené odebra-
né trakéni energie béhem Gcéetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu ndhrad Skod
zpisobenych vylukami SZDC. Mimosoudni dohoda byla uzaviena v celkové Castce
375 811 tis. K&, z CehoZ castka 61 786 tis. KC se vztahuje k vyrovnani z titulu ndhrad
Skod zplsobenych vylukami a ¢astka 314 025 tis. K¢ se vztahuje k cené odebrané
trakénienergie za rok 2009. Zavazky z téchto mimosoudnich vyrovnani byly zadcto-
vany jako jiné zavazky, s rozdélenim na kratkodobou a dlouhodobou &ast (viz kapi-
toly 4.12. a 4.13.3.). Zaroven o tuto ¢astku byla poniZena rezerva na obchodni rizi-
ka (viz kapitola 4.11. Rezervy).

Jediny akcionar Ceské drahy, a.s. pfi vykonu pasobnosti valné hromady spolecnos-
ti CD Cargo, a.s. zvolil za ¢lena dozorci fady spolecnosti Mgr. Jana Harta s G¢innos-
tiod 3. (nora 2015 a tim zvysil pocet €len(l na Sest, jedno misto v dozorci fadé z(-

stava i nadale neobsazené.
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Individualni ucéetni zavérka (IFRS)

Individualni Giéetni zavérka za rok 2014

sestavena dle IFRS ve znéni pFijatém EU

085
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m VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA) K 31. PROSINCI 2014 m VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

(v tis. KO) 31.12. 2014 31.12.2013 (v tis. KO)

Pozemky, budovy a zafizeni 14 13934782 13827078 POKRACUJICT CINNOSTI

Nehmotna aktiva 15 326 339 263 436 Trzby z hlavni ¢innosti* 5 11526 214 12 216 665

Isr;\;eizé:ssi;) dcefinych a pridruzenych 16 349613 348 852 O’statnl' pirovozi]ivynosy‘:= 6 487 317 895133
Vykonova spotreba 7 -5965634 -6 377 084

Ostatniffinancni aktiva 19 238553 11543 Naklady na zaméstnanecké poZitky 8 -3719 496 -4160 350

Ostatni aktiva 20 236 225 Odpisy a amortizace 9 973058 -1062 348

Dlouhodoba aktiva celkem 14849523 14451134 Ostatni provozni ztrty 10 10817 463 577

Zasoby 17 121257 110204 Zisk (ztrata) pred droky a zdan&nim 1366 160 1043439

Pohledavky z obchodnich vztahi 18 1537979 1871098 Finanéni naklady 1 262889 256 864

Ostatni financni aktiva 19 19361 36 539 Ostatni zisky 12 49663 130 664

Ostatni aktiva 20 209 380 202961 Zisk (ztrata) pred zdanénim 1152934 917 239

PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty = 28 679923 440574 Daf z prijml 13 279715 231261

Kratkodobd aktiva celkem 2567 900 2661376 Ztrata za obdobi z pokracujicich Einnosti 873219 685978

AKTIVA CELKEM 17 417 423 17112510 UKONCENE CINNOSTI

Zakiadni kapital 2 8494 000 8494 000 Zisk (ztrata) z ukoncenych Cinnosti 0 0

Rezervni a ostatni fondy 21 197 465 130798 Zisk (ztrita) za obdobi 373219 685978

Neuhrazend ztrata -2018 034 -2869 765

Vlastni kapital celkem 6673431 5755033

Ovéry a piijcky 22 3619561 3806 476

OdloZeny dafiovy zavazek 13 650 447 438196

Rezervy 23 635323 64 100

Ostatni finan¢ni zavazky 25 640 852 157 756

Ostatni zavazky 26 569727 462944

Dlouhodobé zavazky celkem 6115910 4929472

Zavazky z obchodnich vztahl 24 2011810 1947963

Ovéry a piijcky 22 1416 444 2269913

Dafové zavazky 13 51616 36 755

Rezervy 23 329 646 1334951

Ostatni financni zavazky 25 443283 303779

Ostatni zavazky 26 375283 534 644

Kratkodobé zavazky celkem 4628 082 6428 005

PASIVA CELKEM 17 417 423 17112510
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m VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2014

(v tis. K&)

Rok koncici 31. 12. 2014
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Rok kon¢ici 31. 12. 2013

Zisk (ztrata) za obdobi
Zajisténi penéznich tokd

Souvisejici odlozena dan ze zisku

Ostatni Gplny vysledek za obdobi

Uplny vysledek za obdobi celkem

873219
55777
-10598
45179
918 398

m VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

685978
-116 480
22130
-94 350
591 628

(v tis. KE)

Stav k 31. prosinci 2012

Ztrata za obdobi

Ostatni Gplny vysledek za obdobi
Pridél do rezervniho fondu

Stav k 31. prosinci 2013

Ztrata za obdobi

Ostatni Gplny vysledek za obdobi
Pridél do rezervniho fondu

Stav k 31. prosinci 2014

Zakladni kapital Rezervni a ostatni fondy
8494 000 225148

0 0

0 -94 350

0 0

8494 000 130798

0 0

0 45179

0 21488

8494 000 197 465

Nerozdéleny zisk

-3555743
685978

0

0

-2 869765
873219

0

-21488
-2018 034

Vlastni kapital celkem
5163 405

685978

-94 350

0

5755033

873219

45179

0

6673431

087
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m VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

Rok konéici Rok konéici

(v tis. K&) 31.12.2014  31.12.2013

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk (ztrata) za obdobi pfed zdanénim 1152934 917 239
Viynosy z dividend -46 525 -17 604
Financni naklady 261408 255028
Zisk z prodeje a vyrazeni dlouhodobych aktiv -11 502 -496 565
Ztrata z prodeje dcefiného podniku 0 7418
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 973 058 1062 348
Snizeni (zru3eni snizeni) hodnoty dlouhodobych aktiv -67 422 186123
Ztrata (zruseni ztraty) se snizeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztahi 46 054 30045
Kurzoveé (zisky) ztraty -21013 -32962
Ostatni 41899 4382
Provozni penézni tok pfed zménami prac. kapitédlu 23283891 1915452
Snizeni (zvy3eni) stavu pohleddvek z obchodnich vztahl 281557 119 394
SniZeni (zvy3eni) stavu zasob -4478 -22 535
Snizeni (zvySeni) stavu ostatnich aktiv -189796 -30185
Zvyseni (sniZeni) stavu zavazkl z obchodnich vztah( -192 364 262957
Zvy3eni (snizeni) stavu rezerv -434 082 79004
ZvySeni (sniZzeni) stavu ostatnich zavazkii 603 544 -409 316
Zmény pracovniho kapitalu celkem 64 382 -681
PenéZni toky z provoznich operaci 2393273 1914771
Zaplacené troky -239 354 -245 294
Zaplacend dan ze zisku -71 084 0
Cisté penézni toky z provozni €innosti 2082835 1669477

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje za nabyti pozemk, budov a zafizeni -626 336 -1672 580
Prijmy z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 10418 531372
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv -118 472 -70 569
Prijaté droky 6957 875
Prijaté dividendy 23999 17 604
Splatky ptjcek od spriznénych stran 5792 8575
Cisté penézni toky z prodeje dcefiné spolecnosti -10 000 -7418
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -708 642 -1192141

PENEZNI TOKY Z FINANCOVANT

Cerpani Gvérd a pijcek 690 754 2747561
Splatky avérd a pajcek -1822952 -2942 008
Cisté penézni toky z financovani -1132198 -194 447
Cisty pririistek penéz a penéznich ekvivalenti 242995 282888
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku obdobi 440954 158 065
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 683 949 440954

1. VSeobecné informace

1.1. ZALOZENI A VZNIK SPOLECNOSTI

CD Cargo, a.s. (dale jen ,spolecnost”), vznikla zapisem do obchodniho rejst¥iku, ve-
deného Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 12844, ke dni 1. 12. 2007 vlozZe-
nim €asti podniku spolecnosti Ceské drahy, a.s.

Sidlem spolecnosti je Praha 7 — HoleSovice, Jankovcova 1569/2c.

Spolecnost vykazovala k datu Gcetni zavérky 31. 12. 2014 zakladni kapital ve vysi
8 494 000 tis. K¢, ktery byl splacen ve vy3i 100 %.

Jedingm akcionafem spolecnosti je spolenost Ceské drahy, a.s.

Ucetni zavérka spolecnosti je sestavena k 31. 12. 2014. Ucetnim obdobim je kalen-
darnirok od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014.

1.2. PREDMET CINNOSTI

Spolecnost CD Cargo, a.s., poskytuje Zeleznicni pFepravu zboZi s komplexem
souvisejicich sluzeb. Cilem spolecnosti je zlepSovat svou vedouci pozici a byt
hybnou silou na trhu Zelezni¢ni nakladni dopravy v Ceské republice i ve stfedo-
evropském regionu.

Hlavni podnikani - Zelezni¢ni pfeprava zboZi - se déli na dva hlavni segmenty:

m prepravu ucelenych viakd a
m prepravu jednotlivych vozovych zasilek.

VySe uvedené segmenty se pak podle druhu prepravy déli na:

vnitrostatni,
vyvozni,
dovozni,
tranzitni.

Na zakladé predchoziho ¢lenéni je vhodné s ohledem na kapacitni pozadavky,
naroky na dopravni prostfedky, naro€nost na provozni technologie ¢i special-
ni péci se zasilkou, ¢lenit hlavni ¢innosti komoditné, tj. podle charakteru pre-
pravovaného zboZzi:

preprava pevnych paliv,

preprava rud, kov( a strojirenskych vyrobki,

preprava chemickych vyrobk( a kapalnych paliv,

preprava stavebnin,

preprava dfeva a papiru,

preprava potravin a zemédélskych vyrobka,

kombinovana preprava - logistické Feseni pFepravy zasilek za vyuZiti
intermodalnich pfepravnich jednotek, zejména kontejner,

= automotive,

m preprava ostatnich nezafazenych komodit.

Objemem dopravy se CD Cargo, a.s., fadi mezi deset nejvjznamngjsich Zeleznicnich
podniki v Evropé a v Evropské unii.

1.3. ORGANIZACNI STRUKTURA
Organizacni strukturu tvofi oblasti pfimo Fizené pfedsedou pfedstavenstva
nebo fediteli oblasti:



m Oblast obchodniho feditele,
m Oblast provozniho Feditele,
m Oblast financniho Feditele.

Soucasti organizacni struktury jsou dale provozni jednotky a stfediska oprav kole-
jovych vozidel.

Vnitfni uspofadani spolecnosti (principy organizacniho ¢lenéni, organizacni struktu-
ra, zakladni systém fizeni a pisobnost jednotek organizacni struktury vcetné odpo-
védnosti a kompetence vedoucich zaméstnanc(l) upravuje Organizacni fad spolec-
nosti CD Cargo, a.s. a Podpisovy fad CD Cargo, a.s.

1.4. ORGANY SPOLECNOSTI

Stoprocentnim vlastnikem spole¢nosti jsou Ceské drahy, a.s., které vykondva-
ji jako jediny akcionaf pidsobnost valné hromady, nejvyssiho organu spolecnosti.
Statutarnim organem spolecnosti je tficlenné predstavenstvo, kontrolnim organem

je sedmiclenna dozorcirada. Ve spolecnosti je zfizen tficlenny vybor pro audit, jehoz
¢lenové byli jmenovani jedinym akcionarem.

SloZeni organd spoleZnosti CD Cargo, a.s. k 31. 12. 2014 bylo nasledujici:
Predstavenstvo

m Predseda: lvan Bednarik
m Clen: Ing. Zdeng&k Skvafril
u Clen: Bohumil Rampula

Dne 27. 1. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodla o0 zméné Stanov spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., v tom smyslu, Ze Pfedstavenstvo CD Cargo, a.s., bude mit
nové tfi Cleny. U¢innost zmény je od 17. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spole¢nosti CD Cargo, a.s.,
pri vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing. Vaclava Andryska, MBA
z funkce Clena predstavenstva CD Cargo, a.s., s G¢innostiod 4. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing. Pavla
Lamacze z funkce ¢lena pfedstavenstva CD Cargo, a.s., s Ginnosti od 16. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nosti
CD Cargo, a.s. pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ing. Karla
Adama do funkce €lena predstavenstva CD Cargo, a.s. s G¢innosti od 17. 2. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nos-
ti CD Cargo, a.s. pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o odvolani
Ing. OldFicha Mazanka, Ing. Zdefika Meidla a Ing. Karla Adama z funkce ¢len( pred-
stavenstva CD Cargo, a.s., ke dni 31. 10. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pasobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ivana
Bednarika, Bohumila Rampuly a Ing. Zdefika Skvafila do funkce ¢leni pfedstaven-
stva CD Cargo, a.s., ke dni 1. 11. 2014.

Dne 3. 11. 2014 Pfedstavenstvo spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolilo na svém zasedani
za predsedu Predstavenstva CD Cargo, a.s., pana Ivana Bednarika.
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Dozoréirada

m Predseda: Pavel Krtek, M.Sc.

w Clen: Ing. Ludvik Urban

m Clen: Ing. Jan Kasal

» Clen: Radek Nekola

s Clen: Jindfich Nohal

m Clen: Sesty Clen k 31. 12. 2014 neobsazen
m Clen: sedmy Clen k 31. 12. 2014 neobsazen

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pdsobnostivalné hromady rozhodla o odvolani s okamzZitou
G&innostilng. Dalibora Zeleného z funkce ¢lena a pfedsedy Dozor¢irady CD Cargo, a.s.,
aDoc. Ing. Zdefika Zemlicku, CSc. z funkce ¢lena Dozorci rady CD Cargo, a.s.

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni
Ing. Daniela Kurucze, MBA a Ing. Michala Zdénka, M.A. do funkce ¢len(i Dozor¢i rady
CD Cargo, a.s., s a€innosti od 22. 2. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drdhy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pidsobnosti valné hromady rozhodla o zméné Stanov
spolecnosti CD Cargo, a.s. v tom smyslu, Ze Dozor¢i rada ma sedm Clend, z nichZ pét
¢lend voli valna hromada a dva ¢leny voli zaméstnanci spolecnosti podle volebniho
fadu schvdleného predstavenstvem spolecnosti po projednani s odborovou
organizaci. U€innost od 15. 3. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spoleénost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pasobnosti valné hromady rozhodla o odvolani
s okamZitou Gcinnosti Ing. Miroslava Zamecnika a Dusana Svobodu z funkce ¢lena
Dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni s okamZitou
Gcinnosti Ing. Ludvika Urbana a Ing. Jana Kasala do funkce ¢lena Dozordi rady
CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni pana Pavla
Krtka, M.Sc. do funkce ¢lena Dozor¢i rady CD Cargo, a.s., s G¢innosti od 16. 3. 2014.

Dne 19. 3. 2014 Dozor¢i rada spole¢nosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém zasedani za
predsedu Dozor€i rady CD Cargo, a.s., Ing. Daniela Kurucze, MBA.

Dne 25. 11. 2014 spole¢nost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nosti
CD Cargo, a.s., pfivykonu piisobnostivalné hromady rozhodla o odvolanis okamzitou
Gcinnosti Ing. Daniela Kurucze, MBA a Ing. Michala Zdénka, M.A. z funkce ¢lena
dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 19. 12. 2014 Dozor¢i rada spole¢nosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém zasedani
za predsedu Dozor¢i rady CD Cargo, a.s., pana Pavla Krtka, M.Sc.

Vybor pro audit
m Predseda: Mgr. Oldfich Vojit, Ph.D.

u Clen: Ing. Miroslav Zameénik
m Clen: Ing. Libor Joukl
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Dne 2. 12. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu piisobnosti valné hromady rozhodla o jmenovani
Mgr. OldFicha Vojite, Ing. Libora Joukla a Ing. Miroslava Zamecnika do funkce ¢lend
vyboru pro audit CD Cargo, a.s., ke dni 16. 12. 2014.

2. Diilezita acetni pravidla

2.1. OBECNE INFORMACE

Spolecnost sestavuje individualni Gcetni zavérku dle mezinarodnich Gcetnich stan-
dard( upravené pravem Evropské unie (IFRS). Individualni a konsolidovana zavérka
dle IFRS jsou sestavované dobrovolné.

Statutarni Gcetni zavérkou je individualni Gcetni zavérka spolecnosti CD Cargo, a.s.,
ktera je sestavovana dle eskych Gcetnich pravidel.

2.2. PROHLASENI O SHODE
UCetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaz-
nictvi (dale jen IFRS) ve znéni pFijatém Evropskou unii.

2.3. VYCHODISKA SESTAVOVANI UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka je sestavena za pouZiti ocefiovaci baze historickych cen, s vyjimkou
precenéni urcitych finanénich nastroji. Historicka cena obecné vychazi z realné hod-
noty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

Vindividualni a€etni zavérce jsou investice do dcefinych a pridruzenych spolecnosti,
které nejsou klasifikovany jako drzené k prodeji, vykazany v pofizovacich nakladech.
UCetni zavérka tak podava obraz finan¢ni pozice spolecnosti bez ohledu na vysledky
dcefinych spolecnosti a ostatnich podnik( ve skupiné.

Neni-li uvedeno jinak, vSechny hodnoty jsou vyjadfeny v eskych korunach.

2.4. UETOVANI VYNOSU
Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy
se sniZuji o pfedpokladané vratky od odbératel(, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z prodeje zbozi a ostatnich aktiv se vykazuji v okamziku jejich doruceni kupu-
jicimu a prevedeni rizik a souvisejiciho prospéchu.

Trzby z prodeje sluZeb se Gctuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty protistrané.
Trzby z pFepravy jsou vykdzany v obdobi, ve kterém byly prepravni sluzby poskytnu-
ty s ohledem na stupen dokonceni sluzby.

Dividendovy vynos se Gctuje v okamZiku, kdy je spolecnosti pfiznan narok na vy-
platu dividendy.

V/ynosové aroky se vykazuiji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uZitky poplynou do
spolecnosti a ¢astka vynosu maZe byt spolehlivé ocenéna. Casové rozliseni vynosovych
Grokl se uskutechuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pficemz se pouZzije pfislusna
efektivni Grokova mira, tj. Grokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci pe-
nézni prijmy po ocekavanou dobu trvani finan¢niho aktiva na jeho ¢istou Gcetni hodnotu.

2.5. LEASING

Leasing je klasifikovan jako finanénf leasing, jestliZe se pfevadéji vSechna podstatna
rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi daného majetku na najemce. VSechny ostat-
ni typy leasingu se klasifikuji jako operativni leasing.

Spolecnost ve vSech pripadech financniho leasingu vystupuje jako ndjemce.

Na pocatku doby leasingu se aktiva pofizena formou finanéniho leasingu vykazu-
ji jako aktiva v jejich redlné hodnoté, nebo pokud je nizsi, v souc¢asné hodnoté mini-
malnich leasingovych splatek. Odpovidajici zavazek vici pronajimateli se zahrne do
vykazu o finan¢ni situaci jako zavazek z finanéniho leasingu.

Leasingové splatky se rozdéluji na financni naklady a snizeni nesplaceného zavazku
z leasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni Grokova mira u zbyvajiciho zdstatku za-
vazku. Financni naklady se vykazuji pfimo v hospodafském vysledku, pokud pfimo
nesouvisi s najatym majetkem; v tom pfipadé se aktivuji v souladu s vSeobecnym pra-
vidlem platnym pro vypdjéni naklady. Podminéné najemné se stava nakladem v ob-
dobich, ve kterych bylo vynalozeno.

Leasingové platby v rdmci operativniho leasingu se vykazuji jako naklad rovhomér-
né po dobu trvani leasingového vztahu, pokud neexistuje jina systematicka zaklad-
na, ktera by lépe odrazela rozlozZeni ekonomickych uzitk( najemce z predmétu lea-
singu. Podminéné najemné na zakladé smluv o operativnim leasingu se stava nakla-
dem v obdobich, ve kterych bylo vynaloZeno.

2.6. CIzI MENY
Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostredi, ve kterém spolecnost piso-
bi, byla jako funkéni ména i ména vykazovani pouzita ceska koruna (K¢).

Transakce v cizich méndch jsou pfepocitavany podle aktudlniho pevného kurzu vy-
hlaSovaného CNB. V pfipadé, Ze se aktudlni kurz v pribéhu ¢asu vyznamné neméni,
pouziva spolecnost na del3i obdobi - jeden mésic — kurz vyhlaseny k prvnimu dni to-
hoto obdobi. K datu sestaveni (iCetni zavérky jsou penéZni poloZky vyjadiené v cizich
ménach prepocitany na Ceské koruny podle kurzu CNB platného tento den. Vynosové
a nakladové polozky jsou prepocteny dle vyse uvedené metodiky, tzn. za pouZiti pev-
ného kurzu. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych cenach vyjadre-
nych v cizi méné, se neprepocitavaji.

Zjisténé kurzové rozdily jsou zadctovany do vysledku hospodafeni, s vyjimkou
pfipad, kdy kurzové rozdily vznikaji z transakci uzavienych za Gcelem zajistovani
urcitych ménovych rizik. Takové kurzové rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim
kapitalu a reklasifikovany do vysledku hospodareni v okamzZiku vyporadani zajisténé
podkladové polozky.

2.7.VYPUJENI NAKLADY

Vypujcni naklady, které jsou pfimo Gcelové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyro-
bé zpisobilého aktiva, (tj. aktiva, které nezbytné potfebuje znacné casové obdobi
k tomu, aby bylo pfipravené pro zamyslené pouZiti nebo prodej), se prictou k pofizo-
vaci cené takového aktiva az do okamziku, kdy je aktivum v podstatné mife priprave-
né pro zamyslené pouziti nebo prode;j.

Od vypdjénich nakladd, které spliiuji kritéria pro aktivaci, se odectou investicni vy-
nosy z docasného investovani specifickych pljcek az do jejich vydani na zplsobi-
Ié aktivum.

Vsechny ostatni vypdjéni naklady se vykazuji v hospodarském vysledku v obdobi,
ve kterém vznikly.

2.8. STATNI DOTACE
Statni dotace se nevykazuji, dokud neexistuje pfiméfend jistota, Ze spolecnost spini
s nimi spojené podminky a Ze dotace budou pfijaty.



Statni dotace, jejichz zakladni podminkou je, Ze spolecnost musi zakoupit, postavit
nebo jinak ziskat dlouhodoba aktiva, se vykazuji ve vykazu o financni situaci jako sni-
Zeni pofizovaci hodnoty dlouhodobého aktiva.

Ostatni statni dotace se systematicky vykazuji do vynosi po dobu nutnou k jejich
pfifazeni k nakladiim, které maji kompenzovat. Statni dotace, ktera se stane pohle-
davkou jako nahrada za jiz vzniklé naklady nebo jiZ utrpéné ztraty nebo za Gicelem
poskytnuti okamzité financni pomoci s Zadnymi budoucimi souvisejicimi naklady se
uzna jako vynos obdobi, ve kterém se stane pohledavkou.

2.9. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Soucasti nakladd na zaméstnanecké pozitky jsou zejména mzdové naklady, odvody
zaméstnavatele na zakonné zdravotni pojisténi a socialni a diichodové zabezpeceni
a naklady na ostatni zaméstnanecké poZitky vyplyvajici z kolektivni smlouvy.

Zavazky a rezervy na zaméstnanecké poZitky vykazané ve vykazu o financni situa-
ci predstavuji jejich soucasnou hodnotu upravenou o nevykazané pojistné-matema-
tické zisky a ztraty. PFiristky téchto zavazk a rezerv se vykazuji v nakladech poté,
kdy zaméstnanci vykonaji sluzby, na zakladé kterych ziskaji na dané prispévky pravo.

2.10. DANE
Dan z pFijmd zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

2.10.1. Splatna dai

Splatna dan sevypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny
zisk se odliSuje od zisku, ktery je vykazany ve vykazu zisku a ztrat, protoze
nezahrnuje poloZky vynos(, resp. ndkladd, které jsou zdanitelné nebo od¢itatelné od
zakladu dané v jinych letech, ani poloZzky, které nejsou zdanitelné, resp. odcCitatelné
od zakladu dané. Zavazek spolecnosti ze splatné dané se vypocita pomoci dafiovych
sazeb uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce Gcetniho obdobi.

2.10.2. OdloZena dai

OdloZena dan se vykaze na zakladé prechodnych rozdilG mezi Gcetni hodnotou
aktiv a zavazk( v Gcetni zavérce a jejich dafiovou zakladnou pouZitou pro vypo-
Cet zdanitelného zisku. OdloZené danové zavazky se uznavaji obecné u viech zda-
nitelnych pfechodnych rozdilG. OdloZené dafiové pohledavky se obecné uzndva-
ji u vSech odcitatelnych pfechodnych rozdild v rozsahu, v jakém je pravdépodob-
né, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuZzit odcitatelné prechodné
rozdily, bude dosazen.

UCetni hodnota odloZenych dafiovych pohledavek se posuzuje vzdy ke konci Gcet-
niho obdobi a sniZuje se, pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk
bude schopen odlozenou dafiovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢astecné vysi.

OdloZené dafové pohledavky a zdvazky se ocefiuji pomoci dafové sazby, kte-
rd bude platit v obdobi, ve kterém pohledavka bude realizovana nebo zavazek
splatny, na zdkladé dafovych sazeb (a daflovych zakond) uzdkonénych, resp. vy-
hlaSenych do konce Gcetniho obdobi. Ocefiovani odloZenych danovych zavazki
a pohledavek zohledfiuje dafové dasledky, které vyplynou ze zpGsobu, jakym
spolecnost ke konci Gi¢etniho obdobi oc¢ekava dhradu nebo vyrovnani Géetni hod-
noty svych aktiv a zavazka.

2.10.3. Splatni a odloZena daii za obdobi

Splatna a odlozend dan se vykazuje jako naklad nebo vynos a zahrnuje se do hospo-
darského vysledku, kromé pfipadd, kdy souvisi s polozkami, které se vykazuji mimo
hospodarsky vysledek (bud v ostatnim Gplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim ka-
pitalu). V tom pfipadé se i dan vykazuje mimo hospodarsky vysledek.
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2.11. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o kumu-
lované ztraty ze snizeni hodnot, u budov a zafizeni navic o opravky. Pozemky nejsou
odepisovany.

Nedokoncené investice se eviduji v pofizovacich nakladech sniZenych o ztraty ze sniZeni
hodnoty. Pofizovaci naklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v pripadé zp(isobilé-
ho aktiva i vypUjéni naklady. Odepisovani takového aktiva, stejné jako odepisovani ostat-
niho majetku, se zahaji okamzZikem, kdy je aktivum pripraveno pro zamyslené pouZiti.

Odpisy se vykazuji tak, aby cela pofizovaci cena aktiva (kromé pozemk vlastnénych
spolecnosti a nedokoncenych investic) snizena o zbytkovou hodnotu byla alokovana
na celou dobu pouzitelnosti daného aktiva, za pouziti metody linearnich odpisi.
U Zeleznicnich kolejovych vozidel se pouziva komponentni odepisovani. Nakladni
vozy a hnaci vozidla bez komponent se odepisuji do odhadované zbytkové hodnoty.
Komponenty u téchto Zeleznicnich kolejovych vozidel jsou odepisovany vykonové,
dle kilometrickych probéh(. Pfedpokladana doba pouZitelnosti, zbytkové hodnoty
a metoda odpisovani se provéfuji vzdy na konci Gcetniho obdobi, pficemz vliv
jakychkoliv zmén v odhadech se G¢tuje prospektivné.

Aktiva pofizena formou financniho leasingu se odepisuji po dobu predpokladané
doby pouZitelnosti stejné jako vlastni aktiva. Neni-li dostatecnd jistota, Ze najemce
ziska vlastnictvi aktiva na konci doby trvani leasingu, je toto aktivum odepisovano
po dobu trvani leasingu, pokud je kratsi nez doba jeho predpokladané pouZitelnosti.

Pozemky, budovy a zafizeni jsou odi¢tovany pri prodeji, nebo pokud se neoce-
kavaji zadné ekonomické uZitky z jejich pokracujiciho uzivani. Zisk nebo ztrata
z prodeje nebo vyrazeni urcité polozky pozemkd, budov a zafizeni se urci jako
rozdil mezi vynosy z prodeje a Géetni hodnotou daného aktiva a vykaze se v hos-
podafském vysledku.

Spolecnost aktivuje vyznamné (periodické) opravy provadéné na kolejovych vozi-
dlech. Naklady na opravu jsou evidovany jako samostatna majetkova polozka (kom-
ponenta) a odepisovany po dobu Zivotnosti opravy. Doba odepisovani komponent je
stanovena pro fadu Zeleznicnich kolejovych vozidel a druh komponenty (periodické
opravy — hlavni a vyvazovaci, revizni opravy).

2.12. NEHMOTNA AKTIVA

2.12.1. Samostatné pofizeni nehmotna aktiva

Samostatné pofizena nehmotna aktiva se vykazuji v pofizovacich nakladech po
odecteni kumulované amortizace a ztrat ze snizeni hodnoty. Amortizace se Gctuje
rovhomérné po dobu pfedpokladané doby pouZitelnosti. Pfedpokladana doba pou-
Zitelnosti a metoda amortizace se provéruji vzdy na konci kazdého Gcetniho obdo-
bi, pficemzZ vliv jakychkoliv zmén v odhadech se G¢tuje prospektivné.

Nehmotné aktivum je odtctovano pfi prodeji, nebo pokud se neocekavaji budou-
ci ekonomické uZitky z jeho pouzivani nebo prodeje. Zisky nebo ztraty z odtGctovani
nehmotného aktiva, stanovené jako rozdil mezi ¢istym vytézkem z prodeje a Gcetni
hodnotou aktiva, jsou zalGctovany do hospodarského vysledku v obdobi, ve kterém
je aktivum odactovano.

2.13. SNIZENT HODNOTY HMOTNYCH A NEHMOTNYCH AKTIV

Ke konci kazdého Gcetniho obdobi spolecnost posuzuje Gcetni hodnotu hmotnych
a nehmotnych aktiv, aby urcila, zda existuji ndznaky, ze aktivum miize mit snize-
nou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy naznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelna
Castka takového aktiva, aby se urcil rozsah pfipadnych ztrat ze snizeni jeho hodnoty.
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Pokud neni moZno urcit zpétné ziskatelnou ¢astku jednotlivého aktiva, spolecnost
stanovi zpétné ziskatelnou Castku penézotvorné jednotky, k niz aktivum ndlezi.
Celopodnikova aktiva se pfifadi k samostatné penézotvorné jednotce, pokud Ize ur-
Cit rozumny a konzistentni zaklad pro jejich pfifazeni. Jinak jsou celopodnikova akti-
va pfifazena k nejmensi skupiné penézotvornych jednotek, pro kterou je mozné urcit
rozumny a konzistentni zaklad pro jejich pfifazeni.

Nehmotna aktiva s neurcitou dobou pouzitelnosti a nehmotna aktiva, kterd jeSté ne-
jsou pouzivana, se testuji na snizeni jejich hodnoty alespon jednou rocné a pfi kaz-
dém naznaku mozného snizeni jejich hodnoty.

Zpétné ziskatelnd ¢astka se rovna realné hodnoté aktiva snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté z uzivani podle toho, ktera je vy33i. Pfi posuzovani hodnoty z uZivani
se odhad budoucich penéznich tok( diskontuje na jejich souc¢asnou hodnotu pomo-
ci diskontni sazby pred zdanénim, ktera vyjadfuje béZné trzni posouzeni ¢asové hod-
noty penéz a specifickd rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady bu-
doucich penéznich toka.

Pokud je zpétné ziskatelna castka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) nizsi nez
jeho acetni hodnota, sniZi se G¢etni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky)
na jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztrata ze snizeni hodnoty se promitne pfimo do
hospodarského vysledku.

Pokud se ztrata ze sniZzeni hodnoty nasledné zrusi, Gc¢etni hodnota aktiva (nebo pe-
nézotvorné jednotky) se zvysi na upraveny odhad jeho zpétné ziskatelné ¢astky, ale
tak, aby zvySena Gcetni hodnota aktiva nepfevysila Gcetni hodnotu, kterd by byla
stanovena, kdyby se v predchozich letech nevykazala zadna ztrata ze snizeni hodno-
ty aktiva (nebo penézotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze sniZzeni hodnoty se pfimo

promitne do hospodarského vysledku.

2.14. INVESTICE DO DCERINYCH A PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTI
Dcefinou spolecnosti je subjekt, ktery je spolecnosti ovladan, tzn. spolecnost ma
moc ovladat jeho finanéni a provozni politiky tak, aby méla z jeho €innosti uZitek.

PFidruZenou spolecnosti je subjekt, ve kterém ma spolecnost podstatny vliv a kte-
ry neni ani dcefinou spolecnosti, ani Gc¢asti ve spolecném podniku. Podstatny vliv je
moc Gcastnit se rozhodovani o financnich a provoznich politikach jednotky subjektu,
do néhoZ bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovladani takovych politik.

V individualni Gcetni zavérce jsou investice do dcefinych a pridruZenych spolecnosti,
které nejsou klasifikovany jako drZzené k prodeji, vykazany v pofizovacich nakladech.

Ucetni zavérka tak podava obraz finanéni pozice spolecnosti bez ohledu na vysledky
dcefinych spolecnosti a ostatnich podnikd ve skupiné.

2.15. ZASOBY

Zasoby se ocefiuji na nizsi z Grovni nakladl na jejich pofizeni a Cisté realizovatel-
né hodnoty. Naklady na pofizeni zasob jsou ur€ovany metodou vazeného aritme-
tického priiméru. Cista realizovatelna hodnota zahrnuje pfedpokladanou prodejni
cenu zasob sniZenou o vSechny odhadované naklady na dokonceni a naklady nut-
né k uskutecnéni prodeje.

2.16. REZERVY

Rezervy se vykdzi, ma-li spolecnost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zava-
zek, ktery je dGsledkem minulé udalosti, pficemzZ je pravdépodobné, Ze spolecnost
bude muset tento zavazek vyporadat a vysi takového zavazku je mozné spolehli-
vé odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajd, které budou nezbytné
k vyporadani soucasného zavazku vykazaného ke konci G¢etniho obdobi po zohled-
néni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci
odhadu penéZznich tok{ potfebnych k vypofadani soucasného zavazku, Gcetni hod-
nota rezervy se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich tok.

Pokud se ocekava, Ze nékteré nebo veskeré vydaje nezbytné k vyporadani rezer-
vy budou nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na strané aktiv, pokud
je prakticky jisté, Ze spolecnost nahradu obdrZi a vysi takové pohledavky je moz-
né spolehlivé urcit.

2.16.1. Rezerva na restrukturalizaci

Spolecnost vykaZe rezervu na restrukturalizaci, pokud ma vypracovany podrobny,
oficidlné zdokumentovany plan restrukturalizace a u téch, kterych se to tyka, vy-
volala redlné ocekavani, Ze restrukturalizace bude provedena, a to tim, Ze zahajila
implementaci jejiho planu nebo zverejnila hlavni rysy tém, ktefi budou restruktu-
ralizaci ovlivnéni. Ocenéni rezerv na restrukturalizaci zahrnuje pouze pfimé vydaje
spojené s restrukturalizaci, tj. Castky nezbytné nutné pro provedeni restrukturali-
zace, které nesouvisi s pokracujicimi aktivitami Gcetni jednotky.

2.17. FINANCNI NASTROJE
Financni aktiva a financni zavazky jsou vykazovany, jakmile se spolecnost stane
stranou smluvnich ustanoveni financniho nastroje.

Financni aktiva a zavazky se pfi prvotnim vykazani ocefuji redlnou hodnotou.
Transakéni naklady, které Ize pfimo pFiradit pofizeni nebo vydani finan¢nich ak-
tiv nebo zavazk( se pfi prvotnim vykazani pricitaji k redlné hodnoté financnich
aktiv resp. odecitaji od redlné hodnoty financnich zavazka. Transakéni naklady,
které Ize pfimo prifadit pofizeni financnich aktiv nebo zavazkd ocenénych v re-
alné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty se okamzité vykazuji v hospodar-
ském vysledku.

Financni aktiva se klasifikuji do téchto ¢tyr kategorii: finan¢ni aktiva v redlné hod-
noté vykazané do zisku nebo ztraty, investice drzené do splatnosti, realizovatelna fi-
nancni aktiva a Gvéry a pohledavky. Klasifikace zavisi na charakteru financnich aktiv
a (celu pouziti, a urCuje se pfi prvotnim zadctovani.

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani se zadctuiji, resp.
odactuji, k datu transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou
koupé nebo prodeje financnich aktiv, které vyZaduji dodani aktiv v ¢asovém ramci
stanoveném predpisem nebo konvencemi daného trhu.

Dluhové a kapitalové nastroje se klasifikuji jako finan¢ni zavazky nebo jako vlastni
kapital podle obsahu smluvni dohody.

Financni zavazky se klasifikuji jako financni zavazky v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty nebo jako ostatni financni zavazky.

2.17.1. Metoda efektivni iirokové miry

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu zlistatkové hodnoty dluhového
nastroje a alokace drokového vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni drokova
mira je Grokova mira, kterd presné diskontuje pfedpokladanou vysi budoucich penéz-
nich prijm@/vydajd (vEetné vSech poplatkli zaplacenych nebo pfijatych, které tvori
nedilnou soucast efektivni Grokové miry, transakénich nakladi a dalSich prémii nebo
diskont() po ocekavanou dobu trvani dluhového nastroje, na jejich €istou zlstatko-
vou hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.



Vynosy a naklady se vykazuji na zakladé efektivni Grokové miry dluhovych nastro-
ja, kromé finanénich aktiv a zavazk( klasifikovanych jako v redlné hodnoté vykaza-
né do zisku nebo ztraty.

2.17.2. Investice drZené do splatnosti

Investice drZzené do splatnosti jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanoveny-
mi nebo urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, které spolecnost hodla a je schop-
na drZet az do splatnosti. Po prvotnim vykazani se ocefuji v zlistatkové hodnoté
s pouzitim metody efektivni Grokové miry po zohlednéni sniZeni hodnoty.

2.17.3. Realizovatelna finanéni aktiva

Realizovatelna financni aktiva jsou nederivatova financni aktiva, ktera jsou bud
oznacena jako realizovatelna, nebo nejsou klasifikovana jako a) Gvéry a pohledav-
ky, b) investice drZzené do splatnosti, nebo c) financni aktiva v redlné hodnoté vyka-
zané do zisku nebo ztraty.

Dividendy z realizovatelnych kapitalovych ndastrojl se Gctuji do hospodarského vy-
sledku, kdyZz spolecnost ziska pravo obdrzet dividendy.

2.17.4. Ovéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova financni aktiva s pevné stanovenymi nebo
urCitelnymi platbami, kterd nejsou kotovana na aktivnim trhu. UOvéry a pohledav-
ky (v€etné pohledavek z obchodnich vztahl a bankovnich zlstatk() se ocenuji z{-
statkovou hodnotou za pouZiti metody efektivni Grokové miry po odecteni ztrat ze
snizeni hodnoty.

Vynosové droky se vykazuji pomoci efektivni Grokové miry s vyjimkou kratkodobych
pohledavek, u kterych by bylo vykazani droku nevyznamné.

2.17.5. Snizeni hodnoty finanénich aktiv

Financni aktiva, kromé aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se
posuzuji z hlediska existence ndznakd sniZeni hodnoty vzdy ke konci Géetniho ob-
dobi. Hodnota finanénich aktiv je povaZovana za sniZenou, jestliZe existuje objek-
tivni dlikaz, Ze v dGsledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim
vykazani financniho aktiva, doslo ke snizeni odhadovanych budoucich penéznich
toki z tohoto aktiva.

Céstkou vykazané ztraty ze sniZeni hodnoty je rozdil mezi Gcetni hodnotou aktiva
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokl diskontovanych
plvodni efektivni Grokovou mirou finanéniho aktiva.

K datu Gcetni zavérky dochazi k docasnému sniZzeni hodnoty aktiv v zavislosti na
predpokladané dobytnosti pohledavek na zakladé individualniho posouzeni pohle-
davky. Spolecnost netictuje o docasném snizeni hodnoty pohledavek k dcefinym spo-
le€nostem a ke spolecnostem ve skupiné.

Kromé realizovatelnych kapitalovych nastrojd, pokud v nasledujicim obdobi ztrata
ze snizeni hodnoty poklesne a tento pokles je mozZné objektivné pripsat udalosti, kte-
ra nastala po zadctovani ztraty ze snizeni hodnoty, je tato dfive zalG¢tovana ztrata
ze snizeni hodnoty zruena prostfednictvim hospodafského vysledku. Uéetni hodno-
ta investice k datu zruSeni snizeni hodnoty v3ak nesmi byt vy33i, nez by byla jeji z{-
statkova hodnota v pfipadé, zZe by sniZeni hodnoty zaidctovano nebylo.

V piipadé realizovatelnych podilovych cennych papiri se ztraty ze sniZzeni hodnoty
dfive vykdzané v hospodarském vysledku nerusi prostfednictvim hospodarského vy-
sledku. Pfipadné zvySeniredlné hodnoty po vykazani ztraty ze snizeni hodnoty se vy-
kazuje pfimo v ostatnim Gplném vysledku.
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2.17.6. Odii¢tovani finanéniho aktiva

Spolecnost pfistupuje k odactovani financniho aktiva pouze v pfipadé, kdy vyprsi
smluvni prava k penéznim tokdm z aktiva nebo kdy pfevede na jiny subjekt toto
financni aktivum a nasledné i veskera rizika a uZitky spojené s jeho vlastnictvim.

JestliZe spolecnost nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim aktiva a ponechd si kontrolu nad aktivem, zadctuje podil,
ktery si na pfevadéném aktivu ponechava, a.s.uvisejici zavazek vyplyvajici z castek,
které bude mozna muset zaplatit. Pokud si spole¢nost ponecha v podstaté vsechna
rizika a uZitky spojené s vlastnictvim prevadéného finanéniho aktiva, pokracuje
v (c¢tovani o tomto finan¢nim aktivu a zaGctuje také zajisténou vypljcku.

PFi odactovani financniho aktiva jako celku se rozdil mezi Gcetni hodnotou aktiva
a souctem prijaté a narokované protihodnoty a kumulovaného zisku nebo ztraty
vykazané v ostatnim Gplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu vykazuje
v hospodarském vysledku.

2.17.7. Kapitalové nastroje

Kapitalovy nastroj je jakakoliv smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech acetni
jednotky po odectenivsech jejich zavazk(. Kapitalové nastroje vydané spolecnosti se
vykazuji v hodnoté pfijatych plateb sniZené o pfimé naklady na emisi.

2.17.8. Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Financni zavazky se klasifikuji jako financni zavazky v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty, pokud jsou uréeny k obchodovani nebo jsou oznaceny jako ocefo-
vané v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

V této kategorii spolecnost vykazuje derivaty, pokud neplni funkci G¢inného zajisto-
vaciho nastroje.

Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty se vykazuji v redl-
né hodnoté, pricemz jakykoliv vysledny zisk nebo ztrata z precenéni se tGi¢tuje do hos-
podarského vysledku.

2.17.9. Ostatni finanéni zavazky
Ostatni financni zavazky se ocefiuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efek-
tivni Grokové miry.

2.17.10. Odiétovani finanénich zavazki

Spolecnost pFistupuje k odt¢tovani finanénich zavazkd pouze v situaci, kdy jsou po-
vinnosti spolecnosti splnény, zruSeny nebo kdy skonci jejich platnost. Rozdil mezi
Gcetni hodnotou odictovaného financniho zavazku a ¢astky bud zaplacené, nebo
splatné je zaictovan do hospodarského vysledku.

2.17.11. Finanéni derivaty
Spolecnost uzavira smlouvy o financnich derivatech s cilem Fidit ménové a komo-
ditni riziko.

Derivaty se prvotné ocefuji redlnou hodnotou k datu uzavfeni smlouvy o finan¢-
nim derivatu a poté se precefiuji na redlnou hodnotu vzdy ke konci G¢etniho obdobi.
Vysledny zisk nebo ztrata se vykazuji pfimo v hospodafském vysledku, pokud se deri-
vat neklasifikuje jako zajiStovaci nastroj — v tom p¥ipadé zavisi natasovani jeho zau-
Ctovani do hospodarského vysledku na charakteru zajistovaciho vztahu.

2.17.12. Zajistovaci i¢etnictvi

Zajistovaci derivatové nastroje spolecnost klasifikuje bud' jako zajisténi redlné hod-
noty nebo zajisténi penéznich tokl anebo.
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PFi vzniku zajistovaciho vztahu Gcetni jednotka zdokumentuje vztah mezi zajistova-
cim nastrojem a zajiSténou polozkou, cile Fizeni rizika a strategii realizace rGznych
zajistovacich operaci. Od vzniku zajisténi spolecnost priibéZzné dokumentuje, zda je
zajistovaci nastroj vysoce acinny pfi kompenzaci zmén redlné hodnoty nebo penéz-
nich tokd zajisténé polozky pfiraditelnych k zajistovanému riziku.

2.17.13. ZajiSténi penéZnich toki

Ucinna ¢ast zmén realné hodnoty financnich derivatd, které se tak oznacuji a spliiu-
ji kritéria zajisténi penéznich tokd, se vykazuje v ostatnim Gplném vysledku a je ku-
mulovana ve fondu ze zajisténi penéznich tokd. Zisk anebo ztrata tykajici se nedcin-
né Casti se vykazuje prfimo v hospodarském vysledku.

Céstky dfive vykdzané v ostatnim tplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapita-
lu se reklasifikuji do hospodarského vysledku v obdobi, ve kterém se v hospodarském
vysledku vykaZe zajisténa polozka, a na stejném radku vykazu zisku a ztraty jako zad-
Ctovana zajisténa polozka. Pokud v3ak zajisténi ocekavané transakce nasledné vyds-
ti v zadctovani nefinancniho aktiva nebo nefinanéniho zavazku, zisky a ztraty pred-
tim zalctované do ostatniho Gplného vysledku kumulované ve vlastnim kapitalu, se
presunou z vlastniho kapitalu a jsou zahrnuty do pofizovaciho nakladu nefinanéniho
aktiva nebo nefinanéniho zavazku.

Zajistovaci Gcetnictvi koni, jestliZze spolecnost zrusi zajistovaci vztah, po vyprseni
zajistovaciho nastroje nebo jeho prodeji, vypovédi, resp. realizaci predmétné
smlouvy, nebo pokud ndstroj prestane spliiovat kritéria pro zajistovaci Gcetnictvi.
Veskery zisk nebo ztrata zalctované do ostatniho Gplného vysledku a kumulované
ve vlastnim kapitdlu, zistdvaji ve vlastnim kapitalu a vykazuji se aZ po konecném
vykazani ocekdvané transakce do hospodarského vysledku. Pokud se jiz neocekava
dalsivyskyt ocekavané transakce, zisky nebo ztraty kumulované ve vlastnim kapitalu

se vykazi pfimo v hospodarském vysledku.

2.17.14. Finan¢ni derivaty k obchodovani

VSechny derivatové obchody, které spolecnost uzavird, jsou ekonomicky sjednava-
ny za Gcelem zajisténi, ale nékteré z nich nejsou z formalnich divodi klasifikova-
né jako zajistovaci.

Derivaty, které nespliiuji podminky pro zajistovaci derivaty, jsou spolecnosti klasifi-
kovany jako derivaty k obchodovani.

Zména v realné hodnoté u derivatl k obchodovani je Gctovana jako naklad, pfip.
vynos z derivatovych operaci.

3. Aplikace novych a novelizovanych Mezinarodnich
standardi Gcetniho vykaznictvi

3.1. STANDARDY A INTERPRETACE UCINNE PRO OBDOBI

KONCICI 31. PROSINCE 2014
V priibéhu obdobi konciciho 31. prosince 2014 vstoupily v G¢innost nasledujici stan-
dardy, novely a interpretace:

U&inné pro obdobi

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace ci k nebo po datu

IFRS 10 - Konsolidovana Gcetni zavérka *) 1.ledna 2013
IFRS 11 - Spolecnd usporadani *) 1.ledna 2013
IFRS 12 - Zvefejiiovani informaci o Gcasti v jinych Gcetnich jednotkach *) 1.ledna 2013
Lﬁzsht(;,ngldsltsn—()‘l/]ep;?\;\g standardi [FRS 10, IFRS 11 a [FRS 12: 1. ledna 2013
lr::.'?gelt?{.'jl:d,:gfk57 - Upravy standardd IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 Investi¢- 1. ledna 2014
IAS 27 (2011) — Individualni G¢etni zavérka *) 1. ledna 2013
IAS 28 (2011) - Investice do pfidruzenych podnikd a spolecnych podnikd *) 1. ledna 2013
IAS 32 - Upravy IAS 32 Zapocteni financnich aktiv a financnich zavazkii 1.ledna 2014
IAS 36 — Upravy IAS 36 Zvefejnéni zpétné ziskatelné ¢astky u nefinancnich aktiv 1.ledna 2014
IAS 39 - Upravy 1AS 39 Novace derivat( a pokracovani zajistovaciho Géetnictvi 1.ledna 2014

*) vEU iic¢inné od 1. ledna 2014

Aplikace standardu IFRS 12 nema kromé dodatecnych zvefejnéni vyznamny dopad
na castky vykazané v Gcetni zavérce spolecnosti. Standard IFRS 10 sice méni definici
kontroly (ovladani) od pfedchozi uvedené v plvodnim standardu IAS 27, ale na
vykazani majetkovych G¢asti v Gcetni zavérce spolecnosti nema prechod na IFRS 10
vyznamny vliv. Ostatni uvedené standardy a interpretace nemaji Zadny vliv ani na
vykazovani a zverejiovani.

3.2. STANDARDY A INTERPRETACE POUZITE PRED DATEM UCINNOSTI
Spole€nost nepouzila Zadny standard ani interpretaci pfed datem jejich G¢innosti.

3.3. STANDARDY A INTERPRETACE, KTERE JSOU VYDANY, ALE DOSUD
NEBYLY POUZITY

K datu sestaveni Gcetni zavérky byly vydany nasledujici standardy a interpretace, které ne-

byly dosud a¢inné a které spolecnost nepouZila pred datem jejich Gcinnosti.

U¢inné pro obdobi

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace zacinajici k nebo po datu
IFRS 9 - Financni nastroje (2014) 1.ledna 2018

IFRS 10, IAS 28 - Uprava IIFRS 10 a IAS 28 - Prodej nebo vklad aktiv mezi

) . S L . . 1. ledna 2016
investorem a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem

IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 — Uprava IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicni

PR U R, 1. ledna 2016
Gcetni jednotky: Uplatiiovani konsolidacni vyjimky

IFRS 11 - Upravy IFRS 11 UCtovani o nabyti Gcasti ve spole¢né Cinnosti 1. ledna 2017
IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci 1. ledna 2016



IFRS 15 - Viynosy ze smluv se zakazniky 1. ledna 2017
1AS 1 - Uprava IAS 1 Iniciativa pro zvefejiiovani informaci 1. ledna 2016
IAS 1.6. IAS}B - Uprgvy IAS 16 a AS 38 — Objasnéni prijatelnych metod 1. ledna 2016
odepisovani a amortizace

IAS 16, IAS 41 - Upravy AS 16 a IAS 41 - Plodici rostliny 1.ledna 2016

—

1AS 19 - Upravy IAS 19 Pldny definovanych poZitki: Pfispévky zaméstnancl . Cervence 2014

IAS 27 - Uprava IAS 27 — Metoda ekvivalence v individudIni G¢etni zavérce 1.ledna 2016

IFRIC 21 Odvody*) 1.ledna 2014

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012 (vydané v prosinci 2013) . Cervence 2014

—

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2011 — 2013 (vydané v prosinci 2013)

—

. Cervence 2014

Rocni zdokonalenf IFRS - cyklus 2012 — 2014 (vydané v zafi 2014) 1. ledna 2016

*) v EU ii¢inné pro iicetni obdobi zacinajici od 17. Cervna 2014

Vedeni spolecnosti pfedpoklada, Ze prijeti uvedenych standard(, novel a interpre-
taci v nasledujicich obdobich nebude mit na spole¢nost vyznamny dopad. Vyjimkou
jsou standardy IFRS 9 a IFRS 15, u kterych nelze, s ohledem na vzdalené datum jejich
Gcinnosti, dopad spolehlivé odhadnout.

3.4. STANDARDY A INTERPRETACE, KTERE JSOU VYDANY, ALE NEBYLY
DOSUD PRIJATY EVROPSKOU UNII

K datu sestaveni Gcetni zavérky nebyly nékteré ze standard( a interpretaci uvedenych

v predchozi kapitole pfijaty Evropskou unii:

¢inné pro obdobi
zadinajici k nebo po datu

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace

IFRS 9 - Finan¢ni nastroje (2014 1.ledna 2018
IFRS 10, IAS 28 — Uprava IIFRS 10 a IAS 28 - Prodej nebo vklad aktiv mezi

. - S . - 1. ledna 2016
investorem a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem

IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 — Uprava IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicni

PR SEN N, 1. ledna 2016
Gcetni jednotky: Uplatiovani konsolidacni vyjimky

IFRS 11 - Upravy IFRS 11 UCtovani o nabyti Gi¢asti ve spolecné cinnosti 1. ledna 2017
IFRS 14 - Casové rozlieni pfi cenové regulaci 1. ledna 2016
IFRS 15 - Vynosy ze smluv se zakazniky 1. ledna 2017
IAS 1 - Uprava IAS 1 Iniciativa pro zvefejiiovani informaci 1. ledna 2016
IAS 1»6, I/}S}S - Uprgvy IAS 16 a AS 38 - Objasnéni prijatelnych metod 1. ledna 2016
odepisovani a amortizace

IAS 16, IAS 41 — Upravy AS 16 a IAS 41 - Plodici rostliny 1. ledna 2016

—

IAS 19 - Upravy IAS 19 Plany definovanych pozitkd: Prispévky zaméstnancl . Cervence 2014

IAS 27 - Uprava IAS 27 - Metoda ekvivalence v individulni GCetni zavérce 1. ledna 2016
Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2010 - 2012 (vydané v prosinci 2013) 1. Cervence 2014

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2012 — 2014 (vydané v zafi 2014) 1. ledna 2016
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4. Diilezité Gcetni asudky a klicové zdroje
nejistoty pri odhadech

PFi uplatiovani Gcetnich pravidel spolecnosti uvedenych v bodé 2 se od vedeni
vyzaduje, aby provedlo Gsudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vysi Gcetni
hodnoty aktiv a zavazkd, ktera neni okamZité zfejma z jinych zdroji. Odhady
a prislusné predpoklady se realizuji na zakladé zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktord, které se v daném pripadé povazuji za relevantni. Skutecné vysledky se od
téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfislusné pfedpoklady se pravidelné provéruji. Opravy Gcetnich odhad( se
vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze
na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvofeni opravy a v budoucich obdobich (pokud
ma oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

Déle jsou uvedeny duleZité Gsudky, zakladni predpoklady tykajici se budoucnosti
a dal3i klicové zdroje nejistoty pfi odhadech vypracovanych ke konci G¢etniho obdo-
bi, u nichZ existuje vyznamné riziko, Ze béhem pfistiho roku zplisobi zavazné Gpravy
Gcetnich hodnot aktiv a zavazkd.

4.1. DOBA POUZITELNOSTI DLOUHODOBEHO MAJETKU

Spolecnost provéruje odhady doby pouzitelnosti odepisovaného dlouhodobého ma-
jetku na konci kazdého Gcetniho obdobi. | kdyZ v béZném obdobi spolecnost nezjis-
tila Zadné zmény v dobé pouzitelnosti dlouhodobého majetku, v dalsich obdobich se
mUZe situace zménit.

4.2. ZNEHODNOCENI MAJETKU

Spoleénost posuzuje zpétné ziskatelnou hodnotu viech sloZek aktiv v pfipadé, Ze
existuji indikatory jejich znehodnoceni (s vyjimkou nedokonceného nehmotného
majetku, u kterého je zpétné ziskatelna hodnota posuzovana kazdoroc¢né). Toto
posouzeni je zaloZeno na oCekavanych predpokladech a v budoucnu se mize ménit
podle vyvoje aktudlni situace a dostupnosti informaci.

4.3.VVNOSY Z MEZINARODNI PREPRAVY

Vzhledem k dlouhym intervalGm zd¢tovani vzajemnych plnéni mezi dopravci v mezi-
narodni prepravé je spolecnost nucena odhadovat vysi téchto vynosd. Skutecna hod-
nota vynosl vzajemné odctovanych mezi dopravci mize byt odlisna.

4.4. OCENENI FINANCNICH DERIVATU

Spolecnost pouziva financni derivaty pro zajiSténi penéznich tokd. Ocenéni deriva-
tl v acetni zavérce, které spolecnost provadi pomocivlastniho ocefiovaciho modelu,
vychazi z vhodnych ocenovacich technik za pouZiti zjistitelnych trznich predpoklada.
PFizméné téchto predpokladl by bylo ocenéni financnich derivat( jiné.

4.5. REZERVY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Rezerva na zaméstnanecké pozitky predstavuje narok zaméstnancd na financni pfispé-
vek pFi dosaZeni Zivotniho jubilea, na financni prispévek pfi odchodu do diichodu a na
Ghradu lé¢ebnych vyloh véetné ndhrady mzdy pri kondicnich a ozdravnych pobytech.

PFi vypocCtu rezervy na zaméstnanecké poZitky spolecnost pouzila pojistné-matema-
ticky model, ktery vychazi z aktudlnich zaméstnaneckych Gdaji (pocet zaméstnancd,
datum naroku na starobni ddchod, priimérny plat, vySe financniho pfispévku) a oceka-
vanych parametri stanovenych kvalifikovanym odhadem a vefejné dostupnych statis-
tickych podkladii jako jsou napr.: ocekdvana fluktuace zaméstnancd, o¢ekavany nardst
mezd, o¢ekavana mira inflace a pravdépodobnost Gmrti a invalidity dle Gdaji Ceského
statistického Gradu. Penézni toky jsou diskontovany na soucasnou hodnotu pomoci
diskontni sazby odvozené z miry vynosu desetiletych statnich dluhopisi.
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4.6. REZERVY NA SOUDNI SPORY A OBCHODNI RIZIKA

Spolecnost vede nékolik soudnich i mimosoudnich obchodnich spord. V pfipadé, Ze
jsou splnéna kritéria pro tvorbu rezerv, tvofi spole¢nost na tyto spory rezervy na za-
kladé vSech dostupnych informaci a odhadd. Skutecny vysledek spord se vSak mize
od téchto odhadd lisit.

4.7. RESTRUKTURALIZACNI PLAN

Vedeni spolecnosti CD Cargo, a.s., pfijalo v roce 2012 sérii opatient, jejichZ cilem je
kratkodobé posilit likviditu spolecnosti a stfednédobé vytvorit podminky k dosazeni
pfiznivéjsich hospodarskych vysledkd a zajistit tak stabilitu spolecnosti v dalSich le-
tech. Pfijata opatfeni se stala predpokladem pro sestaveni stfednédobého podnika-
telského planu spolecnosti. Plan restrukturalizace je v platnosti i nadale.

5. Trzby z hlavni ¢innosti

Vsechny nize uvedené dopliujici informace k vykazu zisku a ztraty se tykaji pokracu-
jicich ¢innosti.

(v tis. K¢) 2014 2013
Trzby z nakladni pFepravy: 10 885026 11593472
Trzby z ndkladni pfepravy — tuzemsko 3798238 4026 576
Trzby z nékladni prepravy — zahranici 7086788 7 566 896
Ostatni trzby z nakladni pfepravy: 519700 525915
Ostatni trzby z nakladni prepravy - tuzemsko 313176 354 684
Ostatni trzby z nakladni prepravy — zahranici 206 524 171231
Ostatni trzby souvisejici s pfepravou 121488 97 278
Trzby z hlavni Cinnosti celkem - pokracujici ¢innosti 11526 214 12 216 665

Soucasti Ostatnich trzeb z nakladni prepravy jsou zejména trzby od jinych dopravc( a vlast-
nik{ drah a trzby z ostatni dopravy.

Z pohledu objemu fakturovanych sluzeb mezi nejvyznamnéjsi tuzemské odbératele patfi:

MORAVIA STEEL, a. s.

CARBOSPED, spol.sr. 0.

NH TRANS SE

CD Logistics, a. s.

CEZ,a.s.

EP Cargoa.s.

Rail Cargo Logistics — Czech Republic, s.r.o.

Zahranicnimi odbérateli jsou predevsim Zeleznicni dopravni podniky (narodni dopravci)
a ostatni spolecnosti. Z pohledu objemu fakturovanych sluZeb jsou nejvyznamngjsi tito:

Zelezni¢ni dopravni podniky (narodni dopravci)

DB Schenker Rail Deutschland AG
Zelezni¢nd spolocnost” Cargo Slovakia, a.s.
Rail Cargo Austria AG

PKP Cargo S.A.

Ostatni spolecnosti

A.P. Moller - Maersk A/S
STVAS.A

CD Generalvertretung GmbH
METRANS

BLG AutoRail GmbH

6. Ostatni provozni vynosy

(v tis. K&) 2014 2013
Zisk z prodeje pozemkii, budov a zafizeni 11573 496 830
Zisk z prodeje zasob 21093 3015
Vynosy z pronajmu 331103 332030
Nahrady za manka a Skody 99 425 41231
Ostatni 24123 22027
Ostatni provozni vynosy celkem - pokraujici ¢innosti 487 317 895133

Ostatni provozni vynosy jsou predstavovany zejména vynosy ze smluvnich pokut
a Grokd z prodleni.

7. Vykonova spotieba

(v tis. KE) 2014 2013
Trakéni naklady -1 648 800 -1694 481
Trakeni palivo (nafta) -506 655 -513376
Elektrickd trakeni energie -1142 145 -1181105
Uhrada za uziti Zelezni¢ni dopravni cesty -1516 611 -1814 037
Ostatni vykonova spotfeba -2800 220 -2 868 566
Spotieba materidlu -259943 -270 449
Spotfeba ostatni energie -94 893 -109578
Spotieba PHM -9 259 -9811
Opravy a udrZovani -228 058 -224 126
Cestovné -35041 -36 041
Telekomunikaéni, datové a postovni sluzby -52 447 -59 602
Ndjemné ostatni -177 446 -163768
Najemné za Zeleznicni vozy -665 310 -617 516
Prepravné -740721 -821030
Sluzby spojené s uzivanim budov -38632 -36 190
Provozni Cisténi Zeleznicnich kolejovych vozidel -5224 -7153
Pohranicni vykony -181 905 -171 403
Naklady na reklamu a propagaci -12 048 -13165
Ostatni sluzby -299 293 -328734
Vykonova spotieba celkem - pokracujici €innosti -5965 634 -6 377 084



Elektricka trakéni energie za obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 obsahuje spotfebu
trakéni energie nakoupené od spolecnosti Ceské drahy, a.s., ve vy3i 933 105 tis. KC.
Spotfeba energie za obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 obsahuje rovnéz naklady ve
Vvy3i 209 039 tis. KC na zakladé uzaviené mimosoudni dohody se SZDC ve véci sporu
o cené odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009.

Spotreba energie za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 obsahuje spotfebu trakéni
energie nakoupené od spolecnosti Ceské drahy, a.s., ve vy3i 1 181 104 tis. KC.

Ostatni sluzby zahrnuji zejména naklady vynaloZené v oblasti vzdélavani, informa-

tiky, zdravotni péce, poradenstvi, poZarni ochrany a ostrahy a naklady na provize za
zastupovani v zahranici.

8. Naklady na zaméstnanecké pozZitky

(v tis. k&) 2014 2013
Mzdové naklady -2585095 -2708013
Odstupné -30038 -281 585
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi -868 856 -944 129
PoZitky vyplyvajici z kolektivni smlouvy -44 651 -42225
zakonné socialni naklady -163 742 -174 543
Ostatni naklady na zaméstnanecké poZitky -27 114 -9 855

Naklady na zaméstnanecké poZitky celkem

- pokraéujici €innosti DD D
9. Odpisy a amortizace

(v tis. K&) 2014 2013

Odpisy pozemkd, budov a zafizeni -917 489 -1020 384

Amortizace nehmotnych aktiv -55569 -41 964

Odpisy a amortizace celkem — pokracujici €innosti -973 058 -1062 348

10. Ostatni provozni zisky (ztraty)

(v tis. KE) 2014 2013
Zména stavu rezerv 447 898 -70630
Ztraty ze znehodnoceni pohledavek 633 -28 812

Zména stavu opravnych polozek k dlouhodobému

hmotnému majetku 71426 186123
Ndklady na smluvni pokuty a droky z prodleni -95 384 -1426
Dané a poplatky -3985 -18720
Ostatni provozni naklady -409 771 -162 866
Ostatni provozni ztraty celkem - pokraujici ¢innosti 10 817 -468 577
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Ostatni provozni ndklady zahrnuji ndklady z uzaviené dohody o mimosoudnim vyrov-
nanise spolecnosti SZDC ve véci sporu o cené odebrané trakénienergie béhem Gicetniho
obdobi 2009 a vyrovnani z titulu ndhrad Skod zpsobnych vylukami SZDC. Naklady z ti-
tulu mimosoudniho vyrovnani se SZDC doséhly hodnoty 59 835 tis. KE. Nejvyznamngjsi
polozku v3ak tvofi naklady na vyrovnani zavazka vyplyvajiciho ze soudniho rozhodnu-
ti ze dne 15. 1. 2014 ve véci soudniho sporu ve véci nahrad $kod zptsobnych vylukami
SZDC. Hodnota téchto nakladd dosahla Castky 127 184 tis. K¢.

Ostatni provozni naklady dale zahrnuji nahrady Skod ve vysi 86 463 tis. K¢, pojistné
majetku a odpovédnosti ve vysi 68 751 tis. K¢, ndklady na odepsané a postoupené po-
hledavky ve vy3i 46 687 tis. K¢ a Clenské prispévky ve vysi 15 192 tis. KE.

Naklady na smluvni pokuty a Groky z prodleni v celkové hodnoté 95 384 tis. K¢ zahrnu-
ji predevsim droky na zakladé uzaviené dohody o mimosoudnim vyrovnani se spole¢-
nosti SZDC ve véci sporu o cené odebrané trakéni energie b&hem Gcetniho obdobi 2009
a vyrovnani z titulu nahrad 3kod zpisobnych vylukami SZDC. Celkova hodnota téchto
Grokd dosdhla vySe 29 841 tis. KC. Dale rovnéz zahrnuji Groky vyplyvajici ze soudniho
rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci soudniho sporu z titulu nahrad Skod zpisobnych
vylukami SZDC. Hodnota téchto Grokd dosdhla Castky 36 968 tis. KC.

11. Financni naklady

(v tis. k&) 2014 2013
Uroky z bankovnich kontokorentnich G¢td a Gveérd -2881 -7 985
Uroky ze zavazki z finan¢niho leasingu -161977 -140 624
Nakladové troky - dluhopisy -84 349 -89 510
Ostatni nakladové troky -13127 -21025
Odvijeni diskontu rezerv -541 2756
Ostatni finanéni naklady -14 -476
Finanéni naklady celkem - pokraujici €innosti -262 889 -256 864

12. Ostatni zisky (ztraty)

(v tis. K©) 2014 2013
Cisté kurzové zisky (ztraty) 15153 133572
Prijaté dividendy 46 525 17 604
Cisty zisk (ztrata) z prodeje cennych papird a podildi -102 -7418
Pfijaté troky 6957 875
Bankovni vylohy -1831 -1378
Pojistné matematické zisky (ztraty) -13 275 -11129
Ostatni financni zisky (ztraty) -3764 -1462
Ostatni zisky (ztraty) celkem - pokracujici €innosti 49 663 130 664
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13. Dan ze zisku

13.1. DAN ZE ZISKU VYKAZANA V HOSPODARSKEM VYSLEDKU m Sesouhlaseni celkového dafiového nikladu za rok s ii¢etnim ziskem:
(v tis. KE) 2014 2013 (v tis. KE) 2014 2013
Splatna dan z béZné Cinnosti za minulé zdanovaci obdobi -78 061 -38762 Zisk z pokracuijicich cinnosti 1152489 917 486
OdloZena dan zictovand do vykazu zisku a ztraty -201 654 -192 499 Dafi ze zisku vypocitana zakonnou sazbou 19% -218 973 -174 322
Celkovy daiiovy néklad souvisejici s pokracujicimi ¢innostmi -279715 -231261 Vliv trvale nedafiovych nakladdi a vynosi -60742 -56 639
Daii ze zisku vykdzana v hospodafském vysledku -279715 -231261

13.2. ODLOZENA DAN

Neuplatnéné Dlouhodoba

(v tis. KC) dafiové ztraty Pohledavky Rezervy aktiva Leasing Ostatni

Stav 31.12.2012 -7 096 -7 693 -250 809 299719 232653 1053 267 827
OdloZena daf vykazana ve vykazu zisku a ztraty 7096 -19037 -15010 159681 58 835 934 192 499
Odlozena dan vykazand v ostatnim aplném vysledku 0 0 0 0 0 -22130 -22130
Stav 31.12. 2013 0 -26 730 -265 819 459 400 291 488 -20143 438196
Odlozena dan vykazana ve vykazu zisku a ztraty 0 -3353 19751 164 681 36271 -15696 201 654
Odlozena dan vykazana v ostatnim dplném vysledku 0 0 0 0 0 10 597 10 597
Stav 31.12. 2014 0 -30083 -246 068 624081 327759 -25242 650 447

14. Pozemky, budovy a zafizeni

Pofizovaci cena Stav Stav Stav
(v tis. K&) k 31.12. 2012 Prevody k31.12.2013 Prevody k31.12.2014
Pozemky 91 294 0 0 0 91 294 4621 0 0 95915
Stavby 1350710 80067 337 0 1430440 32397 891 0 1461946
Samostatné movité véci 37939313 956 177 2278831 0 36616 659 889659 410089 0 37096 229
Stroje, zafizeni a inventdr 567 544 8817 7 105 1741 570997 39610 8813 -2 326 599 468
Dopravni prostredky 30665603 920332 2226160 84 286 29 444061 708053 378988 283832 30056958
Dopr. prostredky na fin. leasing 6696 050 27028 44513 -86 027 6592538 141996 21418 -281189 6431927
Ostatni 10116 0 1053 0 9063 0 870 -317 7 876
Nedokonceny majetek 156 859 956 874 6198 -1008 469 99 066 879575 11568 -818 865 148 208
Zalohy 105242 125949 231137 0 54 896 940 0 10
Celkem 39643418 2119067 2516 503 -1 008 469 38237513 1807 148 423488 -818 865 38802 308
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Opravky Stav Stav Stav
(v tis. K&) k 31.12.2012 Prirtstky Prevody  k 31.12.2013 Prirtastky Prevody  k31.12.2014
Stavby 704 304 33833 280 0 737 857 35297 780 0 772374
Samostatné movité véci 24251223 1051750 1875495 0 23427478 886 056 392056 0 23921478
Stroje, zafizeni a inventdF 383700 39 465 6877 211 416 499 39675 8706 -2 335 445133
Dopravni prostredky 21980718 752 201 1826129 -16 814 20889976 615577 362089 46 227 21189691
Dopr. prostredky na fin. leasing 1877 893 259902 41452 16603 2112946 230665 20397 -43 596 2279618
Ostatni 8912 182 1037 0 8057 139 864 -296 7036
Celkem 24 955 527 1085583 1875775 0 24165 335 921353 392836 0 24 693 852

Snizeni hodnoty Stav Stav Stav
(v tis. K&) k 31.12.2012 Prirtstky Ubytky  k31.12.2013 Prirtstky Ubytky  k 31.12.2014
Pozemky 0 0 0 0 273 0 273
Stavby 0 441 0 441 393 441 393
Sam. movité véci: dopr. prostredky 58977 185682 0 244 659 158 686 244 659 158 686
Sam. movité véci: dopr. pr. na fin. leasing 0 0 0 0 14322 0 14322
Celkem 58 977 186123 0 245100 173674 245100 173674

Prevody predstavuji zejména presuny poloZek majetku mezi jednotlivymi skupinami
majetku (IAS 16, IAS 17) tykajici se zpétného financniho leasingu nakladnich vozi
a hnacich draznich vozidel.

K jedné poloZce je tvofena opravna polozka ve vysi rozdilu mezi Gcetni zdstatkovou
hodnotou a skute¢né odhadovanou hodnotou ve vysi 393 tis. K¢.

Dopravni prostfedky jsou pfedstavovany zejména kolejovymi vozidly (hnaci drazni
vozidla, nakladni vozy) slouZicimi k provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy. K tém-

Zistatkova hodnota Stav Stav Stav to polozkam je tvofena opravna polozka ve vysi rozdilu mezi Gcetni zlistatkovou hod-
(v tis. KC) k31.12.2012  k31.12.2013  k31.12.2014 notou a zpétné ziskatelnou hodnotou ve vy3i 173 008 tis. KC.
Pozemky 91294 91294 95642 . . . o B
Nejvétsi priristky na Samostatnych hmotnych movitych vécech tvorily v roce 2014
Stavby 646 406 692 142 689179 modernizace nakladnich vozii ve vy3i 310 946 tis. K¢, revizni opravy (komponen-
Samostatné movité véci 13629113 12944 522 13001 743 ty) nakladnich vozi ve vy3i 196 812 tis. K¢, hlavni a vyvazovaci opravy (komponen-
Stroje, zafizent a inventa? 183 844 154498 154335 ty) h,rlgmch v02|_del ve vysi 217 674 tis. K¢ a technicka zhodnoceni hnacich vozidel
ve vySi 41 546 tis. KC.
Dopravni prostredky 8625908 8309426 8708581
Doprauni prostiedky na financnf leasing 4818157 4479592 4137987 Spolecnost poridila v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 hmotny majetek Gctova-
: ny primo do naklad( v €astce 25 663 tis. KC. V obdobiod 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013
Ostatni 1204 1006 840 to bylo 25 908 tis. KE. Tento majetek predstavuje drobny hmotny majetek, coZ jsou
Nedokonceny majetek 156 859 99 066 148 208 ostatni movité vécia soubory movitych vécis dobou pouZzitelnosti del3i nez jeden rok
. nevykazané v poloZce dlouhodobého majetku - Gictuje se o nich jako o zasobach pfi-
Zélohy 105 242 54 10 ; P - o
mo jednorazové do nakladd.
Celkem 14 628 914 13 827 078 13934782

Uhrazené zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek k 31. 12. 2014 jsou ve vysi
10 tis. K¢. K 31. 12. 2013 byly ve vySi 54 tis. KC.
V priibéhu roku 2013 doslo k prodeji 86 hnacich draznich vozidel a 767 nakladnich

vozi dcefiné spolecnosti Koleje Czeskie. Hnaci drazni vozidla byla vyfazena v z(-
statkové hodnoté 523 718 tis. K¢ a prodana za cenu 718 560 tis. KE. Nakladni vozy
byly vyrazeny v ziistatkové hodnoté 3 849 tis. K¢ a prodany za cenu 257 377 tis. KC.
Prodejni cena prodanych nakladnich voz( a hnacich draznich vozidel byla stanovena
na zakladé znaleckého posudku.

Nemovitosti jsou predstavovany zejména stavbami a pozemky. Soucasti pozemka

a staveb neni majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu, ktery je ve vlastnictvi statu.

V roce 2014 probéhla prvni etapa Srotace nakladnich vozi, kdy bylo Srotovano 299 voz(.
U ostatnich nakladnich vozti a hnacich draznich vozidel uréenych ke Srotaci pokracovalo
mapovani aktualniho fyzického stavu, evidence asti, které by spole¢nost mohla vyuzit

jako nahradni dily pro opravy a zbytkové ¢asti vozi urcené k pfimé Srotaci. Vedeni spo-
lecnosti ocekava, ze proces Srotace bude pokracovat v nasledujicich letech.

Zeleznicni kolejova vozidla se odepisuji dle niZe uvedené Zivotnosti a odepisuji se
do odhadované zbytkové hodnoty. Komponenty u téchto Zeleznicnich kolejovych
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vozidel jsou odepisovany vykonové, dle kilometrickych probéhd. Pri vypoctu ostat-
nich odpis( byly pouZity tyto doby Zivotnosti:

Budovy 20-50
Stavby 20-50
Lokomotivy (Cast vozil bez komponent) 20-25
Nakladni vozy (¢ast vozii bez komponent) 30
Stroje a zafizeni 8-20

14.1. AKTIVA DANA DO ZASTAVY
K majetku spolecnostinenik 31. 12. 2014, respektive k 31. 12. 2013, zfizeno zastavni pravo.

15. Nehmotna aktiva

Pofizovaci cena (v tis. KC) Stav k 31.12.2012 Prirtistky Ubytky
Software 357973 109 444 27103
Ocenitelnd prava 123105 1531 422
Nedokonceny majetek 93017 70568 112787
Celkem 574 095 181 543 140312

Prevody  Stavk31.12.2013 Prirtistky Ubytky Pievody  Stavk31.12.2014
0 440314 56 593 89004 0 407 903
0 124214 300 17 298 0 107 216
0 50798 134302 56 893 0 128 207
0 615 326 191195 163 195 0 643 326

Opravky (v tis. KC) Stav k 31.12.2012 Piristky

Software 269172 30550 27103
Ocenitelnd prava 68279 11414 422
Celkem 337451 41 964 27525

Stav k 31.12.2013 Prirastky Stav k 31.12.2014
0 272619 45257 87528 0 230 348
0 79271 11462 4093 0 86 640
0 351890 56719 91621 0 316988

Prevody predstavuji zejména presuny poloZek majetku mezi jednotlivymi skupinami majetku (IAS 38) tykajici se softwaru a ocenitelnych prav.

Zistatkova hodnota (v tis. K&)
Software

Ocenitelna prava

Nedokonceny majetek

Celkem

Naklady na amortizaci byly vykdzany v fradku Odpisy a amortizace ve vykazu zisku
a ztrat. PFi vypoCtu amortizace byly pouZzity doby Zivotnosti 3 - 8 let.

Dlouhodoby nehmotny majetek zahrnuje zejména systém SAP a provozné obchodni
informacni systém — PROBIS. V roce 2014 pokracovala implementace 2. fize PROBIS,
jeho pofizeni ¢inilo celkem 104 428 tis. K¢ z celkovych investic do dlouhodobého ne-
hmotného majetku ve vy3i 134 302 tis. K. Upgrade IS v ramci 2. faze PROBIS bude
dokoncen a IS uvedeny v uZivani v roce 2015. Déle dlouhodoby nehmotny majetek

100

Stav k 31.12.2012 Stav k 31.12.2013 Stav k 31.12.2014

88801 167 695 177 555
54 826 44943 20576
93017 50798 128 207
236 644 263 436 326 339

tvofi informacni systém podporujici ¢innosti nakladniho dopravce, rozvoj informac-
niho systému SAP, licence Microsoft Enterprise Agreement, informacni systém OPT,
systémy na podporu kancelarskych agend a ostatni systémy vyuZivané ve spolecnos-
ti CD Cargo, a.s. V roce 2014 spolenost neobdrZela k nehmotnému majetku zadné
dotace z Operacniho programu doprava.

Nedokonceny nehmotny majetek pfedstavuje zejména dalsi rozsifeni softwaru pro
oblast provozu Zelezni¢ni dopravy a oblast ekonomiky spolecnosti.
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Dne 22. 12. 2014 spolecnost EXIMTRA a.s., prevedla 22 % akcii spolecnosti
CD Logistics, a.s., na spolecnost CD Cargo, a.s. Nyni CD Cargo, a.s., vlastni celkem
78 % zakladniho kapitalu spole¢nosti CD Logistics, a.s., (7 800 tis. K&).

16. Investice do dcefinych a pfidruZenych spolecnosti
16.1. PREHLED UDAJU O DCERINYCH SPOLECNOSTECH

16.2. PREHLED UDAJU O PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

Nazev spolecnosti

(v tis. KE)

Hodnota podilu
k 31.12. 2014

Kaiserstrasse 60, 60329

Hodnota podilu
k 31.12. 2013

Nézev spolecnosti

Hodnota podilu  Hodnota podilu

CD Generalvertretung GmbH Frankfurt nad Mohanem. SRN 1375 1375 (v tis. KE) k 31.12. 2014 k 31.12. 2013
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. Opletalova 6, 11000 Praha 1 3286 23837
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Grzybowska r 4, lok. 3, 259900 259900 - - -
00-131 Varsava, Polsko Ostravska dopravni U Tiskarny 616/9,
spolecnost, a.s 70200 Ostrava, Privoz 20984 30127
CD Generalvertretung RotenturmstraBe 22/24, 0 0 P . '
Wien GmbH 1010 Wien, Rakousko RAILLEX a.s. Trnkovo nam. 3, 15200 Praha 5 985 985
Generalne zattpenie Prievozska 4/8, 0 0 Celkem 25255 33949
CD Cargo,s.r.0. 82109 Bratislava
. K terminalu 614/11, I ” . G
Terminal Brno, a.s. 61900 Brno 45443 45988 Vlastnicky podil Vlastnicky podil
Nazev spolecnosti Hlavni pfedmét cinnosti k31.12.2014 k31.12.2013
€D-DUSS Terminal, a.s. Lukavecka 1189, 2040 2040 Zprostiedkovani sluzeb v oblasti
41002 Lovosice BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. dopravy mimo dopravu vlastnimi 30% 30%
etal p dopravnimi prostredky.
- - Opletalova 1284/37,
CD Logistics, a.s. 15600 5600 . . , Provozovani drazni dopray o o
11000 Praha 1 Ostravska dopravni spolecnost, a.s. | - p;lonzéj‘ém Ilokoiml)tiv.p W 20% 20%
. Jankovcova 1569/2c, Manipulace s nakladem o o,
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. 170 00 Praha 7 0 0 RAILLEX a.s. a technické sluzby v doprave. 50% 50%
Celkem 324358 314 903

16.3. SOUHRN FINANCNICH INFORMACI O PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

Vlastnicky Vlastnicky
podil podil s
Nazev spole¢nosti Hlavni pfedmét €innosti k31.12.2014 k31.12.2013 (ils- 5o 12, 200 o 12, 2015
Zprostiedkovavani sluzeb v ndkladni Aktiva celkem 465692 578132
CD Generalvertretung GmbH T R 100% 100% .
9 prepravé jménem a pro CD Cargo, a.s. ’ : Zavazky celkem 317 390 336787
Koleje Czeskie Sp. 2 0.0. ZE)rostrsid_koyavanl sluzep v nakladni 100% 100% Cista aktiva 148 302 241 345
prepravé jménem a pro CD Cargo, a.s. . . e ) o . . .
Podil spolecnosti na Cistych aktivech pfidruZzenych spolecnosti 40434 56 445
CD Generalvertretung Z[v)rostrevd.koyavanl sluze? v nakladni
Wien GmbH prepravé jménem a pro CD Cargo, a.s. 0% 0%
a zasilatelstvi, (v tis. KO) 2014 2013
< - Zprostfedkovavani sluZeb v ndkladni 7
Generalne zatiipenie P -oKov D B Viynosy celkem 1643364 1598 434
€D Carao s.ro prepravé jménem a pro CD Cargo, a.s. 100%™ 1,61%
g0. s.r.o. a zasilatelstvi. Zisk za obdobi 27 449 27 069
ani ind i é Podil spole¢nosti na zisku pfidruzenych spole¢nosti za obdobi 8285 5581
Terminal Brno, .. Provozovani tgrmlnalu kombinované 66,93% 66.9% P! P! ych sp
dopravy v Brné.
¢D-DUSS Terminal, a.s. Provoz kontejnerového terminalu 51% 51%
v Lovosicich.
CD Logistics, a.s. Zasilatelstvi. 78%* 56%
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. | Zasilatelstvi a technické ¢innosti v dopraveé. 100% 100%

* Zmény ve vlastnickych podilech nenabyly prdvnich icinkii ke konci ticetniho obdobi. Zdpis do obchodniho

rejstfiku byl proveden v lednu 2015.
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17. Zasoby
(v tis. K&) 31.12. 2014 31.12.2013
Nahradni dily a jiné soucasti ke kolejovym vozidlGim a lokomotivam 38213 19279
Ostatni stroje, pristroje a zafizeni a jejich dily 65941 74415
Latky pohonné, mazadla a ostatni vyrobky z ropy 3668 3865
Pracovni odévy, obuv, ochranné pomiicky 1249 805
Ostatni 12186 11 840
Celkem pofizovaci hodnota 121 257 110 204
Snizeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu 0 0
Celkem ziistatkova hodnota 121 257 110 204

Na zakladé inventarizace nedoslo v roce 2014, respektive 2013 ke sniZeni hodnoty zasob.

18. Pohledavky z obchodnich vztahii

(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
Dlouhodobé 0 0
Kratkodobé 1537979 1871098
Celkem 1537979 1871098

18.1. VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

Kategorie Do splatnosti Po splatnosti (dnii) Celkem Celkem

(v tis. KE) 1-30dni 91 - 180 181 - 365 365 a vice po splatnosti
31.12.2014 Brutto 1441263 67 320 12 883 4346 10792 128783 224124 1665387
Opr. polozky 0 0 0 0 -13063 -114 345 -127 408 -127 408
Netto 1441263 67 320 12883 4346 -2271 14438 96 716 1537979
31.12.2013 Brutto 1795188 0 86225 27718 10156 154751 278 850 2074038
Opr. polozky -68 604 0 0 -18 851 -2004 -113 481 -134 336 -202 940
Netto 1726584 0 86 225 8867 8152 41 270 144514 1871098

19. Ostatni finanéni aktiva

Ostatni financni aktiva zahrnuji zejména ptjcky poskytnuté spolecnostem Koleje

(vis. KE) 31.12. 2014 31.12.2013 Czeskie Sp. Z. 0.0. ve vysi 234 958 tis. K¢, a RAILLEX, a.s., pohledavky za man-

Ostatni dlouhodoba financni aktiva 238553 11543 ka a Skody a pohledavky predané k soudnimu vymahani. U pohledavek predanych

Ostatni kritkodoba finanéni aktiva 19361 36 539 k soudnimu vymahani doslo v roce 2014 ke sniZeni hodnoty v celkové vy3i 84 122
tis. KEa v roce 2013 v celkové vysi 2 931 tis. KC.

Celkem Ostatni financni aktiva 257914 48 082
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20. Ostatni aktiva

(v tis. KO) 31.12. 2014 31.12.2013
Dlouhodoba Ostatni aktiva 236 225
Poskytnuté zalohy 78 236 87042
Danové pohledavky (kromé dané z pfijmu pravnickych osob) 93 465 85574
Predplacené naklady 31693 29724
Ostatni 5985 621
Kratkodoba Ostatni aktiva 209 380 202961
Celkem Ostatni aktiva 209616 203186
21. Vlastni kapital

21.1. ZAKLADNI KAPITAL
Zakladni kapital spolecnosti k 31. 12. 2009 byl tvofen nepenézitym vkladem casti
podniku Ceské drahy, a.s., jako jediného akciondre a Cinil 8 800 000 tis. K¢.

Ceské drahy, a.s., pfijaly v pisobnosti valné hromady dne 2. 6. 2009 rozhodnuti
o snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti CD Cargo, a.s., podle ust. § 213a obchod-
niho zakoniku, a to z ¢astky 8 800 000 tis. K& na castku 8 494 000 tis. K. Spolecnost
vykazuje k datu Gcetni zavérky 31. 12. 2014 zakladni kapital ve vysi 8 494 000 tis. K¢,
ktery byl splacen ve vy3i 100 %.

21.2. REZERVNIi A OSTATNi FONDY

(v tis. K&) 31.12.2014 31.12.2013
Emisni azio 197 658 197 658
Zakonny rezervni fond 82138 60653
Fond ze zajiSténi penéznich tokl -82331 -127 513
Celkem 197 465 130798

K pridélim do zakonného rezervniho fondu dochazi v souladu s internimi pravidly
spolecnosti.

m Fond ze zajiSténi penéZnich toki

(v tis. KC) 2014 2013
Stav na zacatku roku -127 513 -33163
Ztrata z precenéni -62 862 -113 552
Reklasifikace do hospodarského vysledku 118 639 -2928
Celkem zména fondu zajiSténi penéznich toku 55777 -116 480
Souvisejici dafi ze zisku -10 595 22130
Stav na konci roku -82331 -127 513
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Fond ze zajiSténi penéznich tokd predstavuje kumulované zisky a ztraty z Géinného
zajisténi penéznich tokd. Kumulovany ¢asoveé rozliseny zisk nebo ztrata ze zajistova-
cich derivat( se reklasifikuje do hospodarského vysledku pouze v pfipadé, Ze ma za-
jistujici transakce vliv na hospodarsky vysledek nebo se zahrne jako Gprava zékladu
do zajistované nefinan¢ni polozky v souladu s pfislusnymi Gcetnimi pravidly.

22. Ovéry a pijéky

(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12.2013
Zavazky z financniho leasingu 416 444 425222
Kontokorentni dcty 0 844 691
Vydané dluhopisy 1000 000 1000 000
Celkem kratkodobé 1416 444 2269913
Zavazky z finan¢niho leasingu 2443 866 2300663
Vydané dluhopisy 1175695 1505813
Celkem dlouhodobé 3619561 3806 476
Celkem 5036 005 6076 389

Castidlouhodobych Gvéra a phjcek, které jsou splatné v obdobi kratsim nez jeden rok
od data Gcetni zavérky, jsou vykazany jako kratkodobé Gvéry a pajcky.

Spole€nost neporusila ve vykazovaném obdobi Zadné podminky Gvérovych smluv.

22.1. VYDANE DLUHOPISY

Dne 4. 5. 2011 byl rozhodnutim Ceské narodni banky pod ¢.j. 2011/4833/570, Sp. zn.
Sp/2011/50/572 schvélen dluhopisovy program spolecnosti CD Cargo, a.s. Nejvy3si
objem nesplacenych dluhopist vydanych v ramci dluhopisového programu mize ci-
nit maximalné 6 000 mil. K¢ s dobou trvani dluhopisového programu 10 let. Vy3e
uvedené rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne 5. 5. 2011.

V ramci dluhopisového programu byly v roce 2012 a 2011 vydany nasledujici emise dluhopis:

Administrator Komer¢ni banka, a.s.
Datum emise 20.6.2011
Celkova jmenovita hodnota 1000 000 000 K&

Celkova jmenovitd hodnota po uplatnéni opce 658 300 000 K&

Urokova sazba pevny Grokovy vynos
Urokova sazba (1-3 rok); kupén 3,183 %p.a.
Urokové sazba (4-5 rok); kupén 5%p.a.

Emisni kurz 98,025 %

Vyplata tirokovych vynosii rocné zpétné

Den vyplaty troki 20. 6. kazdého roku
Den koneéné splatnosti 20.6.2016

Den koneéné splatnosti (uplatnéni put opce) 20.6.2014
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Administrator
Datum emise
Celkova jmenovita hodnota

1 2 b Aluh.

a a

Urokova sazba

Referenéni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupon
Zajisténa hodnota pro vSechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata arokovych vynosii

Den vyplaty aroki

Den koneéné splatnosti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
22.12.2011

500 000 000 K&

1KE

pohyblivy drokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64 %p.a.

1,30 % p.a.

97,464 %

pololetné zpétné
22.6.a22.12. kazdého roku
22.12.2015

Administrator
Datum emise
Celkova jmenovita hodnota

1 2 b Aluh

J Ita a r'

Urokové sazba

Referenéni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupon
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata trokovych vynosii

Den vyplaty troki

Den kone¢né splatnosti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
19.1.2012

300000 000 K¢

1 KE

pohyblivy drokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64 %p.a.

1,30%p.a.

97,518 %

pololetné zpétné
22.6.a22.12. kazdého roku
22.12.2015

Administrator Raiffeisenbank, a.s.
Datum emise 21.12.2011
Celkova jmenovita hodnota 500 000 000 K¢
Urokova sazba; kupon pevny trokovy vynos, 3,8 % p.a.
Emisni kurz 99,941 %

Vyplata tirokovych vynosii rocné zpétné

Den vyplaty troki 21.12. kazdého roku

Den koneéné splatnosti 21.12.2016

Administrator Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.

Datum emise 12.1.2012
Celkova jmenovita hodnota 200 000 000 K&
Jmenovitd hodnota dluhopisu 1K

Urokova sazba pohyblivy drokovy vynos

Referencni sazba 6M PRIBOR
6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupén 1,45%p.a.
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi 1,64 %p.a.
Marze 1,30%p.a.
Emisni kurz 97,506 %

Vyplata tirokovych vynosi pololetné zpétné

Den vyplaty tiroki 22.6.a22.12. kazdého roku

Den koneéné splatnosti 22.12.2015

CD Cargo, a.s., evidovalo v fadném terminu Zadosti o pfed¢asné splaceni ¢asti prvni
emise dluhopisd emitovanych prostfednictvim KB, a.s., v sumarni finalni nominalni
hodnoté 341,7 mil. KE. Tato hodnota byla splacena k 20. 6. 2014. Aktualné jsou emi-
tovany dluhopisy v celkové nomindalni hodnoté 2 158,3 mil. K.

Emise dluhopist u Ceskoslovenské obchodni banky v hodnoté 1 mld. KE byla rekla-
sifikovana v dtsledku splatnosti 22. 12. 2015 z dlouhodobé ¢asti na kratkodobou.

22.2. ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU

Spolecnost uzavrela nékolik leasingovych smluv na nakup kolejovych vozidel. Splatnost
smluv je 10 a vice let. Spole¢nost ma moZnost vozidla po skonceni leasingu odkoupit.
Zavazky spolecnosti z finanéniho leasingu jsou zaruceny vlastnickym pravem prona-
jimatele k pronajatym aktivim.

Hodnota zavazk( z finan¢niho leasingu je nasledujici:

Minimalni Souéasna hodnota
leasingové splatky min. leas. splatek

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013

(v tis. KE)

Do 1 roku 546 486 545039 416 443 425222
Od1ldo5let 2005067 1787597 1675893 1475939
5 let a vice 845186 899111 767973 824724
Celkem 3396739 3231747 2860 309 2725 885
Minus budouci finan¢ni naklady -536 430 -505862 - -

Soucasna hodnota min.

feasingovychisplatek 2860 309 2725885 2860 309 2725885
Ve vykazu o finanéni situaci jako:

kratkodobé pajcky 416 443 425222
dlouhodobé pujcky 2443 866 2300663
Celkem 2860 309 2725885

Realna hodnota zavazk( z financniho leasingu se pfiblizné shoduje s Gcetni hodnotou.
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23. Rezervy

Zustatek
(v tis. KE) k 31.12. 2012 Tvorba
Rezerva na soudni spory 53373 52921
Rezerva na nevybranou dovolenou 27 676 26764
Rezerva na obchodni rizika 539988 362959
Rezerva na zaméstnanecké poZitky 108 503 26 620
Rezerva na restrukturalizaci 535000 0
Rezerva na ztratové obchody 0 0
Ostatni rezervy™ 55507 66 454
Rezervy celkem 1320047 535718

dlouhodobé 70070

krdtkodobé 1249977

* polozka Ostatni rezervy zahrnuje rezervy na reklamace, vyrovndvky, ndhrady Skod a ostatni rezervy

Vedeni spolecnosti se po dikladném zvazeni vSech existujicich pravnich analyz
a vysledkd jednani ve stavajicich soudnich sporech a po vyhodnoceni viech poten-
cionalnich rizik, dosavadniho vyvoje spor( a v souladu s pfirozenou mirou opatrnos-
ti rozhodlo snizit hodnotu Gcetni rezervy k pokryti pfipadnych vydajl souvisejicich
s potenciondlnimi riziky na obchodni transakce. Celkovy stav rezervy na konci obdo-
bi 2014 byl 23 704 tis. K¢.

Titulem pro sniZeni rezervy na obchodnirizika o ¢astku 916 518 tis. KC. bylo zejména:

m uzavieni dohody o mimosoudnim vyrovnani se spolenosti SZDC ve v&ci sporu
o cené odebrané trakcni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnanim z ti-
tulu ndhrad 3kod zpisobenych vylukami SZDC, mimosoudni dohoda byla uzavfe-
na na celkovou ¢astku 375 811 tis. K¢, z Cehoz castka 61 786 tis. KC se vztahuje
k vyrovnani z titulu nahrad Skod zpGsobenych vylukami a ¢astka 314 025 tis. K&
sevztahuje k cené odebrané trakéni energie za rok 2009, zavazky z téchto mimo-
soudnich vyrovnani byly zadctovany jako ostatni financni zavazky, s rozdélenim
na kratkodobou a dlouhodobou €ast (viz kapitola 25),

m soudni rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci soudniho sporu o nahradu Skody
zplsobené vylukami SZDC, na zakladé néhoZ je spolecnost CD Cargo, a.s., povin-
na uhradit spole¢nosti SZDC zavazek ve vy3i 164 152 tis. KC.

24. Zavazky z obchodnich vztahii

) Zustatek Zustatek
Cerpani k 31.12.2013 Tvorba Cerpani k 31.12.2014
16 650 89 644 20961 52189 58416
27676 26 764 19 955 26764 19955
0 902 947 37275 916 518 23704
34993 100130 58 467 44 651 113946
285027 249973 0 69652 180321
0 0 525450 0 525450
92368 29593 71083 57 499 43177
456 714 1399051 733191 1167 273 964 969
64 100 635323

1334951 329646

K 31.12. 2012 se vedeni spolecnosti rozhodlo provést organizacni zmény na zakladé
vypracovaného planu restrukturalizace, jehoZ hlavni rysy byly komunikovany uvnitf
spolecnosti. Budouci penézni vydaje spojené s restrukturalizaci byly v planu odhad-
nuty na ¢astku 535 000 tis. KE. V pribéhu roku 2013 se vy3e rezervy sniZila ¢erpanim
0 285 027 tis. K¢ na zlstatek k 31. 12. 2013 ve vySi 249 973 tis. KE. V pribéhu roku
2014 doslo k Cerpania upfesnénivyse této rezervy, ktera k 31. 12. 2014 dosahla vy3e
180 321 tis. KE. Tyto prostfedky budou spolecnosti i nadale k dispozici k pokryti na-
klad@ souvisejicich s restrukturalizaci v nasledujicim G¢etnim obdobi.

V pribéhu roku byla vytvorena rezerva na ztratové obchody. Vy3e rezervy je sta-
novena kvalifikovanym odhadem ve vysi odhadovaného budouciho zavazku ze
ztraty vyplyvajici. Hodnota je tvofena rozdilem mezi diskontovanymi Cistymi oce-
kdvanymi pFijmy a diskontovanymi ocekdvanymi vydaji. Celkova vy3e rezervy cini
k 31.12. 2014 hodnotu 525 450 tis. KC.

Rezerva na zaméstnanecké pozitky predstavuje narok zaméstnanci na financni pfi-
spévek pri dosazeni Zivotniho jubilea, na finanéni pfispévek pfi odchodu do diicho-
du a na dhradu IéCebnych vyloh véetné ndhrady mzdy pfi kondic¢nich a ozdravnych
pobytech. Vy3e rezervy byla vypoctena ve vysi 113 946 tis. K¢ za pouZiti pojistné-
matematického modelu. Podrobnosti k tomuto modelu jsou uvedeny v kapitole 4.6.

Rok Kategorie Do splatnosti

(v tis. K¢)

31.12.2014 Kratkodobé 1887159 120197 2982
31.12.2013 Kratkodobé 1879 606 68115

Priimérna splatnost dodavatelskych faktur ¢ini 90 dn(.

Po splatnosti (dnii) Celkem Celkem
2 po splatnosti
91 -180 181 - 365 365 a vice
93 1379 0 124 651 2011810
7 235 0 68 357 1947963
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25. Ostatni financni zavazky 27. Transakce se spriznénymi stranami
v tis. K& 31.12. 2014 31.12.2013 _ _ - _
¢ J 27.1.VYNOSY REALIZOVANE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Dlouhodobé Ostatni finan¢ni zavazky 640 852 157 756
Financni derivaty 29181 50661 2014 Prodej Prodej Ostatni Finanéni
Ostatni 611671 107 095 (v tis. K¢) DHM sluZeb  vynosy  vynosy
Kratkodobé Ostatni finanéni zavazky 443 283 303779 Ceské drahyas. 0 1383 17915 1886 0 21184
Finanénf derivaty 94750 139240 CD - Telematika, as. 20 0 311 0 0 331
Ostatni 348533 164 539 CD - Informacni Systémy, a.s. 0 0 0 0 0 0
Celkem Ostatni finanéni zavazky 1084135 461535 DPOV, as. 0 4 4528 731 0 5263
CD travel, s.r.o. 0 0 0 0 0 0
Nejvétsi polozka dlouhodobé ostatni financni zavazky je vaci SZDC ve vysi Dopravni vzdéldvaci institut, a.s. 0 0 0 0 0 0
3%1 966 tis. Kc;e tvorena dlgu‘hodobou cas}l zavazku’vznlkvleho na z_aklalvde uzavre- Vjzkumny Ustav Zeleznicn, a.s. 0 0 11462 o o 11462
né mimosoudni dohody ve véci sporu o cené odebrané trakcni energie béhem acet-
niho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu nahrad Skod zplisobnych vylukami SZDC. RAILREKLAM, spol. s 1.0. 0 0 0 0 0 0
D:al§|’ dlouhodoby ;évazgk vaci SZDCje vV§i‘77 522 tis. KC se vztahuje k vyfovnéni WV, as. 0 0 0 0 0 0
zavazku z titulu nahrad Skod zplsobnych vylukami SZDC na zakladé soudniho roz- ; -
hodnuti ze dne 15. 1. 2014 (viz kapitola 23 Rezervy). Smichov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé ostatni financni zavazky jsou k 31. 12. 2014 tvoreny kratkodobou ¢asti Masarvi Station Development. . 0 0 0 0 0 0
zévazku viidi SZDC ve vy3i 98 562 tis. KE. Castka ve vy3i 43 845 tis. K¢ je tvofena krat- i pment. a:s.
kodobou ¢asti zavazku na zakladé uzavieni mimosoudni dohody ve véci sporu o cené Centrum HoleSovice, a.s. 0 0 0 0 0 0
gdebranue trakgnl energie b_ehgm ucve’tnlho obdobi 2.0095‘1 vyrovnanim z titulu r]aljr:{d €D Generalvertretung GmbH 0 0 274 369 0 924 275293
Skod zpUsobnych vylukami SZDC. Castka 54 717 tis. KC se vztahuje k vyrovnani za- :
vazku z titulu nahrad $kod zpGsobnych vylukami SZDC na zakladé soudniho rozhod- CD Generalvertretung Wien GmbH 0 0 558 0 1 559
nutize dne 15. 1. 2014 (viz kapitola 23 Rezervy). Koleje Czeskie Sp. z 0.0. 0 7659 86381 6727 630 | 101397
Polozka Ostatni taky zahrnuje zavazek z titulu dodavatelskych avérd rozdéleny na gg”g;”;e ?:;”pe"'e 0 0 46 258 0 60 46318
kratkodobou a dlouhodobou ¢ast. go.s.ro.
CD Logistics, a.s. 0 0 554853 0 374 555227
CD-DUSS Terminal, a.s. 0 0 137 0 0 137
rd ’ )
26. Ostatni zavazky Terminal Brno, a.s. 0 0 167 0 0 167
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. 0 0 0 0 0 0
(v tis. Kc) 31.12. 2014 31.12. 2013 RAILLEX, a.s. 0 0 79370 21 136 79527
Dlouhodobé Ostatni zavazky 569727 462 944 BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. 0 0 10595 0 13 10608
Prijaté zloh 1257 1224 5 i
! Y OStlraYSkatd"pra""' 0 0 137548 0 616 138164
Zavazky k zaméstnanciim 213519 290 856 spolecnost, a.s.
Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 101 354 116 313 Celkem 20 9046 1224452 9365 2754 1245637
Ostatni 59153 126 251
Kratkodobé Ostatni zavazky 375283 534 644
Celkem Ostatni zavazky 945 010 997 588

Polozka Dlouhodobé Ostatni zavazky zahrnuje predevsim ¢asové rozliSeni zisku ze
zpétného leasingu. PoloZka Ostatni zahrnuje pfedevsim zavazky z titulu DPH a ¢aso-
vé rozliseni zisku ze zpétného leasingu.

Spolecnost neeviduje zadné zavazky po splatnosti viici financnim Gradim, spravam
socialniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.
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2013

(v tis. KE)

Ceské dréhy a.s.

CD - Telematika, a.s.

CD - Informacni Systémy, a.s.
DPOV, a.s.

CD travel, s.r.o.

Dopravni vzdélavaci institut, a.s.
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.
RAILREKLAM, spol. s r.o.

JLV, ass.

Smichov Station Development, a.s.

Zizkov Station Development, a.s.
Masaryk Station Development, a.s.
Centrum HoleSovice, a.s.

CD Generalvertretung GmbH

CD Generalvertretung Wien GmbH
Koleje Czeskie Sp. z 0.0.

Generalne zast(penie
CD Cargo, s.r.o.

CD Logistics, a.s.

CD-DUSS Terminal, a.s.
Terminal Brno, a.s.

Auto Terminal Nymburk, s.r.o.
RAILLEX, a.s.
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0.

Ostravska dopravni
spolecnost, a.s.

Celkem

Prodej
M

=3
N

©o o o o o o o o

o o o o o o

975937

o o o o o o

976 001

Prodej
zasob

208

o o o o o o o

o o o o o o

5174

o

o o o o

5382

Prodej
sluzeb

22679
130

0
4578

o o o o

243174
236
115926

8575

545598
19

337

0
55556
13487

149563

1170071

Ostatni
vynosy

o

2097

Finanéni
vynosy

©O o o o o o o o o

o o o o

2315

7 344

316

351
91

1722

12142

24737
130

4886

10213

o ©o o o o o

245 489
237

1104381

8577

545914
19

337

0
55910
13578

151285

2165693

2014
(v tis. K©)

Ceské drahy a.s.

CD - Telematika, a.s.

CD - Informacni Systémy, a.s.
DPOV, a.s.

CD travel, s.r.o.

Dopravni vzdélavaci institut, a.s.
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.
RAILREKLAM, spol. s r.o.

JLV, ass.

Smichov Station Development, a.s.

Zizkov Station Development, a.s.
Masaryk Station Development, a.s.
Centrum HoleSovice, a.s.

CD Generalvertretung GmbH

CD Generalvertretung Wien GmbH
Koleje Czeskie Sp. z 0.0.

Generalne zastlpenie
CD Cargo, s.r.0.

CD Logistics, a.s.

CD-DUSS Terminal, a.s.
Terminal Brno, a.s.

Auto Terminal Nymburk, s.r.o.
RAILLEX, a.s.
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o.

Ostravska dopravni
spolecnost, a.s.

Celkem

Majetek Material

33297 672434
47915 1645
41838 1273
78 233 1432
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 2406
0 28
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

201283 679218
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27.2. NAKUPY REALIZOVANE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Ost. Fin.

Sluzby naklady naklady
971024 8593 34
13696 579 0
107 545 0 0
17 586 65 0
14833 0 0
17 106 0 0
0 0 0

0 0 0

1156 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
64794 0 191
0 0 0

191 261 953 40
4986 0 1
8522 0 0

2 0 0
13902 0 0
0 0 0

1387 0 1

0 2 0
39147 0 0
1466 947 10192 267

16

Celkem
1685382
63835
150 656
97 316
14 833
17 106

64 985
0
194 660

5015

8522
2
13902

1388

39147

2357 907
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Nakupy

2013 Ost. Fin.

(v tis. K&) Majetek Materidl Sluzby naklady naklady Celkem

Ceské drahy a.s. 10896 667754 1280381 8907 477 | 1968415 Nakupy Nehmotna Pozemky,  Nehmotna Pozemky,
(v tis. KE) aktiva  budovy, zafizeni aktiva  budovy, zafizeni
CD - Telematika, a.s. 96 813 15816 7 0 16732
2014 2014 2013 2013
CD - Informacni Systémy, a.s. 41074 1321 100 253 0 0 142 648
(D, as. 54 33243 118 17 650
DPOV, as. 103381 870 17118 0 0 121369 .
CD - Telematika a. s. 0 47915 0 96
CD travel, s.r.o. 0 0 13955 0 0 13955 L B
CD - Informagni Systémy, a.s. 41 439 399 41074 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 2 16 202 0 0 16 204
DPOV, a.s. 0 78 233 0 103 381
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 0 0 0 0 0 0
Celkem 41493 159790 41192 121127
RAILREKLAM, spol. s r.o. 0 0 5230 0 0 5230
. as. 0 0 1146 0 0 1146 Nakupy dlouhodobého majetku od DPOV, a.s., predstavuji nakupy komponent kole-
Smichov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0 jovych vozidel - provedeni vyznamnych periodickych oprav.
Zizkov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0 = = P o
P 27.4. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU NA KONCI
Masaryk Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0 UCETNIHO OBDOBI
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0 0 0 0 0
CD Generalvertretung GmbH 0 0 14471 0 0 14471 31.12. 2014 (v tis. KC) Pohledavky Zavazky
CD Generalvertretung Wien GmbH 0 0 66 0 0 66 Ceské drahy a.s. 4032 203574
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. 0 5174 93887 0 254 99315 (D - Telematika, a.s. 9 5359
Generalne zastdpenie CD - Informacni Systémy, a.s. 0 79050
¢ 0 0 977 0 0 977
D Cargo, s.r.0. DPOV, a.s. 1293 69597
CD Logistics, a.s. 0 0 5568 0 0 5568 CD travel, s.r.o. 0 5989
CD-DUSS Terminal, a.s. 0 0 0 0 0 0 Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 2147
Terminal Brno, a.s. 0 0 13113 0 0 13113 Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 1474 0
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. 0 0 0 0 0 0 RAILREKLAM, spol. s r.o. 0 0
RAILLEX, a.s. 0 0 890 112 0 1002 JLV, as. 0 131
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. 0 0 0 0 0 0 Smichov Station Development, a.s. 0 0
3 i Zizkov Station Development, a.s. 0 0
Ssglrjé’;z;’tdgpsm"”' 0 0 44073 0 0 44073 P
P . Masaryk Station Development, a.s. 0 0
Celkem 155447 675934 1623146 9026 731 2464284 Centrum HoleSovice, as. 0 0
CD Generalvertretung GmbH 21037 2580
27.3. NAKUPY A PRODEJE DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO, HMOTNEHO CD Generalvertretung Wien GmbH 152 0
A FINANCNIHO MAJETKU SE SPRIZNENYMI STRANAMI Koleje Czeskie Sp. z 0.0.* 9236 23142
. Generdlne zastdpenie CD Cargo, s.r.o. 12231 128
Prodeje
V obdobiod 1.1.2014 do 31. 12. 2014 byl uskutecnén prodej dlouhodobého hmotného CD Logistics, a.s. 81469 2219
majetku spolecnosti CD Telematika, a.s., v hodnoté 20 tis. KE. CD-DUSS Terminal, as. 15 0
Terminal Brno, a.s. 13 938

V obdobiod 1.1.2013 do 31. 12. 2013 byl uskutecnén prodej dlouhodobého hmotného
majetku spolecnosti Ceské drahy, a.s., v hodnoté 64 tis. K¢ a prodej dlouhodobého Auto Terminal Nymburk, s.r.o. 0 0
hmotného majetku spolecnosti Koleje Czeskie, Sp. z 0. 0., v hodnoté 975 937 tis. K¢.

RAILLEX, a.s. 5012 218
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. 949 0
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. 24202 7565
Celkem 161124 402 637
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31.12. 2013 (v tis. K&) Pohledavky Zavazky
Ceské dréhy a.s. 6130 266127
CD - Telematika, a.s. 18 6631
CD - Informacni Systémy, a.s. 0 59753
DPOV, as. 1586 42595
CD travel, s.r.0. 0 2993
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 2028
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 1959 0
RAILREKLAM, spol. s r.0. 0 0
JLV, as. 0 104
Smichov Station Development, a.s. 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0
Masaryk Station Development, a.s. 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0
CD Generalvertretung GmbH 31984 2993
CD Generalvertretung Wien GmbH 230 0
Koleje Czeskie Sp. z 0.0.* 285907 1851
Generalne zastdpenie CD Cargo, s.r.o. 7903 275
(D Logistics, a.s. 103 448 513
CD-DUSS Terminal, a.s. 12 0
Terminal Brno, a.s. 25 375
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. 0 0
RAILLEX, a.s. 3622 120
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. 1713 0
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. 10087 5457
Celkem 454624 391 815

* pohleddvky reklasifikovdny na tivér uvedeny v bodé 27.5.

Transakce se spfiznénymi osobami se uskutecnily za obvyklé ceny zohledujici mnoz-
stvi nakoupeného zboZzi a vztahy mezi stranami.

Nevyrovnané z(statky nejsou zajiSténé a uhradi se v hotovosti. Nebyly poskytnuty
ani prijaty zadné zaruky. V tomto ani v predchozich tGcetnich obdobich nebyly v sou-
vislosti se Spatnymi nebo pochybnymi pohledavkami od spfiznénych stran vykaza-
ny zadné naklady.

27.5. ZAPUJCKY SPRIZNENYM STRANAM

Se spolecnosti Koleje Czeskie Sp. Z. 0.0., byla dne 17. 12. 2014 uzavfena Smlouva
o Gvéru na uhrazeni zbyvajici asti kupni ceny Zeleznicnich nakladnich vozi Eas 51
a Falls 11. Hodnota Gvéru k 31. 12. 2014 ¢ini 234 958 tis. K¢. Splatnost tohoto Gvé-

ruje k datu 31. 12. 2016.

Se spolecnosti RAILLEX, a.s., ve které CD Cargo, a.s., vlastni podil 50 %, byla v minulos-
ti uzaviena smlouva o poskytnuti Gvéru a zaroven kupni smlouva o prodeji Zeleznicni
vlecky. Tabulka niZe ukazuje aktualni stav nesplacenych pohledavek z uvedenych tituld.
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m Stav k 31.12. 2014

Pajcka (v tis. KE) Dlouhodoba &ast Gvéru Kratkodoba ¢ast tvéru Celkem
Jistina 0 2400 2400
Urok 0 36 36
Celkem 0 2436 2436
Prodej vlecky Dlouhodoba &st pohledavky Kratkodoba €ast pohledavky Celkem
Jistina 0 1548 1548
Urok 0 39 39
Celkem 0 1587 1587

m Stav k 31.12. 2013

Kratkodoba ca:

Pijeka (v tis. KE)

Jistina t2 400 4800 7200
Urok 36 216 252
Celkem 2436 5016 7 452
Prodej viecky Dlouhodoba &ast pohledavky Kratkodoba €ast pohledavky

Jistina 0 3096 3096
Urok 0 116 116
Celkem 0 3212 3212

27.6. ODMENY CLENUM KLICOVEHO MANAGEMENTU
Rediteldm a ostatnim ¢lendm klicového managementu byly b&hem roku vyplaceny
tyto odmény:

(v tis. K©) 2014 2013
Kratkodobé zaméstnanecké poZitky 18182 9855
Celkem 18182 9855

Clendm statutarniho, dozorciho a iniciativniho organu nebyla poskytnuta moznost
zlevnéného jizdného. Vedeni spole€nosti ma moznost poZivat naturalni mzdy ve for-
mé uziti automobill spolecnosti k soukromym Gceltim.

27.7.VZTAHY SE SZDC

Néklady realizované ve vztahu ke spolecnosti Sprava Zeleznicni dopravni cesty, s.o.,
predstavuji v Gcetnim obdobi 2013 a 2014 zejména poplatky za pridéleni kapacity
a uZiti zelezni¢ni dopravni cesty. Vy3e nakladl pro Gcetni obdobi 2013 a 2014 je uve-
denav bodé 7.

Vynosy spolecnosti v roce 2014 predstavuji zejména trzby za vnitrostatni pfepravu
vozovych zdsilek ve vy3i 11 364 tis. KC.

Spolecnost vedla soudni spor se spolecnosti Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o.,
o cené odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009. Tento spor byl na po-

catku roku 2015 urovnan dohodou. Detailnéjsi informace jsou uvedeny v bodé 33.
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Spolecnost rovnéz vedla se spolecnosti Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (dale
jen SZDC), soudni spor o zpidsobu vyrovnani z titulu nahrad Skod zpsobenych vy-
lukami SZDC, s.o0. Tento spor byl rovnéz urovnan dohodou. Detailng&j3i informace
jsou uvedeny v bodé 33.

Naklady a vynosy spolecnosti realizované ve vztahu k SZDC v roce 2013 a 2014
byly nasledujici:

31.12. 2014 (v tis. KC) Naklady Vynosy
Obsluha drahy 2320 0
Pouziti dopravni cesty a pridélend kapacita drahy 1505001 0
Spotfeba elektrické trakéni energie 240449 0
Ostatni 115054 10139
Celkem 1862824 10139
31.12. 2013 (v tis. K&) Néklady Vynosy
Obsluha drahy 3106 0
PouZziti dopravni cesty a pridélena kapacita drahy 1800251 0
Ostatni 63 440 22764
Celkem 1866 797 22764

Z titulu vy3e uvedenych €innosti spolecnost eviduje pohledavky a zavazky vii¢i SZDC:

(v tis. K&) 31.12. 2014 31.12. 2013
Pohledavky 4716 17 330
Zavazky 980692 546 940
Poskytnuté zalohy 1494 1494
Dohadné poloZky pasivni 17 589 6220
Dohadné polozky aktivni 3828 2290

27.8.VZTAHY SE SKUPINOU CEZ

Naklady realizované ve vztahu ke Skupiné CEZ pfedstavuji v G¢etnim obdobi 2013
a 2014 zejména platby za odbér elektrické energie. Naklady ve vztahu ke Skupiné CEZ
dosahly k 31.12. 2013 vy3e 8 291 tis. K€ a k 31. 12. 2014 vy3e 6 269 tis. KC.

Vynosy spolecnosti pfedstavuji zejména trzby z nakladni prepravy. Vynosy ve vzta-
hu ke Skupiné CEZ dosahly k 31. 12. 2013 vy3e 747 829 tis. KCa k 31. 12. 2014 vy3e
509 625 tis. KC.

Z titulu vySe uvedenych cinnosti spolecnost eviduje pohledavky a zdvazky vici
Skupiné CEZ:

(v tis. K&) 31.12. 2014 31.12.2013
Pohledavky 67126 64765
Zavazky 166 167
Poskytnuté zalohy 1897 1897
Prijaté zalohy 0 142
Dohadné polozky pasivni 0 1374

28. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Pro Gcely vykazu o penéznich tocich zahrnuji penézni prostfedky a penézni ekvi-
valenty pokladni hotovost, penize na bankovnich Gc¢tech a investice do nastro-
jG penézniho trhu po zohlednéni zapornych zlstatki na kontokorentnich Gctech.
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci Gcetniho obdobi vykazané ve
vykazu o penéznich tocich je mozné sesouhlasit s pFisluSnymi polozkami ve vykazu

o financni situaci takto:

(v tis. KE) 31.12. 2014 31.12.2013
Pokladni hotovost a penize na cesté 1754 1584
Uéty v bankach 678 169 438990
Penézni prostfedky na cashpoolovém Gctu 4026 380
Celkem 683 949 440954

29. Smlouvy o operativnim leasingu

29.1. SPOLECNOST JAKO NAJEMCE

Majetek v operativnim prondjmu, ktery je zachyceny v podrozvahové evidenci je
k 31.12.2014 ve vysi 37 882 tis. KEa k 31. 12. 2013 ve vy3i 38 829 tis. KC. Jednd se
o najem vypocetni techniky (koncova zafizeni - stolni pocitace, notebooky) uzavre-
ny se spolecnosti CD - Informacni systémy, a.s. Platby zati¢tované do nakladii v roce
2014 Cinily 10 875 tis. K& (v roce 2013 Cinily 10 749 tis. K¢).

Spolecnost jako najemce nema uzavieny Zadné nevypovéditelné leasingové smlou-
vy, smlouvy s podminénym najemnym ani smlouvy, které by kvalifikovala jako
nevyhodné.

29.2. SPOLECNOST JAKO PRONAJIMATEL
Operativni leasing se vztahuje na prondjem hnacich vozidel, nakladnich voz( a ciste-
ren ve vlastnictvi spolecnosti s riiznou dobou prondjmu.

Vynosy, které spolecnost ziskala v roce 2014 z operativniho leasingu movitého ma-
jetku, predstavuji 298 179 tis. K& (304 304 tis. KE v roce 2013).

Spolecnost jako pronajimatel nema uzavieny Zadné nevypovéditelné smlouvy o ope-
rativnim leasingu.



30. Smluvni zavazky k vydajim

K datu sestaveni Gicetni zavérky ma spolecnost uzavieny smlouvy na nakup pozemkd,
budov a zafizeni a investic do nemovitosti ve vysi 1 741 653 tis. K. Z toho se
1 274 703 tis. K¢ tyka dodavek sjednanych pro rok 2015 a 270 043 tis. K¢ dodavek
sjednanych pro roky nasledujici. Zbylych 196 907 tis. K¢ jiZ bylo k 31. 12. 2014
uhrazeno. Podstatnou ¢ast zavazkd k vydajiim ve vy3i 1 352 649 tis. K¢ predstavuji
investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.

31. Zavazky neuvedené v Gcetnictvi

31.1. BANKOVNI ZARUKY VYDANE
Bankovni zaruky k 31. 12. 2014 vystavené v Komer¢ni bance, a.s., ze zavazkového
limitu 50 mil. CZK.

m Seznam aktivnich bankovnich zaruk vydanych spoleénosti
€D Cargo, a.s., ke dni 31. 12. 2014

Typ Termin
ukonceni

Duvod vystaveni
bankovni zaruky

Ve prospéch ruceni Vyse Ména

Bankovni zéruka na
spInéni veskerych zavazkl
a povinnosti Ndjemce

WestInvest Water-
front Towers, s.r.o.,

Jankoveova 1569/2¢, | zdrukaza |5, 560 07 pur | 3092015 vychazejici z Najemni
170 00 Praha 7, najemné

- smlouvy s WestInvest

HoleSovice, Waterfront Towers s.r.0. —
1€ 26178338 . T

Lighthouse.

Bankovni zaruka pro

HYPARKOS, s.r.0., pfipad, ze CD Cargo, a.s.,

Rohanské nabrezi sruk nedodrZi povinnosti

670/19, Karlin, ZAMKAZa 6517056 | CZK | 30.6.2015 stanovené ze Smlouvy

186 00 Praha 8 najemne na prondjem staveb

1€ 27626130 a pozemk(i v Logistickém

centru Lovosice.

Zarucni listina - jiné

operace nez rezim tranzit

(soubornd jistota), reg. cislo

Celni Gfad 1401798029 k zajisténi

pro JihoCesky kraj, celni p celniho a dafového dluhu,

Kasarenska 6, 370121 zaruka 2000000 | CZK | bez omezeni kterym se rozumi povinnost

uhradit clo, dané a poplatky,
vybirané pfi dovozu,

vCetné jejich prislusenstvi

s vyjimkou pokut.

Ceské Budgjovice

31.2. POSKYTNUTE JISTINY ZE ZAKAZEK

Nézev zakazky

Uchaze€ - nazev
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Slozena
jistina

Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 11 Legios Loco, a.s. = 3500000KE  10.1.2014

Zajisténi reviznich oprav NV, Eas 11 Ostrauské opravny |5 00 500 e 5.1 2014
a StrOJlrny, S.r.o.

Zajisténi reviznich oprav NV, Falls 11 Ostravsk€ opravny 5 050 000 ke | 8.1. 2014
a StI'OJII'n\/, S.r.o.

Zajisténi reviznich oprav NVT. Falls 11 Legios Loco, a.s. = 12000000 KE =~ 10.1.2014

Zajisténi reviznich oprav NVF. Eas 52 Ostravskéopravny |4 400 000 e | 8.1, 2014
a strojirny, s.r.o.

Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 52 Legios Loco, a.s. 4 000000KE  10.1.2014

Zajisténi reviznich oprav NVF. Eas 53 Ostravské opravny ‘;y“;(’r“;' 4000000KE  8.1.2014

Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 53 Legios Loco,a.s. =~ 4000000KE  10.1.2014

Zajisténi technické kontroly NV Eas 53 Ostravske opravny |1 0 g0 e 29.8. 2014

a strojirny, s.r.o.

Ostravské opravny

.. 1400 000 K& 29.8.2014
a strojirny, s.r.o.

Zajisténi technické kontroly NV Falls 11

Zajisténi technické kontroly NV Eas 53 Legios Loco, a.s. = 1225000 K¢ 9.9.2014

Zajisténi technické kontroly NV Falls 11 Legios Loco, a.s. = 1400 000 K¢ 9.9.2014

32. Financni nastroje

32.1. RIZENI KAPITALOVEHO RIZIKA
Spolecnost Fidi svij kapital tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokracovat v ¢innos-
ti jako zdravé fungujici podnik pfi optimalizaci poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji.

Strukturu kapitalu spolecnosti tvori Cisty dluh (vypajcky snizené o hotovost a Gicty v ban-
kach) a vlastni kapital spolecnosti (zahrnuje zakladni kapital, fondy, nerozdéleny zisk).

Na spolecnost se nevztahuji Zadné kapitalové pozadavky stanovené externimi subjekty.

Predstavenstvo spolecnosti a Dozorci rada spolecnosti jsou pravidelné informovani
o vyvoji zadluZeni. Jakékoli dodatecné zadluZeni podléha souhlasu statutarnich
organim spolecnosti, tedy Predstavenstvu a Dozorci radé.

32.2.VYZNAMNA UCETNI PRAVIDLA
Prehled prijatych vyznamnych Gcetnich zasad a pravidel pro jednotlivé tfidy financ-
nich aktiv, financnich zavazk( a kapitalovych nastroji je uveden v kapitole 2.
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32.3. KATEGORIE FINANCNICH NASTROJU

Finanéni aktiva (v tis. KC) 31.12. 2014 31.12. 2013
Hotovost a bankovni Gcty 679923 440573
Financni derivaty pouzité v zajistovacim Gcetnictvi 0 8159
Financni derivaty ostatni 0 3904
Uvéry a pohledavky 1795893 1907118
Celkem 2475816 2359754

Finanéni zavazky (v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
Finanéni derivaty pouzité v zajistovacim dcetnictvi 101 645 165581
Finanéni derivaty ostatni 22285 24930

Zavazky z obchodnich vztahd, fin. leasing

ocenéné zlistatkovou hodnotou 8008019 8295986

Celkem 8131949 8485 887

Financni derivaty ostatni jsou klasifikovany jako financni aktiva/pasiva v redlné hod-
noté vykazané do zisku nebo ztraty.

Vynosy z jednotlivych kategorii financnich aktiv jsou nasledujici:

Kategorie financniho aktiva Vykazany na fadku

(v tis. K&) vykazu zisku a ztraty

Uroky z hotovosti na bankovnich G¢tech 6957 875 Ostatni zisky

Vyrovnani zajistovacich derivata -131812  -21177 Vynosy z prepravy, Nakla}dove uroky,
Spotreba energie

Precenéni nezajistovacich derivata -1869 21217

Celkem -126 724 915

Ztraty ze snizeni hodnoty financnich aktiv jsou uvedeny v kapitole Pohledavky z ob-
chodnich vztahii (bod 18.) a v kapitole Ostatni finan¢ni aktiva (bod 19.). U jinych tfid
financnich aktiv ke sniZeni hodnoty nedoslo.

32.4. CILE RIZENi FINANCNIHO RIZIKA

Oddéleni financovani a Fizeni cash flow poskytuje podniku sluzby, monitoruje a fidi
financni rizika souvisejici s operacemi spolecnosti. Financni rizika zahrnuji trzni rizi-
ka (ménové, Grokové a komoditni riziko), kreditni riziko a riziko likvidity.

32.5. RIZENTI MENOVEHO RIZIKA

Spolecnost provadi urcité transakce denominované v cizi méné, ze kterych vyplyva
riziko spojené s fluktuaci ménovych kurzd. Jedna se zejména o pfijmy z mezinarod-
ni prepravy a prijaté Gvéry. Spolecnost se snazi udrzovat podil dlouhodobych Gvérd
a pljcek v cizi méné na maximalni hranici 70%.

Zistatkova hodnota penéznich aktiv a penéznich zavazk( spolecnosti denomino-
vanych v cizi méné bez vlivu ménového zajisténi ke konci Gcetniho obdobi:

31.12. 2014 (v tis. KE) EUR usD Ostatni Celkem
Financni aktiva 1465420 2788 133 1468 341
Financni zavazky 480377 1 2590 482968
31.12. 2013 (v tis. k&) EUR usD Ostatni Celkem
Finan¢ni aktiva 1519211 2440 34 1521685
Financni zavazky 537 556 0 1647 539203

32.5.1. Citlivost na kurzové zmény
Expozice v(i¢i ménovym rizikim se méfi analyzou citlivosti. Spolecnost je vystavena
ménovému riziku z dGvodu:

= zmény hodnoty nezajisténych penéznich poloZek denominovanych v cizich ménach,
m zmény redlné hodnoty uzavrenych financnich derivata.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni Gplny vysledek by mélo po-
sileni Ceské mény o 1KE v{ci pfislusnym cizim ménam. Pozitivni hodnota indikuje
nardst zisku a ostatniho Gplného vysledku, negativni hodnota indikuje pokles zisku
a ostatniho dplného vysledku:

(v tis. KE) 2014 2013
Prepocet nezajisténych poloZek v cizi méné na konci obdobi 0 0
Zména realné hodnoty derivat( na konci obdobi 0 0
Celkem dopad na zisk za obdobi 0 0
Zména realné hodnoty derivat( na konci obdobi 54961 99995
Celkem dopad na ostatni tipIny vysledek 54 961 99 995

32.5.2. Ménové forwardy a opce
Spolecnost ve smyslu svych zasad uzavira ménové forwardy a opce ke kryti budou-
cich pfijatych plateb denominovanych v cizich ménach.

Tabulka uvadi oteviené cizoménové forwardy a opce na prodej cizi mény k datu:

m Cizoménové forwardy

Prodej Priamérny Nominalni Redlna
(v tis. K&) ménovy kurz Cizi ména hodnota hodnota
31.12.2014 27,182 EUR 55000 -31271
31.12.2013 26,066 EUR 86 000 -117 642

m Cizoménové opce - collar

Prodej Pramérny Nominalni Redlna
(v tis. KE) ménovy kurz Cizi ména hodnota hodnota
31.12.2014 - - - -
31.12.2013 26,45-27,25 EUR 24000 -8 603



Otevrené cizoménové forwardy a opce na nakup cizi mény nebyly v roce 2013 a 2014
uzavfeny.

Ztréta ze zajistovacich nastroji slouZicich k zajisténi redlné hodnoty je za obdobi koncici
31.12. 2014 ve vy3i 115 860 tis. K¢ a za obdobi kondici 31. 12. 2013 ve vy3i 10 410 tis K¢.
Zajisténi bylo 100% efektivni.

32.6. RIZENT UROKOVEHO RIZIKA

Spole€nost je vystavena riziku zmén Grokovych sazeb, jelikoZ si pdjcuje finanéni pro-
stfedky s fixnimi i variabilnimi Grokovymi sazbami. Spolecnost Fidi Grokové riziko
tak, Ze udrZuje vhodnou kombinaci ptijcek s fixnimi a variabilnimi sazbami.

Soucasné spolecnost uzavira smlouvy o Grokovych swapech za Gcelem zajisté-
ni budoucich penéznich tokl vyplyvajicich z Gvérl a pljcek s variabilnimi sazbami.
Zajisténi se pravidelné vyhodnocuje, aby se sladily nazory na vyvoj trokovych sazeb
s definovanou mirou pfijatelného rizika. Timto postupem je zajisténo uplatnéni eko-

nomicky nejefektivnéjSich zajistovacich strategii.

32.6.1. Analyza citlivosti na zmény tirokovych sazeb
Expozice vici zméné Grokovych sazeb se méfi analyzou citlivosti. Spolecnost je vy-
stavena trokovému riziku z dévodu:

m zmény Grokovych nakladd z Gvérd a leasingu s variabilni sazbou,
m zmény soucasné hodnoty dlouhodobych rezerv v diisledku zmény diskontni sazby,
m zmény redlné hodnoty uzavienych financnich derivatd.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni Gplny vysledek by mélo
zvyseni Grokovych sazeb o0 200 bazickych bod(. Pozitivni hodnota indikuje narGst
zisku a ostatniho Gplného vysledku, negativni hodnota indikuje pokles zisku
a ostatniho Gplného vysledku:

(v tis. KE) 2014 2013
Uroky z Gvérd a leasingu s variabilni sazbou za obdobi 917 1295
Zména soucasné hodnoty dlouhodobych rezerv na konci obdobi 63462 7687
Zména redlné hodnoty derivati na konci obdobi 26760 45161
Celkem dopad na zisk za obdobi 91139 54143
Zména realné hodnoty derivat(i na konci obdobi 20 846 32656
Celkem dopad na ostatni tplny vysledek 20 846 32656

32.6.2. Urokové swapy

Na zakladé smluv o Grokovych swapech se spolecnost zavazuje sménit rozdil mezi
vysi fixnich a variabilnich Grokd vypocitanych ze sjednanych jistin. Takovéto smlouvy
umoznuji, aby spolecnost eliminovala riziko zmény penéznich tokd dluhovych nastroja
s variabilni sazbou. Redlna hodnota drokovych swapil ke konci Gcetniho obdobi se
urcuje diskontovanim budoucich penéZnich tokd. Diskontni sazba je stanovena
pomoci vynosové krivky ke konci Gcetniho obdobi a tGvérového rizika vyplyvajiciho
ze smlouvy. Realnd hodnota Grokovych swap(l je uvedena v nasledujici tabulce.
Priimérna drokova sazba se urcuje na zakladé zlstatkd na konci Gcetniho obdobi.

Tabulka uvadi podminky smluv o Grokovych swapech, které byly ke konci Gcetniho
obdobi otevFené.
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m IRS
Primérna sjednana Jistina Realna hodnota
31.12.2014 fixni Grokova sazba vtis.KE  aktiv (zavazki) v tis. KE
Do 1 roku 3,265% 102938 -13158
Od 1do5let 3,265% 327521 -22221
5 let a vice 3,265% 95018 -1387
Celkem -36 766

Prumérna sjednana Jistina Realna hodnota
31.12.2013 fixni Grokova sazba vtis.KE  aktiv (zavazki) v tis. KE
Do 1 roku 3,265% 102 391 -14 847
Od 1do5let 3,265% 318920 -22 853
5 let a vice 3,265% 201 282 -1636
Celkem -39336

Spoleénost uhradi rozdil mezifixnia variabilni Grokovou sazbou na netto bazi. Smény
plateb v ramci Grokovych swapi a platby Grok( z Gvéru nastavaji soucasné a castka
kumulovana ve vlastnim kapitdlu se reklasifikuje do hospodarského vysledku v obdo-
bi, ve kterém variabilni Grokové sazby z Gvéru ovliviiuji hospodarsky vysledek.

m Zajisténi sazby dluhopisii

Priimérna sjednana Jistina Realna hodnota
31.12.2014 fixni Grokova sazba vtis.KE  aktiv (zavazki) v tis. KE
Do 1 roku 2,94% 1000000 -13 466
Od1ldo5let 0
5 let a vice 0
Celkem -13 466

Primérna sjednana Jistina Realna hodnota
31.12.2013 fixni Grokova sazba vtis.KE aktiv (zavazki) v tis. K&
Do 1 roku 2,94 % 1000000 -11721
Od1do5let 2,94 % 1000000 -10014
5 let a vice 0
Celkem -21735

32.6.3. Urokové opce

V roce 2011 bylo uzavfeno zajisténi drokovych sazeb u 3 leasingovych obchodi
s pohyblivou Grokovou sazbou. ZajiSténi bylo realizovano formou collaru, tfemi
samostatnymi tranSemi. Plsobnost zajiSténi je od roku 2013 do roku 2019. Jedna
se o derivaty k obchodovani.
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Redlnd hodnota  Redlna hodnota
aktiv (zdvazki)  aktiv (zavazki)

Zajistované

(v tis. k&) pasmo Jistina 31.12. 2014 31.12.2013
Do 1 roku 1,13%-3,13% 88337 -3246 -2585
0d1do 5 let 1.13%-3,13% 300 854 5283 3242
5 let a vice 1.13%-3,13% 64233 291 662
Celkem -8820 1319

Spolecnost uhradirozdil mezifixni a variabilni Grokovou sazbou na netto bazi. Smény
plateb v ramci Grokovych swapd a platby Grok( z Gvéru nastavaji soucasné a castka
kumulovana ve vlastnim kapitélu se reklasifikuje do hospodarského vysledku v obdo-
bi, ve kterém variabilni Grokové sazby z Gvéru ovliviuji hospodarsky vysledek.

32.7. RIZENI KOMODITNIHO RIZIKA

Spolecnost je vystavena riziku zmény ceny komodit, protoZe spotfeba komodit, ze-
jména nafty a elektrické energie, tvori vyznamnou nakladovou polozku spolecnosti.
Spolecnost fidi toto riziko kombinaci nékolika nastroj:

m uzavirani stfednédobych derivat(i na nakup nafty,

m v piipadé zvyseni ceny vysSe uvedenych komodit o vice nez 10% ma spolecnost
moznost poZadat kraje a stat o navy3eni Ghrad za prepravu,

m riziko plynouci z nakupu elektrické energie od pfislusSného dodavatele
je eliminovano nakupem ro¢ni spotfeby za fixni cenu.

32.7.1. Analyza citlivosti na zmény ceny komodit
Expozice v(i¢i zméné cen komodit se méfi analyzou citlivosti. Spolecnost je vystave-
na riziku zmén ceny komodit z dGvodu:

m zmény redlné hodnoty uzavienych financnich derivat(,
m zmény cen nakupl nezajisténé spotreby komodit.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni Gplny vysledek by mélo zvy-
Seni ceny nafty o 10%. Pozitivni hodnota indikuje narGst zisku a ostatniho Gplné-
ho vysledku, negativni hodnota indikuje pokles zisku a ostatniho Gplného vysledku:

(v tis. K&) 2014 2013
Néklady na spotfebu nafty za obdobi 505664 517916
Zména realné hodnoty derivat( na konci obdobi 0 0
Celkem dopad na zisk za obdobi 0 0
Zména realné hodnoty derivat( na konci obdobi 10 684 13472
Celkem dopad na ostatni tipIny vysledek 10 684 13472

32.7.2. Komoditni derivaty
Spolecnost CD Cargo, a.s., pouzila k zajisténi ceny nafty komoditni swap.

Tabulka uvadi oteviené komoditni kontrakty na nakup nafty k datu 31. 12. 2014:

Zajisténa primérna

Nakup nafty

(v tis. K&) cena (CZK/mt) Objem kontraktd (mt) Redlna hodnota (tis. K&)
31.12.2014 16 751,43 8400 -33609
31.12.2013 17 637,17 7200 8159

Ztrata ze zajistovacich nastroji slouZicich k zajisténi realné hodnoty je za obdobi
kon¢ici 31. 12. 2014 ve vy3i 1 142 tis. K¢ a zisk za obdobi koncici 31. 12. 2013 ve vySi
4 137 tis. KC. Zajisténi bylo 100% efektivni.

32.8. RIZENT KREDITNTHO RIZIKA
Kreditni riziko zohledfuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku cehoz spolecnost utrpi ztratu.

Spolecnost se snazi obchodovat jen se stalymi, dGvéryhodnymi smluvnimi partnery,
které pribézné provéruje s vyuZitim vefejné dostupnych (dajl a internich dat. Expozice
spolecnosti a platebni disciplina jejich smluvnich partner( se priibézné sleduji.

Kreditni riziko likvidnich financnich prostfedkl a financnich derivat( je omezené,
jelikoZz smluvnimi partnery jsou banky s vysokym Gvérovym ratingem (vyZadovan
investicni stupen).

Ucetni hodnota financnich aktiv vykazana v konsolidované Gcetni zavérce netto, sni-
Zena o ztraty ze snizeni hodnoty, vyjadfuje maximalni expozici spolecnosti viici kre-
ditnimu riziku. Kreditni kvalita pohledavek, které nejsou po splatnosti ani neni jinym
zplisobem sniZena jejich hodnota, je dobra a odpovida Gcetni hodnoté.

32.9. RIZENT LIKVIDNIHO RIZIKA

Riziko likvidity je v akciové spole€nosti CD Cargo, a.s., fizeno s ohledem na stélé za-
jisténi dostatecného objemu disponibilnich financnich zdrojd potfebnych pro plnéni
financnich zavazk(.

Na denni bazi je provadéno hodnoceni stavu disponibilnich financnich zdrojd
a toku hotovosti a vyvoje likvidity. Na zakladé téchto hodnoceni se provadi roz-
hodnuti o optimdlnim vyuZiti provoznich financnich zdrojd, prezentovanych ze-
jména kontokorentnimi Gvéry a limitem cashpoolu. Pro posileni finan¢ni stability
spolecnost pribézné navysuje dlouhodobé finanéni zdroje. Za Gcelem dalSiho zvy-
Seni stability cash flow byl v roce 2014 realizovan zpétny leasing deseti moder-
nizovanych HV fady 363.5. Spolecnost ma vydany dluhopisy v celkovém objemu
2 158,3 mil. K¢ a ma k dispozici sménecny program v celkové vysi 1,5 mld., ktery
vsak nebyl po cely rok 2014 vyuZivan.

32.9.1. Tabulky likvidniho a iirokového rizika

Nasledujici tabulky znazornuji zbytkovou dobu splatnosti financnich zavazkd
spolecnosti. Tabulky byly sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich
tokd financnich zavazkid se zohlednénim nejdiive moznych termind, kdy se od
spolecnosti mize Zadat splaceni téchto zavazkd. Tabulka zahrnuje penézni
toky z Grok( i jistiny. V pfipadé variabilnich Grokovych sazeb je nediskontovana
Castka odvozena od vy3e Grokové sazby platné ke konci Géetniho obdobi. Smluvni
splatnost vychazi z nejdfive mozZnych terminl, kdy miZze byt od spolecnosti
pozadovano splaceni zavazki.



31.12. 2014 Méné nez 3 mésice 1 rok 5 let

(v tis. K&) 1 mésic az 1rok az5let avice Celkem
Beziirocné 1242956 887969 340625 708638 68 | 3180256
Zavazky z finanZniho 46014 91984 409245 2005825 845186 3398254
leasingu

Nastroje s variabilni 0 0 1065735 672707 0 1738442
trokovou sazbou

Ndstroje s fixni 0 0 19694 519722 0 539416
trokovou sazbou

Celkem 1288970 979953 1835299 3906892 845254 8856368

31.12.2013

(v tis. K¢)

Méné nez
1 mésic

3 mésice
az 1 rok

Beziirocné 1191623 821423 238697 156120 1636 2409499
Zavazky z finanzniho 69952 99939 375148 1787596 899111 = 3231746
leasingu

Nastroje s variabilni 845242 1102 | 1085648 1108979 0 3040971
trokovou sazbou

Ndstroje s fixni 0 0 19668 539416 0 559084
trokovou sazbou

Celkem 2106817 922464 1719161 3592111 900747 9241300

Nasledujici tabulka uvadi pfedpokladanou splatnost financnich aktiv spolecnosti.
Tabulka byla sestavena na zakladé nediskontovanych zbytkovych splatnosti financ-
nich aktiv véetné Groku ziskaného z téchto aktiv. Zvefejnéni informaci o finan¢nich
aktivech je nutné pro pochopeni toho, jak spolecnost Fidi sva likvidni rizika, nebot li-
kviditu Fidi na bazi €istych aktiv a zavazk(.

31.12. 2014 Méné nez 3 mésice 5 let

(v tis. KS) 1 mésic az 1rok a vice

Bezlirocné 1844194 323223 69 846 0 0 2237263
Nstroje s fixni 0 0 0 238553 0 238553
(rokovou sazbou

Celkem 1844194 323223 69 846 238553 0 2475816

31.12.2013 Méné nez 1-3 3 mésice 1 rok

(v tis. KE) 1 mésic mésice az 1rok az5let Celkem
Bezlrocné 2060408 276 200 11603 5106 662 2353979
Nastroje s fixni 0 0 0 5775 0 5775
trokovou sazbou

Celkem 2060 408 276 200 11603 10 881 662 2359754

Castky uvedené vy3e u nastroji s variabilni Grokovou sazbou v pfipadé nederivato-
vych financnich aktiv i zavazkd se mohou ménit, jestlize se zmény variabilnich droko-
vych sazeb budou liSit od odhad Grokovych sazeb uréenych ke konci Gi€etniho obdobi.
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32.9.2. Zdroje financovani
Spolecnost ma pfistup k nize uvedenym Gvérovym ramcim:
(v tis. K&) 31.12. 2014 31.12.2013
Cashpool:
ramec k 600000 600 000
zlistatek k 600000 600 000
Kontokorentni Gvéry:
ramec k 1200000 1200000
zlistatek k 1200000 355309
Sménecny program:
ramec k 1500000 1500000
zlistatek k 1500000 1500000

32.10. STRATEGIE FINANCOVANI SPOLECNOSTI V NASLEDUJICICH LETECH

32.10.1. Zpétny leasing
V roce 2014 byla realizovana Ill. tranSe zpétného leasingu modernizovanych HV
fady 363.5.

32.10.2. Provozni bankovni iivéry

V oblasti financovani provoznich potfeb spolenost CD Cargo, a.s., disponuje kon-
tokorentnimi Gvéry v objemu max. 1 200 mil. K¢, které poskytuji 4 banky a limitem
mozného Cerpani v ramci zapojeni spolecnosti CD Cargo, a.s., do spole¢ného skupi-
nového cashpoolingu ve vy3i 600 mil. KE. Zvy3eni konkurence mezi bankami umoz-
nilo dosahnout spolecnosti na niz3i Grokové miry. Rozdélenim na vice financujicich
subjektil je dostatecné diverzifikovano riziko v pfipadé vypovédi.

32.10.3. Sméneény program

Spolecnost ma v pripadé potfeby moznost vyuZit schvaleny sménecny program.
Tento program neni v soucasné dobé vyuZivan.

32.10.4. Moznost poskytnuti piijéky od mateFské spoleénosti €D, a.s.

Nad ramec limitu cashpoolu, prezentovaného v ramci provoznich Gvér( ma spolecnost
CD Cargo, a.s., dale nasmlouvano s matefskou spolecnosti CD, a.s., moznost Cerpani fi-
nancnich zdrojtiaz do vySe 400 mil. KE. V priibéhu roku 2014 nebyla tato ptijcka vyuzita.

32.10.5. Dluhopisy

V souvislosti se zajiSténim stfednédobych a dlouhodobych zdrojt financovani, z di-
vodu zvy3eni stability cash flow spolecnosti, byl schvalen pfisluSnymi organy spolec-
nosti CD Cargo, a.s., dluhopisovy program v celkovém objemu 6 mld. K¢ na obdobi
10 let, pficemZ v roce 2011 byly postupné realizovany tfi emise v celkové nominalni
vysi 2 mld. KE. V roce 2012 byly realizovany dalsi dvé emise dluhopis( v celkové no-
minalnivysi 500 mil. KE. Tato forma financovani zvysuje likviditu a financni stabilitu
spolecnosti. V roce 2015 se predpoklada refinancovat splatné dluhopisy novou emisi
dluhopisi ve stejné nominalni hodnoté.

32.10.6. Dodavatelské avéry
Spolecnost planuje vyuZivat dodavatelské Gvéry v ramci jednotlivych investic, u kte-
rych bude tato forma financovani efektivni.
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32.10.7. Shrnuti

Vyse uvedend zamyslena struktura financovani vytvari Zadouci ramec financni sta-
bility CD Cargo, a.s., s moznosti pruzného vyuziti jednotlivych forem dle momental-
ni vyhodnosti i potfeby.

Na zakladé planované struktury financovani spolec¢nost dosahne dostatecného obje-
mu disponibilnich zdroji pro financovani provozni i investicni ¢innosti s pfimérenou
rezervou pro pripadny nepfiznivy vyvoj (vypadek trzeb, zména platebni moralky, pla-

tebnich podminek, legislativni zmény, atd.).
32.11. REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

32.11.1. Redlné hodnoty finanénich nastroji v ziistatkové hodnoté
Spolecnost se domniva, ze Gcetni hodnota finanénich aktiv a financnich zavazk
vykazanych v Gcetni zavérce ve vysi zlistatkovych hodnot se pfibliZuje jejich realné
hodnoté kromé leasingu a dluhopis(.

Realna hodnota leasingu k 31. 12. 2014 je ve vySi 3 356 385 tis. KC. Realna hodno-
ta leasing( kalkulovanych na fixni sazbé je stanovena prepoctem dle aktualni sazby.
Tato aktualni sazba je vygenerovana na zakladé marze posledné realizovanych lea-
singovych obchodd a trzni Grokové miry platné k ultimu roku, kterou je nasledné pre-
pocten zbyvajici zavazek fixnich leasing.

Redlnd hodnota dluhopist spolenosti CD Cargo, a.s., k 31. 12. 2014 je ve vysi
2 132 715 tis. KE. Redlna hodnota dluhopist je pfepoctena na zakladé aktualniho
trzniho emisniho kurzu sdéleného jednotlivymi bankami.

32.11.2. Oceiiovaci postupy pouZité pro stanoveni reilné hodnoty
Redlné hodnoty financnich aktiv a finanénich zavazk se urcuji takto:

m redlné hodnoty financnich aktiv a finanénich zavazkd se standardnimi vztahy
a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se uruji na zakla-
dé cen kdtovanych na trhu,

m redlné hodnoty jinych financnich aktiv a financnich zavazki (kromé financnich
derivat() se urcuji v souladu s vSeobecné uznavanymi ocefiovacimi modely na za-
kladé analyzy diskontovanych penéznich toki pomoci cen pozorovatelnych aktu-
alnich operaci na trhu a cen kdtovanych na trhu pro obdobné nastroje, pfipadné
pomoci vhodné vynosové kfivky s odpovidajici duraci

m redlné hodnoty financénich derivatli se vypocitavaji pomoci kotovanych cen.
Pokud tyto ceny nejsou dostupné, provadi se ocenéni linearnich derivat(i pomoci
diskontovanych penéznich tok( s pouzitim kétovanych devizovych kurz(, kéto-
vanych cen komodit a vhodné vynosové kfivky odpovidajici splatnosti smluv. Pro
derivaty obsahujici opci se pouZziva opéni ocenovaci model.

32.11.3. Ocenéni redlnou hodnotou vykiazanou ve vykazu o finanéni situaci
Financni nastroje ocenéné realnou hodnotou jsou rozdéleny do Grovni 1 az 3 podle
miry, do niZ je mozné redlnou hodnotu zjistit i ovérit:

m ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 1 jsou ocenéni, ktera vychazeji z neuprave-
nych kétovanych cen stejnych aktiv i zavazk( na aktivnich trzich,

m ocenéniredlnou hodnotou na Grovni 2 jsou ocenéni, ktera vychazeji z jinych vstup
nez kétovanych cen vyuZivanych na drovni 1; tyto informace je mozné ziskat
u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo nepfimo (tzn. (daje odvozené z cen),

m ocenéniredlnou hodnotou na Grovni 3 jsou ocenéni, kterd vychazeji z ocefiovacich
technik, jez vyuZivaji informace o aktivu nebo zavazku, které nejsou odvozeny ze
zjistitelnych trznich dat (neovéritelné vstupy).

VSechny finan¢ni nastroje ocenéné redlnou hodnotou vykazané skupinou k 31. 12. 2014,
31.12.2013 a 1. 1. 2013 jsou zarazeny do skupiny 2.

33. Udalosti po skonceni Gicetniho obdobi

V lednu 2015 byla podepsana mimosoudni dohoda ve véci sporu o cené odebra-
né trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu nahrad Skod
zplisobenych vylukami SZDC. Mimosoudni dohoda byla uzaviena v celkové ¢astce
375 811 tis. K¢, z CehoZ ¢astka 61 786 tis. KE se vztahuje k vyrovnani z titulu ndhrad
Skod zplsobenych vylukami a ¢astka 314 025 tis. K¢ se vztahuje k cené odebrané
trakéni energie za rok 2009. Zavazky z téchto mimosoudnich vyrovnani byly zatcto-
vany jako jiné zavazky, s rozdélenim na kratkodobou a dlouhodobou ¢ast. Zaroven

o0 tuto ¢astku byla poniZena rezerva na obchodni rizika.
Jediny akcionaf Ceské drahy, a.s. pfi vykonu psobnosti valné hromady spolecnosti
CD Cargo, a.s., zvolil za ¢lena dozor¢i rady spolecnosti pana Mgr. Jana Harta s Gcin-

nostiod 3. 2. 2015 a tim zvysil poCet ¢lend na Sest, jedno misto v dozor¢i radé zlista-
va i naddle neobsazené.

34. Schvaleni Gcetni zavérky

Tato Gcetni zavérka byla schvalena predstavenstvem ke zvefejnéni dne 31. 3. 2015.
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Konsolidovana ucetni zavérka (IFRS)

Konsolidovana ucetni zavérka za rok 2014

sestavena dle IFRS ve znéni pFijatém EU
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m VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA) K 31. PROSINCI 2014 m VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014
Rok koncici Rok koncici
(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013 (v tis. K¢&) 31.12. 2014 31.12.2013
Pozemky, budovy a zafizeni 14 14622323 14510 283 POKRACUJICi CINNOSTI
Nehmotna aktiva 15 328353 263 585 Trzby z hlavni innosti* 5 12352488 13023134
Inves'E|ce d(? spolec. podniki a pridruz. 16 40 434 56 445 Ostatni provozni vynosy™ 6 491 343 552 499
spolecnosti . < -~
Viykonova spotfeba 7 -6 438 350 -7 006 859
Odlozend dafiova pohledavka 13 231 6190 Naklady na zaméstnanecké pozitky 8 -3808 541 -4 245 665
Ostatni financni akti 19 3595 11543 . .
statniinancnt aktiva Odpisy a amortizace 9 -994 647 -1135360
Ostatni aktiva 20 23296 601 Ostatni provozni ztraty 10 -34.044 -472131
Dlouhodoba akti 1k 15048 282 14 848 647 . - s < .
ounodoba aktiva celkem Zisk (ztrata) pred aroky a zdanénim 1568 249 715618
Zasoby 17 121298 110279 Financnf naklady 11 281854 268275
Pohledavk bchodnich vztah 18 1633421 1777638 o .
ohledavky z obchodnich vztand 6 6 Ostatni zisky (ztraty) 12 28977 144213
Dariové pohledavky 13 60 620 ; i L.
Podil na zisku pfidruzenych a 16 2214 5581
Ostatni finan¢ni aktiva 19 19 361 36956 spolecnych podnik{
Ostatni aktiva 20 192 231 296 275 Zisk (ztrata) pfed zdanénim 1259632 597 137
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty = 28 839878 588 681 Dafi z pFijm( 13 -330061 -260791
Kratkodoba aktiva celkem 2806 249 2810449 ét;:;a;tzia obdobi z pokracujicich 929571 336 346
AKTIVA CELKEM 17 854 531 17 659 096
Zakladni kapital 21 8494 000 8494 000 LA T
Rezervni a ostatni fondy 21 215340 157 261 Zisk (ztrata) z ukoncenych cinnosti 0 0
Nerozdélend ztrita 2245195 3151116 Zisk (ztrata) za obdobi 929571 336 346
P, - . Pripadajici vlastnik(im matefské
Vlastr1| kap.|tal pripadajici vlastnikim 6464 145 5500 144 spolecnosti 925990 329555
spolecnosti
Nekontrolnf podily 36 489 39676 Pripadajici nekontrolnim podiliim 3581 6791
Vlastni kapital celkem 6 500 634 5539820
Uvéry a plijcky 22 4036070 4279025
OdloZeny danovy zavazek 13 659160 440442
Rezervy 23 635323 64 100 . ~ _ ~ o
B . m VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014
Ostatni financni zavazky 25 641241 158 350
Ostatni zavazky 26 578 151 462 945 i ..
Rok koncici Rok koncici
Dlouhodobé zavazky celkem 6549 945 5404 862 (v tis. K&) 31.12. 2014 31.12.2013
Zavazky z obchodnich vztah( 24 2007 959 2063568 Zisk (ztrata) za obdobi 929571 336 346
Uvéry a pajcky 22 1524423 2328189 Fond z kurzovych rozdilii -13936 27 375
Danové zavazky 13 73981 51574 Zajisténi penéznich tokl 55777 -116 480
Rezervy 23 348 372 1345906 Souvisejici odloZena dan z pFijmu -10 598 22131
Ostatni financni zavazky 25 450 407 308 945 Ostatni tplny vysledek za obdobi 31243 -66 974
Ostatni zavazky 26 398810 616 232 Uplny vysledek za obdobi celkem 960 814 269 372
Kratkodobé zavazky celkem 4803952 6714414 Pripadajici vlastnikim materské spolecnosti 957 233 262581
PASIVA CELKEM 17 854 531 17 659 096 Pripadajici nekontrolnim podilim 3581 6791
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m VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2014

Rezervni Nerozdélena Vlastni kapital Nekontrolni Vlastni kapital
(v tis. KE) Zakladni kapital a ostatni fondy ztrata pripadajici vlastnikiim spolecnosti podily celkem
Stav k 31. prosinci 2012 8494 000 224156 -3 480555 5237 601 32847 5270448
Zména zakladniho kapitalu 0 0
Zajisténi penéznich tokd -116 480 -116 480 -116 480
Souvisejici odloZena daf z pfijmu 22131 22131 22131
Zisk za obdobi 329555 329555 6791 336 346
Pridél do rezervniho fondu 79 -79 0 0
Fond z kurzovych rozdil(i 27 375 27 375 27 375
Cerpani ostatnich fond(i -38 -38 38 0
Stav k 31. prosinci 2013 8494 000 157 261 -3151117 5500144 39676 5539820
Zména zakladniho kapitalu 0 0
Zajisténi penéznich tokl 55777 55777 55777
Souvisejici odloZena dafi z prijmi -10 598 -10 598 -10598
Zisk za obdobi 925990 925990 3581 929571
Pridél do rezervniho fondu 26 836 -26 275 561 -561 0
Fond z kurzovych rozdilt -13936 -13936 -13 936
Dopady zmény konsolidacniho celku 6207 6207 -6 207 0
Stav k 31. prosinci 2014 8494 000 215 340 -2 245195 6464 145 36 489 6500 634
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m VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

i Rok koncici
31.12.2013

(v tis. K&) 31.12.2014

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk (ztrata za obdobi pred zdanénim) 1259632 597 137
Financni naklady 280373 266 437
Zisk z prodeje a vyrazeni dlouhodobych aktiv -12 164 -71630
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 994 647 1135359
Snizeni (zvy3eni) hodnoty dlouhodobych aktiv -67 422 186123
Snizeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztaht 74090 27573
Kurzové (zisky) ztraty -14 376 -32962
Ostatni 46 748 4192
Provozni pené&zni tok pfed zménami prac. kapitalu 2561528 2112229
SniZeni (zvySeni) stavu pohledavek z obchodnich vztahl 85113 102753
Snizeni (zvy3eni) stavu zasob -4 444 222341
SniZeni (zvySeni) stavu ostatnich aktiv 91265 101053
Zvyseni (sniZeni) stavu zavazk( z obchodnich vztah( -182 686 342730
Zvyseni (sniZeni) stavu rezerv -426 311 88 947
Zvyseni (snizeni) stavu ostatnich zavazka 403785 -344 877
Zmény pracovniho kapitalu celkem -33278 268 265
Penézni toky z provoznich operaci 2528 250 2380494
Zaplacené Groky -258 319 -256 703
Zaplacend dan z pfijmi -109 004 -29 384
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 2160927 2094 407
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje za nabyti pozemki, budov a zafizeni -666 191 -1963663
Prijmy z vyfazeni pozemkii, budov a zafizeni 11101 60973
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv -120363 -71361
Pfijaté diroky 2108 1065
Splatky ptjcek od spriznénych stran 5792 8575
Cisté penézni toky z investiéni ¢innosti -767 553 -1964 411
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI

Cerpani Gvéri a pijcek 739329 3527480
Splatky avérd a pajcek -1877 860 -3307 451
Cisté penézni toky z financovani -1138531 220029
Cisty pFirGistek penéz a pené&znich ekvivalentd 254 843 350025
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku obdobi 589 061 239036
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 843 904 589 061

1. Vseobecné informace

1.1. OBECNE INFORMACE

CD Cargo, a.s. (dale jen ,matefska spole¢nost” nebo ,CDC"), vznikla zapisem do ob-
chodniho rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 12844, ke dni
1. 12. 2007 vloZenim Casti podniku spole¢nosti Ceské drahy, a.s.

Sidlem materské spolecnosti je Praha 7 — HoleSovice, Jankovcova 1569/2c.

Spolecnost vykazovala k datu Gcetni zavérky 31. 12. 2014 zakladni kapital ve vysi
8 494 000 tis. K¢, ktery byl splacen ve vysi 100 %.

Jedinym akcionafem spolecnosti je spolecnost Ceské drahy, a.s.

Spolecnost je matefskou spolecnosti Skupiny CD Cargo (dile jen ,Skupina“).
Konsolidovana Gcetni zavérka Skupiny je sestavena k 31. 12. 2014. Ucetnim obdo-
bim je kalendarnirok od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014.

1.2. PREDMET CINNOSTI

Hlavnim predmétem podnikani Skupiny je poskytovani Zeleznicni pfepravy zbozi
s komplexem souvisejicich sluzeb. Cilem Skupiny je zlepSovat svou vedouci pozici
a byt hybnou silou na trhu Zelezni¢ni nkladni dopravy v Ceské republice i ve stfedo-
evropském regionu.

Hlavni podnikani - Zelezni¢ni pfeprava zboZzi - se déli na dva hlavni segmenty:

m prepravu ucelenych vlaki a
m prepravu jednotlivych vozovych zasilek.

VySe uvedené segmenty se pak podle druhu prepravy déli na:

vnitrostatni,
vyvozni,
dovozni,
tranzitni.

Na zakladé pfedchoziho ¢lenéni je vhodné s ohledem na kapacitni poZadavky, naro-
ky na dopravni prostredky, naro¢nost na provozni technologie €i specidlni péci se za-
silkou, €lenit hlavni ¢innosti komoditné, tj. podle charakteru prepravovaného zboZi:

preprava pevnych paliv,

preprava rud, kov( a strojirenskych vyrobkd,

preprava chemickych vyrobk( a kapalnych paliv,

preprava stavebnin,

preprava dfeva a papiru,

pfeprava potravin a zemédélskych vyrobki,

kombinovana preprava - logistické feSeni prepravy zasilek za vyuziti
intermodalnich pfepravnich jednotek, zejména kontejner(,

= automotive,

m preprava ostatnich nezafazenych komodit.

Objemem dopravy se CD Cargo, a.s., fadi mezi deset nejvyznamnéjsich Zeleznicnich
podnikd v Evropé a v Evropské unii.

1.3. ORGANIZACNI STRUKTURA MATERSKE SPOLECNOSTI
Organizacni strukturu tvofi oblasti pfimo Fizené predsedou predstavenstva nebo
fediteli oblasti:



m Oblast obchodniho feditele
m Oblast provozniho Feditele
m Oblast financniho Feditele

Soucasti organizacni struktury jsou dale provozni jednotky a stfediska oprav kole-
jovych vozidel.

Vnitfni uspofadani matefské spolecnosti (principy organizacniho clenéni, organi-
zacni struktura, zakladni systém fizeni a plsobnost jednotek organizaéni struktury
vCetné odpovédnosti a kompetence vedoucich zaméstnancd) upravuje Organizacni

fad spolecnosti CD Cargo, a.s., a Podpisovy fad CD Cargo, a.s.

1.4. ORGANY MATERSKE SPOLECNOSTI

Stoprocentnim vlastnikem matefské spole¢nosti Skupiny CD Cargo jsou Ceské dra-
hy, a.s., které vykonavaji jako jediny akcionaf plisobnost valné hromady, nejvyssi-
ho organu materské spolecnosti i Skupiny. Statutarnim organem Skupiny je tficlen-
né predstavenstvo, kontrolnim organem je sedmiclenna dozorci rada. Ve Skupiné je
zfizen tficlenny vybor pro audit, jehoZz ¢lenové byli jmenovani jedingm akcionafem.

SloZeni organd spolecnosti CD Cargo, a.s. k 31. 12. 2014 bylo nasledujici:
Predstavenstvo

m Predseda: lvan Bednarik
m Clen: Ing. Zdeng&k Skvafril
u Clen: Bohumil Rampula

Dne 27. 1. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodla o0 zméné Stanov spo-
leCnosti CD Cargo, a.s., v tom smyslu, Ze Pfedstavenstvo CD Cargo, a.s., bude mit
noveé tfi Cleny. U¢innost zmény je od 17. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionar spole¢nosti CD Cargo, a.s.,
pri vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing. Vaclava Andryska, MBA
z funkce €lena predstavenstva CD Cargo, a.s., s acinnosti od 4. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing. Pavla
Lamacze z funkce ¢lena pfedstavenstva CD Cargo, a.s., s Ginnosti od 16. 2. 2014.

Dne 4. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nosti
CD Cargo, a.s. pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ing. Karla
Adama do funkce €lena predstavenstva CD Cargo, a.s. s G¢innosti od 17. 2. 2014.

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nos-
ti CD Cargo, a.s. pfi vykonu pdsobnosti valné hromady rozhodla o odvolani Ing.
OldFicha Mazanka, Ing. Zdefika Meidla a Ing. Karla Adama z funkce ¢len( predsta-
venstva CD Cargo, a.s., ke dni 31. 10. 2014,

Dne 30. 10. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pasobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ivana
Bednarika, Bohumila Rampuly a Ing. Zdefika Skvafila do funkce ¢leni pfedstaven-
stva CD Cargo, a.s., ke dni 1. 11. 2014.

Dne 3. 11. 2014 Pfedstavenstvo spolecnosti CD Cargo, a.s., zvolilo na svém zasedani
za predsedu Predstavenstva CD Cargo, a.s., pana Ivana Bednarika.
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Dozoréirada

Predseda: Pavel Krtek, M.Sc.

Clen: Ing. Ludvik Urban

Clen: Ing. Jan Kasal

Clen: Jindfich Noha

Clen: Radek Nekola

Clen: 3esty Clen k 31. 12. 2014 neobsazen
Clen: sedmy ¢len k 31. 12. 2014 neobsazen

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pdsobnostivalné hromady rozhodla o odvolani s okamzZitou
G&innostilng. Dalibora Zeleného z funkce ¢lena a pfedsedy Dozor¢irady CD Cargo, a.s.,
aDoc. Ing. Zdefika Zemlicku, CSc. z funkce ¢lena Dozorci rady CD Cargo, a.s.

Dne 21. 2. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnos-
ti CD Cargo, a.s., pfi vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni Ing.
Daniela Kurucze, MBA a Ing. Michala Zdénka, M.A. do funkce €len( Dozordi rady
CD Cargo, a.s., s a€innosti od 22. 2. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spoleCnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaF spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vjkonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zméné Stanov spo-
leCnosti CD Cargo, a.s. v tom smyslu, Ze Dozor¢i rada ma sedm ¢lend, z nichZ pét
¢lend voli valna hromada a dva ¢leny voli zaméstnanci spolecnosti podle volebniho
fadu schvaleného predstavenstvem spolecnosti po projednani s odborovou organi-
zaci. OCinnost od 15. 3. 2014.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akciondF spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady rozhodla o odvolani s okamzi-
tou Gcinnosti Ing. Miroslava Zamecnika a DuSana Svobodu z funkce ¢lena Dozorci
rady CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pisobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni s okamZi-
tou Gcinnosti Ing. Ludvika Urbana a Ing. Jana Kasala do funkce ¢lena Dozor¢i rady
CD Cargo, a.s.

Dne 11. 3. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu plsobnosti valné hromady rozhodla o zvoleni pana Pavla
Krtka, M.Sc. do funkce ¢lena Dozor¢i rady CD Cargo, a.s., s G¢innosti od 16. 3. 2014.

Dne 19. 3. 2014 Dozor¢i rada spole¢nosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém zasedani za
predsedu Dozor€i rady CD Cargo, a.s., Ing. Daniela Kurucze, MBA.

Dne 25. 11. 2014 spole¢nost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spole¢nosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pdsobnosti valné hromady rozhodla o odvolani s okamzi-
tou Géinnosti Ing. Daniela Kurucze, MBA a Ing. Michala Zdénka, M.A. z funkce ¢lena
dozor¢i rady CD Cargo, a.s.

Dne 19. 12. 2014 Dozor¢i rada spole¢nosti CD Cargo, a.s., zvolila na svém zasedani
za predsedu Dozor¢i rady CD Cargo, a.s., pana Pavla Krtka, M.Sc.

Vybor pro audit
u Clen: Mgr. OldFich Vojit, Ph.D.

u Clen: Ing. Miroslav Zameénik
m Clen: Ing. Libor Joukl
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Dne 2. 12. 2014 spolecnost Ceské drahy, a.s., jako jediny akcionaf spolecnosti
CD Cargo, a.s., pfi vykonu pusobnosti valné hromady rozhodla o jmenovani
Mgr. OldFicha Vojite, Ing. Libora Joukla a Ing. Miroslava Zamecnika do funkce ¢lend
vyboru pro audit CD Cargo, a.s., ke dni 16. 12. 2014.

1.5. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

1.5.1. Spoleénosti zahrnuté do konsolidace

Nazev spolecnosti

Sidlo spolecnosti
CD Cargo, a. s. Praha 7, Jankovcova 1569/2c
CD Generalvertretung GmbH Kaiserstrasse 60, 60329 Frankfurt nad Mohanem, SRN
CD - Generalvertretung Wien GmbH RotenturmstraBe 22/24, 1010 Wien, Rakousko
Koleje Czeskie Sp. z 0.0. Ul. Grzybowska nr. 4, lok. 3, 00-131 Varsava, Polsko
Generdlne zasttipenie CD Cargo, s.1.0. Prievozska 4/B, 82109 Bratislava, Slovenska republika
Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Jankovcova 1569/2c¢, 170 00 Praha 7
Terminal Brno, a.s. Brno, K termindlu 614/11, PSC 619 00
CD-DUSS Terminal, a.s. Lovosice, Lukavecka 1189, PSC 410 02
CD Logistics, a.s. Praha 1, Opletalova 1284/37, PSC 110 00
RAILLEX, a.s. Praha 5, Trnkovo namésti 3, ¢p. 1112, PSC 152 00
BOHEMIAKOMBI,spol. s r.o. Praha 1, Opletalova 6, PSC 110 00

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Ostrava-Pfivoz, U Tiskarny 616/9, PSC 702 00

PodilnazKv %

Stupeii zavislosti

28196678 Materska spolecnost
DE814191687 100,00 Rozhodujici vliv
FN291407s 100,00 Rozhodujici vliv
140769114 100,00 Rozhodujici vliv
44349793 100,00* Rozhodujici vliv
24234656 100,00 Rozhodujici vliv
28295374 66,93 Rozhodujici vliv
27316106 51,00 Rozhodujici vliv
27906931 78,00* Rozhodujici vliv
27560589 50,00 Podstatny vliv
45270589 30,00 Podstatny vliv
60793171 20,00 Podstatny vliv

*Zmény ve vlastnickych podilech nenabyly pravnich iicinkii ke konci ticetniho obdobi. Zdpis do obchodniho rejstFiku byl proveden v lednu 2015.

Nazev spolecnosti Hlavni ¢innost

Zprostredkovavani sluzeb v nakladni prepravé jménem

CD Generalvertretung GmbH apro CD Cargo, as.

Zprostiedkovavani sluZeb v ndkladni pfepravé jménem

Koleje Czeskie Sp. z 0.0. a pro €D Cargo, a.s.

Zprostredkovavani sluzeb v nakladni prepravé jménem

CD Generalvertretung Wien GmbH a pro CD Cargo, a.s., a zasilatelstvi.

Zprostiedkovavani sluZeb v ndkladni pfepravé jménem

Generalne zattipenie CD Cargo, s.r.0. V . p
P 90. a pro CD Cargo, a.s., a zasilatelstvi.

Terminal Brno, a.s. Provozovani terminalu kombinované dopravy v Brné.

CD-DUSS Terminal, a.s. Provoz kontejnerového termindlu v Lovosicich.
CD Logistics, a.s. Zasilatelstvi.
Auto Terminal Nymburk, s.r.o Zasilatelstvi a technické ¢innosti v dopravé.
RAILLEX, a.s. Manipulace s nakladem a technické sluzby v dopraveé.

Zprostredkovani sluZeb v oblasti dopravy mimo dopravu

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. vlastnimi dopravnimi prostredky

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Provozovani drazni dopravy a prondjem lokomotiv.

Konsolidacni celek je dale oznacovan téz jako ,Skupina“.

2. Diilezita ucetni pravidla

2.1. OBECNE INFORMACE

Skupina sestavuje konsolidovanou Gcetni zavérku dle mezinarodnich Gcetnich stan-
dardd upravené pravem Evropské unie (IFRS). Individualni a konsolidovana zavérka
dle IFRS jsou sestavované dobrovolné.

Statutdrni Gcetni zavérkou je individudlni Gcetni zavérka spolecnosti CD Cargo, a.s.,
ktera je sestavovana dle eskych Gcetnich pravidel.

2.2. PROHLASENI O SHODE
Konsolidovana acetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
Gcetniho vykaznictvi (dale jen IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

2.3.VYCHODISKA SESTAVOVANI KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY
Konsolidovana Gcetni zavérka je sestavena za pouZiti ocefovaci baze historickych
cen, s vyjimkou pfecenéni urcitych financnich ndstrojd. Historicka cena obecné vy-
chazi z realné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

2.4. VYCHODISKA PRO KONSOLIDACI

Konsolidovana Gcetni zavérka obsahuje Gcetni zavérku spolecnosti a subjektd, které
kontroluje (dcefiné spolecnosti). Spolecnost kontroluje ty subjekty, ve kterych ma moc
ovladat jejich financni a provozni politiky tak, aby z jejich Cinnosti ziskavala uZitek.



Vysledky dcefinych spolecnosti, které Skupina v pribéhu roku ziskala nebo pozby-
la, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o Gplném vysledku od data akvizice a do
data pozbyti. Celkovy Gplny vysledek je pfifazen vlastnikiim spole¢nosti a nekont-
rolnim podiltim i v pfipadé, kdy je vysledkem zaporny zlistatek nekontrolnich podild.

Ucetni zavérky dcefinych spolecnosti byly podle potfeby upraveny tak, aby se jejich
Gcetni pravidla uvedla do souladu s pravidly, kterd pouZivaji ostatni spolecnosti
v ramci Skupiny.

VSechny vnitroskupinové transakce, zlstatky, vynosy a naklady byly pfi konsolidaci
vylouceny.

2.5. PODNIKOVE KOMBINACE

Akvizice podniki se G¢tuji pomoci metody akvizice. Pfevedena protihodnota pfi pod-
nikové kombinaci je ocenéna realnou hodnotou, kterd je vypocitana jako soucet real-
nych hodnot k datu akvizice aktiv pfevedenych Skupinou, zavazkl Skupiny vzniklym
dFivéjSim vlastniklim nabyvaného podniku a podild vydanych Skupinou vyménou za
ovladani nabyvaného podniku. Naklady spojené s akvizici jsou zachyceny v okamZiku
vzniku v hospodarském vysledku.

Ziskana identifikovatelna aktiva a prijaté zavazky jsou vykazany ve své realné hod-
noté, s nasledujicimi vyjimkami:

m odloZené danové pohledavky nebo zavazky a aktiva a zavazky souvisejici s ujedna-
nimi o zaméstnaneckych pozitcich jsou vykazany a ocenény v souladu se standar-
dem IAS 12 Dané ze zisku, respektive se standardem IAS 19 Zaméstnanecké poZitky,

m zavazky nebo kapitalové nastroje souvisejici s dohodami o Ghradach vazanych
na akcie v nabyvaném podniku nebo dohodami o tGhradach vazanych na akcie
Skupiny nahrazujicimi dohody o Ghradach vazanych na akcie v nabyvaném pod-
niku jsou k datu akvizice ocenény v souladu se standardem IFRS 2 Uhrady vaza-
né na akcie, a

m aktiva (nebo vyrazované skupiny), ktera jsou klasifikovana jako drzend k prodeji
v souladu se standardem IFRS 5 Dlouhodoba aktiva drZena k prodeji a ukoncené
¢innosti, jsou ocenéna v souladu s timto standardem.

Goodwill je ocenén jako prebytek souhrnu prevedené protihodnoty, ¢astky vSech
nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a pfipadnych doposud drZzenych
podil@i v nabyvaném podniku a redlné hodnoty pfipadného doposud nabyvatelem
drzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych
identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazk( ocenénych k datu akvizice. Jestlize
po opétovném posouzeni podil Skupiny na redlné hodnoté identifikovatelnych
Cistych aktivnabyvaného podniku prevySuje souhrn prevedené protihodnoty, castky
vsech pripadnych nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a realné hodnoty
pfipadného doposud nabyvatelem drZzeného majetkového podilu v nabyvaném
podniku, je ¢astka prebytku vykazana jednorazové do hospodarského vysledku jako
zisk z vyhodné koupé.

Nekontrolni podily, které jsou aktudlnimi vlastnickymi podily tfetich stran
a opraviuji své drzitele k pomérnému podilu na Cistych aktivech Gcetni jednotky
v pipadé likvidace, mohou byt pfi prvotnim zachyceni ocenény redlnou hodnotou,
nebo pomérnym podilem nekontrolnich podild na vykazanych identifikovatelnych
Cistych aktivech nabyvaného podniku. Vychodisko ocenénf Ize volit individudIné pro
kazdou konkrétni akvizici. Ostatni typy nekontrolnich podil(i se ocefiuji redlnou
hodnotou, nebo je-li to mozné, na zakladé stanoveném jinym IFRS.

Pokud protihodnota prevedena Skupinou v podnikové kombinaci obsahuje aktiva nebo
zavazky vyplyvajici z dohody o podminéné protihodnoté, podminénd protihodnota se
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ocefuje redlnou hodnotou ke dni akvizice a stava se soucasti protihodnoty prevedené
v podnikové kombinaci. Zmény v redlné hodnoté podminéné protihodnoty, které jsou
klasifikovany jako zmény v ramci dokoncovaciho obdobi, se provedou retrospektivné
se souvisejici Gpravou goodwillu. Zmény v ramci dokoncovaciho obdobi jsou zmény,
které vyplyvaji z dodatecnych informaci ziskanych béhem ,dokoncovaciho obdobi”
(které nesmi prekroCit jeden rok od data akvizice) o skute¢nostech a okolnostech, které

existovaly k datu akvizice.

Nasledné Gctovani zmén redlné hodnoty podminéné protihodnoty, které nemohou
byt povazovany za zmény v ramci dokoncovaciho obdobi, zavisi na klasifikaci
podminéné protihodnoty. Podminénd protihodnota, kterd je klasifikovana jako
vlastni kapital, se k datim naslednych Gcetnich zavérek neprecefuje a jeji nasledné
uhrazeni je Gc¢tovano do vlastniho kapitdlu. Podminénd protihodnota, kterd je
klasifikovana jako aktivum nebo zavazek, je pfecenéna k datim naslednych Gcéetnich
zavérek v souladu s pFislusnymi standardy IAS 39 nebo IAS 37 Rezervy, podminéna
aktiva a podminéné zavazky se souvisejicim zachycenim zisku nebo ztraty do
hospodarského vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané Gcetni jed-
notce, které Skupina vlastnila jiz dfive, precenény na realnou hodnotu k datu akvi-
zice (tzn. k datu, kdy Skupina ziska kontrolu) a pfipadny vysledny zisk €i ztrata jsou
zachyceny v hospodaiském vysledku. Castky vyplyvajici z podil(i v nabyvaném sub-
jektu pred datem akvizice, které byly dfive zachyceny v ostatnim GpIlném vysledku,
jsou reklasifikovany do hospodarského vysledku, pokud by byl takovy postup sprav-
ny, jestlize by byl podil prodan.

Neni-li prvotni zaGctovani podnikové kombinace vyfeSeno do konce Gcéetniho ob-
dobi, v némzZ kombinace probéhla, vykdZe Skupina nedofeSené polozky v prozatim-
nim ocenéni. Tyto prozatimni ¢astky jsou béhem dokoncovaciho obdobi upraveny
(viz vyse), nebo jsou zachycena dodatecna aktiva a zavazky, aby tak byly zohledné-
ny nové ziskané informace o skutecnostech a okolnostech, které existovaly k datu

akvizice a které by, pokud by byly znamy, ovlivnily ¢astky stanovené k tomuto datu.

Vy3e uvedeny postup se pouZziva ve vsech podnikovych kombinacich provedenych
1. ledna 2010 nebo po tomto datu.

2.6. UCTOVANI VYNOSUO
Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy
se snizuji o predpokladané vratky od odbératel(i, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z prodeje zboZi a ostatnich aktiv se vykazuji v okamziku jejich doruceni kupu-
jicimu a pfevedent rizik a souvisejiciho prospéchu.

Trzby z prodeje sluZeb se Gctuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty protistrané.
Trzby z pfepravy jsou vykazany v obdobi, ve kterém byly prepravni sluzby poskyt-
nuty s ohledem na stupen dokonceni sluzby (napf. dobu platnosti dlouhodobych ces-
tovnich doklada)

Dividendovy vynos se G¢tuje v okamzZiku, kdy je Skupiné pfiznan narok na vyplatu
dividendy.

Vynosové troky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky poply-
nou do Skupiny a €astka vynosu miiZe byt spolehlivé ocenéna. Casové rozliseni vyno-
sovych aroki se uskuteciuje s ohledem na neuhrazenou jistinu, pficemz se pouzije
pfislusna efektivni Grokova mira, tj. trokova mira, ktera pfesné diskontuje odhado-
vané budouci penézni pfijmy po ocekavanou dobu trvani financniho aktiva na jeho
Cistou Gcetni hodnotu.
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2.7. LEASING

Leasing je klasifikovan jako financni leasing, jestlize se prevadéji vsechna podstatna
rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi daného majetku na najemce. VSechny ostat-
ni typy leasingu se klasifikuji jako operativni leasing.

Ve viech pripadech finanéniho leasingu vystupuji spolecnosti ve Skupiné jako najemci.

Na pocatku doby leasingu se aktiva pofizena formou financniho leasingu vykazu-
ji jako aktiva v jejich realné hodnoté, nebo pokud je niZ3i, v soucasné hodnoté mini-
malnich leasingovych splatek. Odpovidajici zavazek vici pronajimateli se zahrne do

vykazu o financni situaci jako zavazek z finanéniho leasingu.

Leasingové splatky se rozdéluji na finan¢ni naklady a snizeni nesplaceného zavazku
z leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni drokova mira u zbyvajiciho zlistatku
zavazku. Finanéni naklady se vykazuji pfimo v hospodarském vysledku, pokud pfimo
nesouvisi s najatym majetkem; v tom pripadé se aktivuji v souladu s vSeobecnym
pravidlem platnym pro vypUjcni naklady. Podminéné ndjemné se stava nakladem
v obdobich, ve kterych bylo vynalozeno.

Leasingové platby v ramci operativniho leasingu se vykazuji jako naklad rovnomérné
po dobu trvani leasingového vztahu, pokud neexistuje jind systematicka zakladna,
ktera by I1épe odrazela rozloZeni ekonomickych uzitk( ndjemce z pfedmétu leasingu.
Podminéné najemné na zdkladé smluv o operativnim leasingu se stava nakladem
v obdobich, ve kterych bylo vynaloZeno.

2.8. CIZI MENY

Kazda spolecnost Skupiny stanovuje svoji funkéni ménu podle prostredi, ve kte-
rém vyviji svoji Cinnost. Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostredi, ve
kterém Skupina plsobi, byla pro konsolidovanou dcetni zavérku jako funkéni ména
i ména vykazovani pouzita Ceska koruna (K¢).

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany podle aktudiniho pevného kurzu vy-
hlaSovaného CNB. V pfipadg, Ze se aktudlni kurz v priibéhu ¢asu vyznamné neméni,
pouZziva Skupina na delsi obdobi - jeden mésic — kurz vyhlaseny k prvnimu dni toho-
to obdobi. K datu sestaveni konsolidované tcetni zavérky jsou penézni polozky vyja-
dfené v cizich méndach pfepocitany na Ceské koruny podle kurzu CNB platného tento
den. Vynosové a nakladové polozky jsou prepocteny dle vySe uvedené metodiky, tzn.
za pouZiti pevného kurzu. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych ce-
nach vyjadfenych v cizi méné se nepfepocitavaji.

Zjisténé kurzové rozdily jsou zalGctovany do vysledku hospodarent, s vyjimkou pfipadd,
kdy kurzové rozdily vznikaji z transakci uzavienych za Gcelem zajistovani urcitych mé-
novych rizik. Takové kurzové rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitdlu a reklasi-
fikovany do vysledku hospodareni v okamziku vyporadani zajisténé podkladové polozky.

Pro GcCely prezentace konsolidované Gcetni zavérky se k datu sestaveni konsolidova-
né Gcetni zavérky penézni poloZky vyjadfené v cizich méndch prepocitdvaji na eské
koruny podle kurzu CNB platného tento den. Vynosové a nakladové polozky jsou pre-
pocteny dle vySe uvedené metodiky, tzn. za pouZiti pevného kurzu. V pfipadé zahra-
ni¢nich dcefinych spolecnosti jsou vynosové a nakladové polozky v cizi méné prepoc-
teny za pouZiti primérného ménového kurzu za dané obdobi. Pokud ménové kurzy
v tomto obdobi vyznamné kolisaly, pouzije se ménovy kurz platny k datu transakce.
Pripadné kurzové rozdily se vykazi ve vykazu o Gplném vysledku a jsou kumulovany
ve vlastnim kapitalu (s pFisluSnym pfifazenim nekontrolnim podiliim).

2.9. VYPUJCNI NAKLADY
Vypljcni naklady, které jsou pfimo Gcelové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé

zpUsobilého aktiva, (tj. aktiva, které nezbytné potfebuje znacné casové obdobi k tomu,
aby bylo pfipravené pro zamyslené pouziti nebo prodej), se prictou k pofizovaci cené
takového aktiva az do okamziku, kdy je aktivum v podstatné mife pfipravené pro
zamyslené pouziti nebo prode;.

Od vypdjcnich nakladd, které splfiuji kritéria pro aktivaci, se odectou investicni vynosy
z docasného investovani specifickych pdjcek az do jejich vydani na zplsobilé aktivum.

VSechny ostatni vyp(jéni naklady se vykazuji v hospodarském vysledku v obdobi,
ve kterém vznikly.

2.10. STATNI DOTACE
Statni dotace se nevykazuji, dokud neexistuje pfimérenad jistota, Ze Skupina splni
s nimi spojené podminky a Ze dotace budou pfijaty.

Statni dotace, jejichZ zakladni podminkou je, Ze Skupina musi zakoupit, postavit
nebo jinak ziskat dlouhodoba aktiva, se vykazuji ve vykazu o finanéni situaci jako
sniZeni pofizovaci hodnoty dlouhodobého aktiva.

Ostatni statni dotace se systematicky vykazuji do vynosi po dobu nutnou k jejich
prifazeni k naklad(im, které maji kompenzovat. Statni dotace, kterd se stane pohle-
davkou jako nahrada za jiz vzniklé naklady nebo jiZ utrpéné ztraty nebo za Gcelem
poskytnuti okamzité financni pomoci bez budoucich souvisejicich naklad(i se uzna
jako vynos obdobi, ve kterém se stane pohledavkou.

2.11. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Soucasti nakladd na zaméstnanecké poZitky jsou zejména mzdové naklady, odvody
zaméstnavatele na zakonné zdravotni pojisténi a socialni a dlichodové zabezpeceni
a naklady na ostatni zaméstnanecké poZitky vyplyvajici z kolektivni smlouvy.

Zavazky a rezervy na zaméstnanecké poZitky vykazané ve vykazu o finanéni situa-
ci predstavuji jejich sou¢asnou hodnotu upravenou o nevykazané pojistné-matema-
tické zisky a ztraty. Prirdstky téchto zavazk( a rezerv se vykazuji v nakladech poté,
kdy zaméstnanci vykonaji sluzby, na zakladé kterych ziskaji na dané pfispévky pravo.

2.12. DANE
Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

2.12.1. Splatna dai

Splatna dan se vypocitd na zdkladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny
zisk se odliSuje od zisku, ktery je vykazany ve vykazu zisku a ztraty, protoze
nezahrnuje polozky vynosi, resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo odcitatelné od
zakladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. odcitatelné
od zakladu dané. Zavazek spolecnosti ze splatné dané se vypocita pomoci dafovych
sazeb uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce G¢etniho obdobi.

2.12.2. OdloZena daii

OdlozZena dan se vykaze na zakladé prechodnych rozdil(i mezi Gcetni hodnotou aktiv
a zavazk( v konsolidované Gcetni zavérce a jejich dafovou zakladnou pouzitou pro vy-
pocet zdanitelného zisku. OdloZené dafové zavazky se uzndvaji obecné u viech zdani-
telnych prechodnych rozdili. OdloZené danové pohledavky se obecné uznavaji u viech
odcitatelnych pfechodnych rozdilti v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny
zisk, proti kterému se budou moci vyuZit odcitatelné pfechodné rozdily, bude dosazen.

Ucetni hodnota odloZenych dafiovych pohledavek se posuzuje vzdy ke konci Gcet-
niho obdobi a sniZuje se, pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk
bude schopen odlozenou dainovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢astecné vysi.



OdloZené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci dafiové sazby, kterd bude
platit v obdobi, ve kterém pohledavka bude realizovana nebo zavazek splatny, na za-
kladé danovych sazeb (a dafnovych zékon() uzakonénych, resp. vyhlasenych do konce
Gcetniho obdobi. Ocenovani odloZzenych danovych zavazk( a pohledavek zohlednuje
danové disledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym Skupina ke konci Gi¢etniho obdo-
bi ocekava Ghradu nebo vyrovnani Gcetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

2.12.3. Splatna a odloZena daii za obdobi

Splatna a odlozena dan se vykazuje jako naklad nebo vynos a zahrnuje se do hospo-
darského vysledku, kromé pfipadd, kdy souvisi s polozkami, které se vykazuji mimo
hospodarsky vysledek (bud v ostatnim Gplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim ka-
pitalu). V tom pfipadé se i dan vykazuje mimo hospodarsky vysledek.

2.13. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o kumu-
lované ztraty ze snizeni hodnoty, u budov a zafizeni navic o opravky. Pozemky ne-
jsou odepisovany.

Nedokoncené investice se eviduji v pofizovacich nakladech sniZenych o ztraty ze sni-
Zeni hodnoty. Pofizovaci naklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v pfipadé
zpUsobilého aktiva i vypljcni naklady. Odepisovani takového aktiva, stejné jako ode-
pisovani ostatniho majetku, se zahdji okamzikem, kdy je aktivum pfipraveno pro za-
myslené pouZiti.

Odpisy se vykazuji tak, aby celd pofizovaci cena aktiva (kromé pozemkd vlastné-
nych Skupinou a nedokoncenych investic) sniZzena o zbytkovou hodnotu byla aloko-
vana na celou dobu pouzitelnosti daného aktiva, za pouziti metody linearnich odpi-
st. U Zeleznicnich kolejovych vozidel se pouZiva komponentni odepisovani. Nakladni
vozy a hnaci vozidla bez komponent se odepisuji do odhadované zbytkové hodnoty.
Komponenty u téchto Zeleznicnich kolejovych vozidel jsou odepisovany vykonové,
dle kilometrickych probéhi. Pfedpokladana doba pouzitelnosti, zbytkové hodnoty
a metoda odpisovani se provéruji vzdy na konci G¢etniho obdobi, pficemz vliv jakych-
koliv zmén v odhadech se Gctuje prospektivné.

Aktiva pofizena formou financniho leasingu se odepisuji po dobu predpokladané
doby pouzitelnosti stejné jako vlastni aktiva. Neni-li dostatecna jistota, Ze najemce
ziska vlastnictvi aktiva na konci doby trvani leasingu, je toto aktivum odepisovano
po dobu trvani leasingu, pokud je kratsi nez doba jeho predpokladané pouzitelnosti.

Pozemky, budovy a zafizeni jsou oddctovany pfi prodeji, nebo pokud se neoceka-
vaji zadné ekonomické uZitky z jejich pokracujiciho uzivani. Zisk nebo ztrata z pro-
deje nebo vyrazeni urcité polozky pozemki, budov a zafizeni se urci jako rozdil
mezi vynosy z prodeje a Gcetni hodnotou daného aktiva a vykaze se v hospodar-
ském vysledku.

Skupina aktivuje vyznamné (periodické) opravy provadéné na kolejovych vozidlech.
Naklady na opravu jsou evidovany jako samostatna majetkova polozka (komponenta)
a odepisovany po dobu Zivotnosti opravy. Doba odepisovani komponent je stanovena
individualné pro kazdou fadu Zelezni¢nich kolejovych vozidel a druh komponenty
(periodické opravy — vyvazovaci a hlavni).

2.14. NEHMOTNA AKTIVA

Samostatné pofizena nehmotna aktiva se vykazuji v pofizovacich nakladech po
odecteni kumulované amortizace a ztrat ze sniZzeni hodnoty. Amortizace se Gctuje
rovnomérné po dobu predpokladané doby pouzitelnosti. Pfedpokladana doba
pouZitelnosti a metoda amortizace se provéruji vZdy na konci kazdého Gcetniho
obdobi, pficemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se G¢tuje prospektivné.
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Nehmotné aktivum je odtctovano pri prodeji, nebo pokud se neocekavaji budou-
ci ekonomické uZitky z jeho pouZivani nebo prodeje. Zisky nebo ztraty z odictovani
nehmotného aktiva, stanovené jako rozdil mezi ¢istym vytézkem z prodeje a Gcetni
hodnotou aktiva, jsou zalGc¢tovany do hospodarského vysledku v obdobi, ve kterém
je aktivum oduactovano.

2.15. SNIZENI HODNOTY HMOTNYCH A NEHMOTNYCH AKTIV

Ke konci kazdého Gcetniho obdobi Skupina posuzuje Gcetni hodnotu hmotnych
a nehmotnych aktiv, aby ur€ila, zda existuji ndznaky, Ze aktivum maZe mit snizenou
hodnotu. Pokud jakykoliv takovy naznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelna
Castka takového aktiva, aby se ur€il rozsah pripadnych ztrat ze sniZzeni jeho hodnoty.
Pokud neni mozno urcit zpétné ziskatelnou ¢astku jednotlivého aktiva, Skupina
stanovi zpétné ziskatelnou Castku penézotvorné jednotky, k niz aktivum ndlezi.
Celopodnikova aktiva se pfifadi k samostatné penézotvorné jednotce, pokud Ize
urit rozumny a konzistentni zaklad pro jejich pfifazeni. Jinak jsou celopodnikova
aktiva pfifazena k nejmensi skupiné penézotvornych jednotek, pro kterou je mozné
urcit rozumny a konzistentni zaklad pro jejich prifazeni.

Nehmotna aktiva s neurcitou dobou pouZitelnosti a nehmotna aktiva, kterd jeSté ne-
jsou pouzivana, se testuji na snizeni jejich hodnoty alespon jednou ro¢né a pfi kaz-
dém naznaku mozZného sniZeni jejich hodnoty.

Zpétné ziskatelnd ¢astka se rovna realné hodnoté aktiva snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté z uZivani podle toho, kterd je vy3si. Pfi posuzovani hodnoty z uZivani
se odhad budoucich penéznich tokd diskontuje na jejich sou¢asnou hodnotu pomoci
diskontni sazby pred zdanénim, kterd vyjadfuje bézné trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady

budoucich penéznich tokd.

Pokud je zpétné ziskatelna castka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) nizsi nez
jeho Gcetni hodnota, snizi se Gcetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky)
na jeho zpétné ziskatelnou castku. Ztrata ze sniZzeni hodnoty se promitne pfimo do
hospodarského vysledku.

Pokud se ztrata ze sniZzeni hodnoty nasledné zrusi, Gcetni hodnota aktiva (nebo pe-
nézotvorné jednotky) se zvysi na upraveny odhad jeho zpétné ziskatelné castky, ale
tak, aby zvySena Gcetni hodnota aktiva neprevysila Gcetni hodnotu, ktera by byla
stanovena, kdyby se v pfedchozich letech nevykazala zddna ztrata ze sniZzeni hodno-
ty aktiva (nebo penézotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty se pfimo
promitne do hospodarského vysledku.

2.16. INVESTICE DO SPOLECNYCH PODNIKU A PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTI
Spolecné podnikani je smluvni uspofadani, pomoci néhoz spolecnost a dal3i strany
podnikaji hospodafskou cinnost, ktera je predmétem spoluovladani, kdy strategic-
ka financni a provozni rozhodovani tykajici se ¢innosti spolecného podniku vyZaduji
jednomysiny souhlas vSech stran, které sdileji ovladani.

Dohody o spolecném podnikani, které zahrnuji zaloZzeni samostatného subjektu, ve
kterém ma kazdy spoluvlastnik svij podil, se oznacuji jako spoluovladané jednotky.

PFidruZenou spolecnosti je subjekt, ve kterém ma spolecnost podstatny vliv a kte-
ry neni ani dcefinou spolecnosti, ani G¢asti ve spolecném podniku. Podstatny vliv je
moc Gcastnit se rozhodovani o financnich a provoznich politikach jednotky subjektu,
do néhoz bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovladani takovych politik.

Hospodarsky vysledek, aktiva a zavazky spolecnych podniki a pfidruzenych spo-
lecnosti byly v této konsolidované Gcetni zavérce zachyceny ekvivalenéni metodou.
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Podle ekvivalen¢ni metody se pfi prvotnim vykazani investice do pfidruzenych
spolecnosti vykazuji v konsolidovaném vykazu o financni situaci v pofizovaci cené
a nasledné jsou upraveny o podily Skupiny na zisku nebo ztraté a ostatnim Gplném
vysledku pridruzené spolecnosti. Pokud podil Skupiny na ztratach pridruzené spolec-
nosti prevySuje podil Skupiny v dané pridruZené spolecnosti, Skupina prestane svij
podil na dalSich ztratach vykazovat. Dalsi ztraty se vykazuji pouze v pfipadech, kdy
Skupiné vznikly pravni nebo mimosmluvni zavazky nebo kdy Skupina zaplatila jmé-
nem pfidruzené spolecnosti.

Pokud subjekt Skupiny obchoduje se spolecnym podnikem nebo s pfidruZzenou
spolecnosti Skupiny, zisky a ztraty plynouci z transakci se spole¢nym podni-
kem nebo pFidruZzenou spolecnosti jsou vykazany v konsolidované Gcetni zavér-
ce Skupiny do vyse podild ve spolecném podniku nebo v pfidruzené spolecnosti,
které nepatfi Skupiné.

2.17.ZASOBY
Zasoby se ocefiuji na niZ3i z Grovni nakladd na jejich pofizeni a €isté realizovatelné
hodnoty. Naklady na pofizeni zasob jsou uréovany metodou vazeného aritmetického
praméru. Cistd realizovatelna hodnota zahrnuje predpokladanou prodejni cenu za-
sob snizenou o viechny odhadované naklady na dokonceni a ndklady nutné k usku-
tecnéni prodeje.

2.18. REZERVY

Rezervy se vykaZi, ma-li Skupina sou€asny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek, kte-
ry je dGsledkem minulé udalosti, pficemz je pravdépodobné, Ze Skupina bude muset
tento zavazek vyporadat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajti, které budou nezbytné
k vyporadani soucasného zavazku vykazaného ke konci Gi¢etniho obdobi po zohled-
néni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci
odhadu penéznich tokl potfebnych k vyporadani soucasného zavazku, Gcetni hod-
nota rezervy se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich toka.

Pokud se ocekava, Ze nékteré nebo veskeré vydaje nezbytné k vyporadani rezer-
vy budou nahrazeny jinou stranou, vykaZe se pohledavka na strané aktiv, pokud je
prakticky jisté, Ze Skupina nahradu obdrZi a vysi takové pohledavky je mozné spo-
lehlivé urcit.

2.18.1. Rezerva na restrukturalizaci

Skupina vykaze rezervu na restrukturalizaci, pokud ma vypracovany podrobny, ofi-
cialné zdokumentovany plan restrukturalizace a u téch, kterych se to tyka, vyvola-
laredlné ocekavani, Ze restrukturalizace bude provedena, a to tim, Ze zahdjila imple-
mentaci jejiho planu nebo zvefejnila hlavni rysy tém, ktefi budou restrukturalizaci
ovlivnéni. Ocenéni rezerv na restrukturalizaci zahrnuje pouze pfimé vydaje spojené
s restrukturalizaci, tj. €astky nezbytné nutné pro provedeni restrukturalizace, které
nesouvisi s pokracujicimi aktivitami acetni jednotky.

2.19. FINANCNI NASTROJE
Financni aktiva a finanéni zavazky jsou vykazovany, jakmile se spolecnost stane
stranou smluvnich ustanoveni finan¢niho nastroje.

Financni aktiva a zavazky se pfi prvotnim vykazani ocefuji redlnou hodnotou.
Transakéni naklady, které Ize pfimo pfiradit pofizeni nebo vydani financnich aktiv
nebo zavazk( se pfi prvotnim vykazani pricitaji k realné hodnoté financnich aktiv
resp. odecitaji od realné hodnoty finanénich zavazkd. Transakéni naklady, které Ize
pfimo prifadit pofizeni financnich aktiv nebo zavazk{ ocenénych v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty se okamzité vykazuji v hospodarském vysledku.

Financni aktiva se klasifikuji do téchto ctyr kategorii: financni aktiva v realné hod-
noté vykazané do zisku nebo ztraty, investice drZené do splatnosti, realizovatelna fi-
nancni aktiva a Gvéry a pohledavky. Klasifikace zavisi na charakteru finan¢nich aktiv
a (c€elu pouziti, a urCuje se pfi prvotnim zatctovani.

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani se zadctuiji, resp.
odactuji, k datu transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou
koupé nebo prodeje financnich aktiv, které vyZaduji dodani aktiv v ¢asovém ramci
stanoveném predpisem nebo konvencemi daného trhu.

Dluhové a kapitalové nastroje se klasifikuji jako finan¢ni zavazky nebo jako vlastni
kapital podle obsahu smluvni dohody.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako financni zavazky v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty nebo jako ostatni financni zavazky.

2.19.1. Metoda efektivni irokové miry

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu zlistatkové hodnoty dluhového
nastroje a alokace Grokového vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni Grokova
mira je Grokova mira, ktera presné diskontuje pfedpokladanou vy3i budoucich penéz-
nich pfijma/vydajd (vCetné vSech poplatkl zaplacenych nebo prijatych, které tvofi
nedilnou soucast efektivni Grokové miry, transakénich nakladi a dalSich prémii nebo
diskont() po ocekavanou dobu trvani dluhového nastroje, na jejich istou zlstatko-
vou hodnotu k okamzZiku prvotniho vykazani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zdkladé efektivni Grokové miry dluhovych nastro-
ja, kromé financnich aktiv a zavazk( klasifikovanych jako v redlné hodnoté vykaza-
né do zisku nebo ztraty.

2.19.2. Investice drZené do splatnosti

Investice drZzené do splatnosti jsou nederivatova financni aktiva s pevné stanoveny-
minebo urcitelnymi platbamia pevnou splatnosti, které spolecnost hodla a je schop-
na drZet az do splatnosti. Po prvotnim vykazani se ocefuji v zlistatkové hodnoté
s pouzitim metody efektivni Grokové miry po zohlednéni sniZzeni hodnoty.

2.19.3. Realizovatelna financni aktiva

Realizovatelna financni aktiva jsou nederivatova finanéni aktiva, ktera jsou bud
oznacena jako realizovatelnd, nebo nejsou klasifikovana jako a) Gvéry a pohledav-
ky, b) investice drzené do splatnosti nebo c) financni aktiva v realné hodnoté vyka-
zané do zisku nebo ztraty.

Skupina vlastni majetkové podily, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, klasifi-
kované jako realizovatelné financni nastroje a vykazované v pofizovaci hodnoté sniZe-
né o ztraty ze snizeni hodnoty, protoZe jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé stanovit.

Dividendy z realizovatelnych kapitalovych nastroji se Gctuji do hospodarského vy-
sledku, kdyZ Skupina ziska pravo obdrZet dividendy.

2.19.4. Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova financni aktiva s pevné stanovenymi nebo
urCitelnymi platbami, kterd nejsou kotovana na aktivnim trhu. Uvéry a pohledav-
ky (v€etné pohledavek z obchodnich vztahd a bankovnich zGstatk() se ocefuji z0-
statkovou hodnotou za pouZiti metody efektivni Grokové miry po odecteni ztrat ze
snizeni hodnoty.

Vynosové Groky se vykazuji pomoci efektivni Grokové miry, s vyjimkou kratkodobych
pohledavek, u kterych by bylo vykazani droku nevyznamné.



2.19.5. SniZeni hodnoty finanénich aktiv

Financni aktiva, kromé aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se
posuzuji z hlediska existence naznakd snizeni hodnoty vzdy ke konci G¢etniho ob-
dobi. Hodnota finan¢nich aktiv je povaZovana za sniZenou, jestliZe existuje objek-
tivni dlikaz, Ze v dGsledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim
vykazani financniho aktiva, doslo ke snizeni odhadovanych budoucich penéznich
tokd z tohoto aktiva.

Céstkou vykazané ztraty ze snizeni hodnoty je rozdil mezi Géetni hodnotou aktiva
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéZnich tokl diskontovanych
plvodni efektivni Grokovou mirou finan¢niho aktiva.

K datu Gcetni zavérky dochazi k doasnému sniZeni hodnoty aktiv v zavislosti
na predpokladané dobytnosti pohledavek na zakladé individudlniho posouzeni
pohledavky.

Kromé realizovatelnych kapitalovych nastrojd, pokud v nasledujicim obdobi ztrata
ze snizeni hodnoty poklesne a tento pokles je moZné objektivné pfipsat udalosti, kte-
rd nastala po zadctovani ztraty ze sniZeni hodnoty, je tato dfive zal¢tovana ztrata
ze snizeni hodnoty zruena prostfednictvim hospodarského vysledku. Ucetni hodno-

ta investice k datu zruSeni snizeni hodnoty v3ak nesmi byt vy33i, nez by byla jeji z{-
statkova hodnota v pfipadé, Ze by sniZeni hodnoty zatG¢tovano nebylo.

V pripadé realizovatelnych podilovych cennych papir( se ztraty ze sniZzeni hodnoty
dfive vykdzané v hospodarském vysledku nerusi prostfednictvim hospodarského vy-
sledku. Pfipadné zvyseni realné hodnoty po vykazani ztraty ze sniZzeni hodnoty se vy-
kazuje pfimo v ostatnim Gplném vysledku.

2.19.6. Odii¢tovani finanéniho aktiva

Skupina pfistupuje k odactovani finanéniho aktiva pouze v pfipadé, kdy vyprsi smluv-
ni prava k penéznim tok(im z aktiva nebo kdy prevede na jiny subjekt toto finanéni
aktivum a nasledné i veskerad rizika a uZitky spojené s jeho vlastnictvim.

Jestlize Skupina nepfevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky spo-
jené s vlastnictvim aktiva a ponecha si kontrolu nad aktivem, zadctuje podil, ktery
si na prevadéném aktivu ponechava, a.s.uvisejici zavazek vyplyvajici z ¢astek, kte-
ré bude mozna muset zaplatit. Pokud si Skupina ponecha v podstaté vsechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim prevadéného financniho aktiva, pokracuje v Gctova-
ni o tomto finanénim aktivu a zadctuje také zajisténou vypljcku.

Pri odactovani finanéniho aktiva jako celku se rozdil mezi Gcetni hodnotou aktiva
a souCtem prijaté a narokované protihodnoty a kumulovaného zisku nebo ztraty vy-
kazané v ostatnim Gplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu vykazuje
v hospodarském vysledku.

2.19.7. Kapitalové nastroje

Kapitalovy nastroj je jakakoliv smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech
Skupiny po odecteni vSech jejich zavazki. Kapitalové nastroje vydané Skupinou se
vykazuji v hodnoté pfijatych plateb snizené o pfimé naklady na emisi.

2.19.8. Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Financni zavazky se klasifikuji jako financni zavazky v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty, pokud jsou urceny k obchodovani nebo jsou oznaceny jako ocefo-
vané v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

V této kategorii Skupina vykazuje derivaty, pokud neplni funkci Gi¢inného zajistova-
ciho néstroje.
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Financni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty se vykazuji v redl-
né hodnoté, pricemz jakykoliv vysledny zisk nebo ztrata z pfecenéni se (ituje do hos-
podarského vysledku.

2.19.9. Ostatni finanéni zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky se nasledné ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouzitim
metody efektivni Grokové miry.

2.19.10. Odii¢tovani finanénich zavazki

Skupina pristupuje k odactovani financénich zavazk( pouze v situaci, kdy jsou povin-
nosti Skupiny spinény, zruSeny nebo kdy skon¢i jejich platnost. Rozdil mezi Gcetni
hodnotou odictovaného finanéniho zavazku a ¢astky bud zaplacené, nebo splatné
je zalctovan do hospodarského vysledku.

2.19.11. Finanéni derivaty
Skupina uzavira smlouvy o financnich derivatech s cilem Fidit ménové a komoditni riziko.

Derivaty se prvotné ocenujiredlnou hodnotou k datu uzavieni smlouvy o finanénim
derivatu a poté se precenuji na redlnou hodnotu vzdy ke konci Gcetniho obdobi.
Vysledny zisk nebo ztrata se vykazuji pfimo v hospodarském vysledku, pokud
se derivat neoznacuje nebo nefunguje jako zajistovaci nastroj — v tom pfipadé
zavisi nacasovani jeho zalctovani do hospodafského vysledku na charakteru
zajistovaciho vztahu.

2.19.12. Zajistovaci icetnictvi
Zajistovaci derivatové nastroje Skupina klasifikuje bud jako zajisténi redlné hodnoty
nebo zajiSténi penéZnich tokd.

PFi vzniku zajistovaciho vztahu Gcetni jednotka zdokumentuje vztah mezi zajistova-
cim nastrojem a zajisténou poloZkou, cile Fizeni rizika a strategii realizace riiznych
zajistovacich operaci. Od vzniku zajisténi Skupina priibézné dokumentuje, zda je za-
jistovaci nastroj vysoce Gcinny pti kompenzaci zmén redlné hodnoty nebo penéznich
tok{ zajisténé polozky priraditelnych k zajistovanému riziku.

2.19.13. Zajisténi penéznich toki

U¢inna ¢ast zmén realné hodnoty financnich derivat(, které se tak oznacuji a spliiuji
kritéria zajiSténi penéznich tokd, se vykazuje v ostatnim Gplném vysledku a je
kumulovana ve fondu ze zajisténi penéznich tok(. Zisk anebo ztrata tykajici se
nedcinné casti se vykazuje pfimo v hospodarském vysledku.

Castkydfive vykdzanév ostatnim Gplnémvysledkua kumulované vevlastnim kapitalu
se reklasifikuji do hospodarského vysledku v obdobi, ve kterém se v hospodafském
vysledku vykaZe zajisténd polozka, a na stejném Fadku vykazu zisku a ztraty jako
zalctovana zajisténd polozka. Pokud v3ak zajisténi oCekavané transakce nasledné
vyUsti v zaactovani nefinanéniho aktiva nebo nefinan¢niho zavazku, zisky a ztraty
pfedtim zalctované do ostatniho Gplného vysledku kumulované ve vlastnim
kapitalu se presunou z vlastniho kapitalu a jsou zahrnuty do pofizovaciho nakladu
nefinancniho aktiva nebo nefinanéniho zavazku.

Zajistovaci acetnictvi kondi, jestlize Skupina zrusi zajistovaci vztah, po vyprseni
zajistovaciho nastroje nebo jeho prodeji, vypovédi, resp. realizaci predmétné
smlouvy, nebo pokud nastroj prestane spliiovat kritéria pro zajistovaci Gcetnictvi.
Veskery zisk nebo ztrata zaGctované do ostatniho Gplného vysledku a kumulované
ve vlastnim kapitalu zGstava ve vlastnim kapitdlu a vykazuje se az po konecném
vykazani ocekavané transakce do hospodarského vysledku. Pokud se jiz neocekava
dalsivyskyt ocekavané transakce, zisky nebo ztraty kumulované ve vlastnim kapitalu
se vykazi pfimo v hospodarském vysledku.
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2.19.14. Finanéni derivaty k obchodovani

VSechny derivatové obchody, které Skupina uzavird, jsou ekonomicky sjednavany za
Gcelem zajisténi, ale nékteré z nich nejsou z formalnich divodl klasifikované jako
zajistovaci.

Derivaty, které nespliiuji podminky pro zajistovaci derivaty, jsou Skupinou klasifiko-
vany jako derivaty k obchodovani.

Zména v redlné hodnoté u derivatl k obchodovani je Gctovana jako naklad, pfip.
vynos z derivatovych operaci.

3. Aplikace novych a novelizovanych Mezinarodnich
standardii Gcetniho vykaznictvi

3.1. STANDARDY A INTERPRETACE UCINNE PRO OBDOBI
KONCICI 31. PROSINCE 2014

V pribéhu obdobi kon¢iciho 31. prosince 2014 vstoupily v G€innost nasledujici stan-
dardy, novely a interpretace:

né pro obdobi
nebo po datu

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace

IFRS 10 - Konsolidovana Gcetni zavérka *) 1. ledna 2013
IFRS 11 - Spolecnd usporadani *) 1.ledna 2013
IFRS 12 - Zvefejiiovani informaci o Gcasti v jinych Gcetnich jednotkach *) 1.ledna 2013
IFVRS 10, 1,1, 12 - Uprfl\iy standardil [FRS 10, IFRS 11 a [FRS 12: 1. ledna 2013
Prechodna ustanoveni *)

IFRS 10, 12, IAS 27 - Upravy standard(i IFRS 10, IFRS 12

a IAS 27 Investicni Gcetni jednotky 1.ledna 2014
IAS 27 (2011) — Individualni G¢etni zavérka *) 1.ledna 2013
IAS 28 (2011) - Investice do pridruZenych podniki a spolecnych podniki *) 1.ledna 2013
IAS 32 - Upravy IAS 32 Zapocteni financnich aktiv a financnich zavazki 1. ledna 2014
IAS 36 - l:lpfavy IAS 36 Zverejnéni zpétné ziskatelné castky 1. ledna 2014
u nefinancnich aktiv

IAS 39 - Upravy IAS 39 Novace derivat(i a pokraCovani zajistovaciho acetnictvi 1. ledna 2014

*) VEU iicinné od 1. ledna 2014

Aplikace standardu IFRS 12 nema kromé dodatecnych zvefejnéni vyznamny dopad
na castky vykazané v acetni zavérce Skupiny. Standard IFRS 10 sice méni definici
kontroly (ovladani) od predchozi uvedené v pivodnim standardu IAS 27, ale na
vykazani majetkovych Gcastiv Gcetni zavérce Skupiny nema prechod na IFRS 10
vyznamny vliv. Ostatni uvedené standardy a interpretace nemaji Zadny vliv ani na
vykazovani a zvefejiovani.

3.2. STANDARDY A INTERPRETACE POUZITE PRED DATEM UCINNOSTI
Skupina nepouZzila Zadny standard ani interpretaci pred datem jejich G¢innosti.

3.3. STANDARDY A INTERPRETACE, KTERE JSOU VYDANY, ALE DOSUD NE-
BYLY POUZITY

K datu sestaveni Gcetni zavérky byly vydany nasledujici standardy a interpretace,

které nebyly dosud Gcinné, a které Skupina nepouZzila pred datem jejich G¢innosti.

¢inné pro obdobi

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace zacinajici k nebo po datu
IFRS 9 - Financni nastroje (2014) 1.ledna 2018
IFRS 10, IAS 28 — Uprava IIFRS 10 a IAS 28 — Prodej nebo vklad aktiv mezi

. . T, o . 1. ledna 2016
investorem a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem

IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 — Uprava IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢ni

P PP R 1. ledna 2016
Gcetnf jednotky: Uplatfiovani konsolidacni vyjimky

IFRS 11 - Upravy IFRS 11 UCtovani o nabyti Gcasti ve spole¢né Einnosti 1. ledna 2017
IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci 1. ledna 2016
IFRS 15 - Viynosy ze smluv se zakazniky 1.ledna 2017
IAS 1 - Uprava IAS 1 Iniciativa pro zvefejiiovani informaci 1. ledna 2016
IAS 1.6, Ii}S}8 - Uprgvy IAS 16 a AS 38 — Objasnéni prijatelnych metod 1. ledna 2016
odepisovani a amortizace

IAS 16, IAS 41 — Upravy AS 16 a IAS 41 - Plodici rostliny 1.ledna 2016

—

1AS 19 - Upravy IAS 19 Pldny definovanych poZitki: Pfispévky zaméstnancl . Cervence 2014

1AS 27 - Uprava IAS 27 — Metoda ekvivalence v individudIni G¢etni zavérce 1. ledna 2016

IFRIC 21 Odvody*) 1.ledna 2014

—

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012 (vydané v prosinci 2013) . Cervence 2014

—

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2011 — 2013 (vydané v prosinci 2013) . Cervence 2014

Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2012 — 2014 (vydané v zafi 2014) 1. ledna 2016

*) v EU ii¢inné pro (icetni obdobi zacinajici od 17. Cervna 2014

Predpoklada se, Ze prijeti uvedenych standardd, novel a interpretaci v nasledujicich
obdobich nebude mit na Skupinu vyznamny dopad. Vyjimkou jsou standardy IFRS 9
aIFRS 15, u kterych nelze, s ohledem na vzdalené datum jejich Gcinnosti, dopad spo-
lehlivé odhadnout.



3.4. STANDARDY A INTERPRETACE, KTERE JSOU VYDANY,

ALE NEBYLY DOSUD PRIJATY EVROPSKOU UNII
K datu sestaveni Gcetni zavérky nebyly nékteré ze standardd a interpretaci uvede-
nych v predchozi kapitole pfijaty Evropskou unii:

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace

IFRS 9 - Finan&ni nastroje (2014 1. ledna 2018

IFRS 10, IAS 28 - Uprava IIFRS 10 a IAS 28 - Prodej nebo vklad aktiv mezi

. ] S . . 1. ledna 2016
investorem a jeho pridruzenym Ci spolecnym podnikem

IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 — Uprava IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢ni

P SR S 1. ledna 2016
Gcetni jednotky: Uplatiiovani konsolidacni vyjimky

IFRS 11 - Upravy IFRS 11 UCtovani o nabyti Gi¢asti ve spolecné innosti 1. ledna 2017
IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci 1. ledna 2016
IFRS 15 - Vynosy ze smluv se zakazniky 1. ledna 2017
IAS 1 - Uprava IAS 1 Iniciativa pro zvefejiiovani informaci 1. ledna 2016
IAS 1.6, IAS}S - Uprgvy IAS 16 a AS 38 — Objasnéni prijatelnych metod 1. ledna 2016
odepisovani a amortizace

IAS 16, IAS 41 — Upravy AS 16 a IAS 41 - Plodici rostliny 1. ledna 2016

—

1AS 19 — Upravy IAS 19 Plany definovanych poZitkii: Pfispévky zaméstnanc(i . Cervence 2014

1AS 27 - Uprava IAS 27 - Metoda ekvivalence v individualni G¢etni zavérce 1. ledna 2016

Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2010 — 2012 (vydané v prosinci 2013)

—

. Cervence 2014

Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2012 — 2014 (vydané v zafi 2014) 1. ledna 2016

4. Dilezité Gcetni asudky a klicové zdroje
nejistoty pri odhadech

Pri uplatiovani Gcetnich pravidel Skupiny uvedenych v bodé 2 se od vedeni vyZaduje,
aby provedlo Gsudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vysi Gcetni hodnoty aktiv
a zavazk(, kterd neni okamzité zfejma z jinych zdroji. Odhady a prislusné predpoklady
se realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktor(, které se v daném
pripadé povazuji za relevantni. Skutecné vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéfuji. Opravy Gcetnich odhadi se
vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze
na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich obdobich (pokud
ma oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

Dale jsou uvedeny dilezité Gsudky, zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti
a dalsi klicové zdroje nejistoty pri odhadech vypracovanych ke konci G¢etniho obdo-

bi, u nichZ existuje vyznamné riziko, ze béhem pristiho roku zplsobi zavazné Gpravy
Gcetnich hodnot aktiv a zavazkd.

4.1. DOBA POUZITELNOSTI DLOUHODOBEHO MAJETKU

Skupina provéfuje odhady doby pouzitelnosti odepisovaného dlouhodobého majetku na
konci kazdého Gcetniho obdobi. | kdyZ v béZném obdobi Skupina nezjistila Zadné zmény
v dobé pouZitelnosti dlouhodobého majetku, v dalsich obdobich se mliZe situace zménit.

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

17

4.2. ZNEHODNOCENI MAJETKU

Skupina posuzuje zpétné ziskatelnou hodnotu v3ech slozZek aktiv v pfipad€, Ze exis-
tuji indikatory jejich znehodnoceni (s vyjimkou nedokonceného nehmotného majet-
ku, u kterého je zpétné ziskatelna hodnota posuzovana kazdorocné). Toto posouzeni
je zalozeno na ocekavanych predpokladech a v budoucnu se miize ménit podle vyvo-
je aktualni situace a dostupnosti informaci.

4.3.VYNOSY A NAKLADY Z MEZINARODNI PREPRAVY

Vzhledem k dlouhym intervaliim zG¢tovani vzdjemnych pinéni mezi dopravci v mezi-
narodni prepravé je materska spolecnost nucena odhadovat vysi téchto nakladd a vy-
nos(. Skutecnd hodnota potvrzend mezindrodni z(¢tovaci instituci maze byt odlisna.

4.4. OCENENI FINANCNICH DERIVATU

Skupina pouziva financni derivaty pro zajiSténi penéznich tok(. Ocenéni derivati
v (Cetni zavérce, které spolecnost provadi pomoci vlastniho ocefiovaciho modelu,
vychazi z vhodnych ocenovacich technik za pouziti zjistitelnych trznich predpoklada.
PFizméné téchto predpokladii by bylo ocenéni financnich derivatd jiné.

4.5. DANE Z PRi)MU
Skupina eviduje vyznamna odloZena dafiova aktiva. Stanoveni zpétné ziskatelné
hodnoty téchto aktiv zavisi na odhadu jejich budouci realizace.

4.6. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Rezerva na zaméstnanecké poZitky predstavuje narok zaméstnanc( na financni pfi-
spévek pri dosazeni Zivotniho jubilea, na financni prispévek pfi odchodu do dicho-
du a na Ghradu Iécebnych vyloh vcetné nahrady mzdy pfi kondicnich a ozdravnych
pobytech.

PFi vypoCtu rezervy na zaméstnanecké pozitky Skupina pouZila pojistné-matema-
ticky model, ktery vychazi z aktudlnich zaméstnaneckych adajd (pocet zaméstnan-
cd, datum ndroku na starobni diichod, priimérny plat, vyse financniho pFispévku)
a ocekdvanych parametr( stanovenych kvalifikovanym odhadem a vefejné dostup-
nych statistickych podkladi jako jsou napf.: ocekavana fluktuace zaméstnanci, oce-
kavany nariist mezd, oCekavana mira inflace a pravdépodobnost Gmrti a invalidity
dle adaji Ceského statistického Gfadu. Penézni toky jsou diskontovany na soucas-
nou hodnotu pomoci diskontni sazby odvozené z miry vynosu desetiletych statnich
dluhopis.

4.7.REZERVY NA SOUDNI SPORY A OBCHODNI RIZIKA

Skupina vede fadu soudnich i mimosoudnich obchodnich spori. V pfipadé, Ze jsou
splnéna kritéria pro tvorbu rezerv, tvofi Skupina na tyto spory rezervy na zakladé
nejlepsich dostupnych informaci a odhad(. Skutecny vysledek spor( se vSak mize
od téchto odhadd lisit.

4.8. RESTRUKTURALIZACNI PLAN

Vedeni matefské spolecnosti CD Cargo, a.s., pfijalo v roce 2012 sérii opatient, jejichz
cilem je kratkodobé posilit likviditu spolecnosti a stfednédobé vytvorit podminky
k dosaZeni pfiznivéjSich hospodarskych vysledki a zajistit tak stabilitu spolecnosti
v dalSich letech. PFijata opatfeni se stala pfedpokladem pro sestaveni stfednédobé-

ho podnikatelského planu spolecnosti. Plan restrukturalizace je v platnosti i nadale.
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5. Trzby z hlavni ¢innosti

Vsechny nize uvedené dopliujici informace k vykazu zisku a ztraty se tykaji pokra-
Cujicich ¢innosti.

(v tis. KO) 2014 2013
Trzby z nakladni pfepravy 11 699 082 12427 926
Trzby z nakladni prepravy - tuzemsko 429286 4544 57
Trzby z nékladni pfepravy — zahranici 7406 218 7883 346
Ostatni trzby z nakladni pfepravy 508 740 504 022
Ostatni trzby z nakladni pfepravy — tuzemsko 302219 332796
Ostatni trzby z nakladni prepravy - zahranici 206 521 171226
Ostatni trzby souvisejici s pfepravou 144 666 91186
Trzby z hlavni ¢innosti celkem - pokracujici ¢innosti 12352488 13023134

Soucasti Ostatnich trzeb z nakladni pfepravy jsou zejména trzby od jinych dopravcii
a vlastnikl drah a trzby z ostatni dopravy.

Z pohledu objemu fakturovanych sluzeb mezi nejvyznamnéjsi tuzemské odbératele patfi:

MORAVIA STEEL, a.s.

CARBOSPED, spol. s r.o.

NH TRANS SE

CD Logistics, a.s.

CEZ, a.s.

EP Cargoa.s.

Rail Cargo Logistics — Czech Republic, s.r.o.

Zahranicnimi odbérateli jsou predevsim Zeleznicni dopravni podniky (narodni dopravci)
a ostatni spolecnosti. Z pohledu objemu fakturovanych sluzeb jsou nejvyznamnéjsi tito:

Zelezni¢ni dopravni podniky (narodni dopravci)

DB Schenker Rail Deutschland AG
Zelezni€nd spoloCnost” Cargo Slovakia, a.s.
Rail Cargo Austria AG

PKP Cargo S.A.

Ostatni spolecnosti

A.P. Moller - Maersk A/S
STVAS.A

CD Generalvertretung GmbH
METRANS

BLG AutoRail GmbH

6. Ostatni provozni vynosy

(v tis. KE) 2014 2013
Zisk z prodeje zasob 17516 3064
Viynosy z prondjmu 342172 400 338
Nahrady za manka a Skody 99425 41231
Ostatni 19995 35881
Ostatni provozni vynosy celkem — pokracujici ¢innosti 491 343 552 499

Ostatni provozni vynosy jsou predstavovany zejména vynosy ze smluvnich pokut
a arokd z prodleni.

7. Vykonova spotieba

(v tis. KO) 2014 2013
Trakéni naklady -1 648 800 -1694 480
Trakéni palivo (nafta) -506 655 -513376
Elektrickd trakni energie -1142 145 -1181104
Uhrada za uZiti Zelezni¢ni dopravni cesty -1516 611 -1814037
Ostatni vykonova spotieba -3272939 -3498 342
Spotfeba materidlu -262 832 -273150
Spotfeba ostatni energie -95 821 -110479
Spotfeba PHM -11700 -12 141
Opravy a udrZovani -233942 -231675
Cestovné -35664 -37 965
Telekomunikacni, datové a postovni sluzby -55419 -62 467
Najemné ostatni -191759 -204 295
Najemné za Zeleznicni vozy -708 364 -670 069
Prepravné -1114 660 -1295908
Sluzby spojené s uZivanim budov -38984 -36190
Provozni Cisténi Zeleznicnich kolejovych vozidel -5224 -7153
Pohranicni vykony -181 905 -171 403
Naklady na reklamu a propagaci -12202 -15425
Leasing 1279 1556
Ostatni sluzby -325742 -371578
Vykonova spotieba celkem — pokracujici éinnosti -6 438 350 -7 006 859



Elektricka trakéni energie za obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 obsahuje spotfebu
trakéni energie matefské spolecnosti CD Cargo, a.s. nakoupené od spolecnosti Ceské dra-
hy, a.s., ve vysi 933 105 tis. KC. SpotFeba energie za obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
obsahuje rovnéz naklady ve vy3i 209 039 tis. K¢ na zakladé uzaviené mimosoudni do-
hody se SZDC ve véci sporu o cené odebrané trakZni energie b&hem Gcetniho obdo-
bi 2009. Spotreba energie za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 obsahuje spotfebu
trakéni energie nakoupené od spolecnosti Ceské drahy, a.s., ve vy3i 1 181 104 tis. KC.

Ostatni sluzby zahrnuji zejména naklady vynaloZzené v oblasti vzdélavani, informa-

tiky, zdravotni péce, poradenstvi, poZarni ochrany a ostrahy a naklady na provize za
zastupovani v zahranici.

8. Naklady na zaméstnanecké pozitky

(v tis. KO) 2014 2013
Mzdové naklady -2651989 -2769293
Odstupné -30113 -284 447
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi -878 199 -952 747
PoZitky vyplyvajici z kolektivni smlouvy -44793 -42 469
zakonné socidlni naklady -166 855 -177123
Ostatni naklady na zaméstnanecké pozitky -36 592 -19 586

Naklady na zaméstnanecké pozitky celkem

- pokraéujici &innosti =S E LABE
9. Odpisy a amortizace

(v tis. K&) 2014 2013

Odpisy pozemkd, budov a zafizeni -939052 -1093392

Amortizace nehmotnych aktiv -55595 -41 968

Odpisy a amortizace celkem - pokracujici innosti -994 647 -1135 360

10. Ostatni provozni zisky (ztraty)

(v tis. KE) 2014 2013
Zména stavu rezerv 446 332 -70783
Ztraty ze znehodnoceni pohledavek -27 403 -27 576
ﬁr:qi:iésrtna::;?er;\(/:\]ch poloZek k dlouhodobému 71426 186123
Naklady na smluvni pokuty a troky z prodleni -95 384 -1426
Dané a poplatky -4782 -20752
Ostatni provozni naklady -424 233 -166 471
Ostatni provozni ztraty celkem - pokracujici Einnosti -34 044 -472131
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Ostatni provozni naklady zahrnuji nidklady matefské spolecnosti CD Cargo, a.s.,
z uzaviené dohody o mimosoudnim vyrovnani se spolecnosti SZDC ve véci sporu
o cené odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu
nahrad 3kod zpiisobnych vylukami SZDC. Naklady z titulu mimosoudniho vyrovnani
se SZDC dosahly hodnoty 59 835 tis. KE. Nejvyznamnéjsi polozku v3ak tvofi naklady
na vyrovnani zavazkd vyplyvajiciho ze soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve
véci soudniho sporu ve véci ndhrad skod zpdsobnych vylukami SZDC. Hodnota téchto
nakladd dosahla ¢astky 127 184 tis. KC.

Ostatni provozni naklady dale zahrnuji nadhrady Skod ve vy3i 86 463 tis. K¢, pojistné
majetku a odpovédnosti ve vysi 68 751 tis. K¢, naklady na odepsané a postoupené
pohledavky ve vy3i 46 687 tis. KC a Clenské prispévky ve vysi 15 192 tis. KE.

Néklady na smluvni pokuty a Groky z prodleni v celkové hodnoté 95 384 tis. K¢
zahrnuji pfedevsim droky na zakladé uzaviené dohody o mimosoudnim vyrovnani
matefské spolecnosti se spole¢nosti SZDC ve véci sporu o cené odebrané trakZni
energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu nahrad Skod zpGsobnych
vylukami SZDC. Celkova hodnota téchto dGrokd dosdhla vyse 29 841 tis. KC. Déle
rovnéz zahrnuji Groky vyplyvajici ze soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci
soudniho sporu z titulu nahrad Skod zpiisobnych vylukami SZDC. Hodnota téchto
Grok( dosahla ¢astky 36 968 tis. K.

11. Financni naklady

(v tis. KO) 2014 2013
Uroky z bankovnich kontokorentnich G¢td a Gvérd -6 478 -12 964
Uroky ze zévazki z finan¢niho leasingu -175 204 -146 710
Nékladové troky — dluhopisy -84 349 -89 510
Ostatni nakladové droky -15268 -21 458
Odvijeni diskontu rezerv -541 2756
Ostatni financni naklady -14 -389
Finanéni naklady celkem - pokracujici ¢innosti -281 854 -268 275

12. Ostatni zisky (ztraty)

(v tis. K&) 2014 2013
Kurzové zisky (ztraty) netto -21101 157120
Ztrata z prodeje cennych papir(i a podill -1001 0
Prijaté droky 2108 1065
Bankovni vylohy -2190 -1754
Pojistné matematické ztraty -13 275 -11129
Ostatni 6482 -1089
Ostatni zisky (ztraty) celkem — pokracujici ¢innosti -28 977 144213
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13. Dai z pfijmi

13.1. DAN Z PRIJMU VYKAZANA V HOSPODARSKEM VYSLEDKU 13.2. DAN Z PRIJMU VYKAZANA V OSTATNIM UPLNEM VVSLEDKU
(v tis. K&) 2014 2013 (v tis. K&) 2014 2013
Splatnd dafi b&Zného roku zhictovana do vykazu zisku a ztraty -115981 -73603 Facen&ni Enich nactroit vwkazandch i
Pr€€e[1ep| ﬁninc,nlch nEtStrOJU vykazanych jako 10596 92131
OdloZend dafi zictovana do vykazu zisku a ztraty -214 080 4187188 zajisténi penéznich toki

Celkovy daiiovy naklad souvisejici s pokracujicimi ¢innostmi -330061 -260 791 Celkova daii z pfijmii vykdzana v ostatnim Gplném vysledku -10 596 22131

13.3. ODLOZENA DAN

Neuplatnéné Dlouhodoba

(v tis. KE) dafiové ztraty aktiva Rezervy Leasing Pohledéavky Derivéaty Ostatni

Stav 1.1.2013 -7 096 299719 -250938 232653 -7 693 -7779 10696 269562
OdloZena daii vykdzana ve vykazu zisku a ztraty 7096 158 084 -18693 54985 -15905 0 620 187187
OdloZena dari vykazana v ostatnim Gplném vysledku 0 0 0 0 0 -22131 0 -22131
Precenéni 0 0 0 0 0 0 -366 -366
Stav 31.12. 2013 0 458 803 -269 631 287638 -23 598 -29 910 10950 434 252
Odlozena dan vykazana ve vykazu zisku a ztraty -106 162 848 19696 53193 -6 308 0 -15241 214 082
OdloZena da vykazand v ostatnim dplném vysledku 0 0 0 0 0 10 596 0 10596
Precenéni 0 0 0 0 0 0 0 0
Stav 31. 12. 2014 -106 621 651 -249 935 340831 -29 906 -19314 -4 291 658 930

14. Pozemky, budovy a zafizeni

Pofizovaci cena Stav Stav Stav
(v tis. KE) k1.1.2013 Priristky Reklasifikace Precenéni k31.12.13 Pirdstky Reklasifikace Precenéni k31.12.14
Pozemky 126 194 0 0 0 0 126 194 4621 0 0 0 130815
Stavby 1379689 98611 337 0 404 1478 367 32865 891 0 -98 1510243
Samostatné movité véci 38106 586 1110403 2281504 1119623 60 545 38115653 960963 414 654 -19871 -12070 38630021
Stroje, zafizeni a inventdF 570863 9171 7117 1689 2 574608 40 308 8950 -2326 12 603652
Dopravni prostredky 30743055 1061795 2226961 597 008 32605 30207 502 773508 382403 263961 -7 818 30854750
Dopr. prostredky na fin. leasing 6781730 39313 46 367 520926 27937 7323539 147 086 22134 -281189 -4 333 7162969
Ostatni 10938 124 1059 0 1 10 004 61 1167 -317 69 8650
Jiny majetek 0 0 0 52 0 52 24 0 0 0 76
Nedokonceny majetek 164 536 1002714 25025 -1008 469 5336 139092 880916 12 250 -798 994 -1118 207 646
Zalohy 105730 147 414 231137 0 -488 21519 -20 569 940 0 0 10
Celkem 39882735 2359142 2538003 111 206 65797 39880877 1858 820 428735 -818 865 -13 286 40478 811
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Opréavky Stav

(v tis. K&) k1.1.2013 Prirdstky Reklasifikace

Stavby 709 164 36 008 280 0

Samostatné movité véci 24268 603 1131916 1877907 857931
Stroje, zafizeni a inventdr 385699 39901 6927 188
Dopravni prostredky 21985 480 773750 1826930 488075
Dopr. prostiedky na fin. leasing 1887791 318095 43007 369668
Ostatni 9633 270 1043 0

Jiny majetek 0 26 0 23

Celkem 24977 767 1167 950 1878187 857 954

SniZeni hodnoty Stav

(v tis. K&) k1.1.2013 Prirdstky Reklasifikace

Pozemky 0 0 0 0

Stavby 0 441 0 0

Samostatné movité véci 58977 185682 0 0
Dopravni prostredky 58977 185682 0 0
Dopr. prostiedky na fin. leasing 0 0 0 0

Celkem 58 977 186123 0 0

Reklasifikace predstavuji zejména pfesuny poloZek majetku mezi jednotlivymi sku-
pinami majetku (IAS 16, IAS 17) tykajici se zpétného financniho leasingu nakladnich
voz(i a hnacich draznich vozidel.

Zustatkova hodnota Stav Stav Stav
(v tis. KS) k1.1.2013 k31.12.2013 k31.12.2014
Pozemky 126 194 126 194 130542
Stavby 670525 733065 727 826
Samostatné movité véci 13779006 13490411 13556 283
Stroje, zafizeni a inventdr 185164 155755 155837
Dopravni prostredky 8698598 8542514 8967909
Dopravni prostredky na financni leasing 4893939 4790992 4431571
Ostatni 1305 1150 966
Jiny majetek 0 3 16
Nedokonceny majetek 164 536 139092 207 646
Zalohy 105730 21519 10
Celkem 14 845 991 14 510 283 14 622 323

Nemovitosti jsou predstavovany zejména stavbami a pozemky. Soucasti pozemk
a staveb neni majetek tvofici Zelezni¢ni dopravni cestu, ktery je ve vlastnictvi statu.
K jedné poloZce je tvofena opravna polozka ve vysi rozdilu mezi Gcetni zlstatkovou

hodnotou a skutecné odhadovanou hodnotou ve vy3i 393 tis. KC.

Precenéni

Precenéni
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Stav Stav

k31.12.13 Prirtistky Reklasifikace Precenéni k31.12.14

-31 744861 37871 780 0 72 782024
40 24380583 912515 395601 0 3233 24900730
-8 418853 40 100 8843 -2335 40 447 815
54 21420329 624601 363536 46 227 534 21728 155
0 2532547 247 594 22061 -43 596 2592 2717 076
-6 8854 220 1161 -296 67 7684
0 49 11 0 0 0 60
9 25125493 950 397 396 381 0 3305 25682814

Stav Stav

k31.12.13 Prirtistky Reklasifikace Precenéni k31.12.14

0 0 273 0 0 0 273
0 441 393 441 0 0 393
0 244 659 173008 244 659 0 0 173008
0 244659 158686 244659 0 0 158 686
0 0 14322 0 0 0 14322
0 245100 173674 245100 0 0 173674

Dopravni prostfedky jsou predstavovany zejména kolejovymi vozidly (hnaci drazni
vozidla, ndkladnivozy) slouZicimi k provozovani ndkladni Zelezni¢ni dopravy. K témto
polozkdm je tvorena opravnd polozka ve vysi rozdilu mezi Gcetni zlstatkovou
hodnotou a zpétné ziskatelnou hodnotou ve vy3i 173 008 tis. K¢.

Nejvétsi prirdstky na Samostatnych hmotnych movitych vécech tvofily v roce 2014
modernizace nakladnich voz( ve vysi 310 946 tis. K&, revizni opravy (komponenty)
nakladnich vozi ve vysi 196 812 tis. K&, hlavni a vyvazovaci opravy (komponenty)
hnacich vozidel ve vysi 217 674 tis. K¢ a technicka zhodnoceni hnacich vozidel ve
VYy3i 41 546 tis. KC.

Matefska spolecnost pofidila v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 hmotny
majetek G¢tovany pfimo do nakladi v ¢astce 25 663 tis. K& V obdobiod 1. 1. 2013
do 31. 12. 2013 to bylo 25 908 tis. K. Tento majetek predstavuje drobny hmotny
majetek, coZ jsou ostatni movité véci a soubory movitych véci s dobou pouzitelnosti
del3i neZ jeden rok nevykazané v polozce dlouhodobého majetku - Gctuje se o nich
jako o zasobach pfimo jednorazové do naklada.

Uhrazené zalohy na dlouhodoby hmotny majetek k 31. 12. 2014 jsou ve vysi
10 tis. KE. K 31. 12. 2013 byly ve vysi 54 tis. KC.

V roce 2014 probéhla prvni etapa Srotace nakladnich vozi, kdy bylo Srotovano
299 vozd. U ostatnich nakladnich voz( a hnacich draznich vozidel urcenych ke
Srotaci pokracovalo mapovani aktualniho fyzického stavu, evidence Casti, které by
spolecnost mohla vyuZit jako ndhradni dily pro opravy a zbytkové ¢asti vozi urcené
k pfimé Srotaci. Vedeni matefské spolecnosti oCekava, Ze proces Srotace bude
pokracovat v nasledujicich letech.
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Zeleznicni kolejova vozidla se odepisuji dle niZze uvedené Zivotnosti a odepisuji se do
odhadované zbytkové hodnoty. Komponenty u téchto Zeleznicnich kolejovych vozi-
del jsou odepisovany vykonové, dle kilometrickych prob&hd. Pfi vypoctu ostatnich
odpis( byly pouZity tyto doby Zivotnosti:

Pocet let

Budovy 20-50
Stavby 20-50
Lokomotivy (bez komponent) 20-25
Nakladni vozy (bez komponent) 30
Stroje a zafizeni 8-20

14.1. AKTIVA DANA DO ZASTAVY

K majetku Skupiny neni k 31. 12. 2014, respektive k 31. 12. 2013, zfizeno zastavni pravo.

15. Nehmotna aktiva

Pofizovaci cena Stav Stav Stav
(v tis. KE) k1.1.2013 Pirdstky Ubytky Reklasifikace  k31.12.2013 Pfirdstky Ubytky  Reklasifikace Precenéni  k31.12.2014
Software 359651 109 444 27103 4 441996 56 782 89 046 0 12 409 743
Ocenitelnd prava 123104 1531 422 0 124213 300 17 298 0 0 107 215
Nedokonceny majetek 93017 70568 112787 0 50798 136148 56 893 0 -25 130028
Celkem 575772 181543 140312 4 617 007 193 230 163 237 0 -13 646 986

Opravky Stav Stav Stav
(v tis. KE) k1.1.2013 Prirtstky Ubytky  Reklasifikace  k31.12.2013 Prirtstky Precenéni  k31.12.2014
Software 270 462 30791 27103 0 274150 45400 87 570 0 13 231993
Ocenitelnd prava 68 279 11414 422 0 79271 11462 4093 0 0 86 640
Celkem 338741 42 205 27 525 0 353421 56 862 91663 0 13 318633

Reklasifikace predstavuji zejména presuny poloZek majetku mezi jednotlivymi skupinami majetku (IAS 38) tykajici se softwaru a ocenitelnych prav.

Zustatkova hodnota

(v tis. K&)

Stav
k1.1.2013

Stav
k31.12.2013

Stav
k31.12.2014

Dlouhodoby nehmotny majetek zahrnuje zejména systém SAP a provozné obchod-
ni informacni systém — PROBIS. V roce 2014 pokracovala implementace 2. faze
PROBIS, jeho pofizeni Cinilo celkem 104 428 tis. K¢ z celkovych investic do dlouhodo-

Software 89188 167 845 177750 bého nehmotného majetku ve vy3i 134 302 tis. KE. Upgrade ISv ramci 2. faze PROBIS
Ocenitelns prava 54825 44942 20575 bude dol«_)nEen als yvede’ny v uil'vénily roce 2015. I?éle dlquhodoby nehmotn\z maje—

o tek tvofi informacni systém podporujici ¢innosti nakladniho dopravce, rozvoj infor-
Nedokonceny majetek 93017 50798 130028 macniho systému SAP, licence Microsoft Enterprise Agreement, informacni systém
Celkemn 237030 263 585 328 353 OPT, systémy na podporu kancelafskych agend a ostatni systémy vyuZivané ve spo-

Ndklady na amortizaci byly vykazany v fadku Odpisy a amortizace ve vykazu zisku
a ztrat. Pri vypoCtu amortizace byly pouzZity doby Zivotnosti 3 - 8 let.
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le¢nosti CD Cargo, a.s. V roce 2014 Skupina neobdrzela k nehmotnému majetku zad-
né dotace z Operacniho programu doprava.

Nedokonceny nehmotny majetek predstavuje zejména dalsi rozsiteni softwaru pro
oblast provozu Zelezni¢ni dopravy a oblast ekonomiky Skupiny.
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16. Investice do pridruzenych spolecnosti 17. Zasoby
16.1. PREHLED UDAJU O PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH (v tis. K&) 31.12. 2014 31.12. 2013
Nahradni dily a jiné soucasti ke kolejovym vozidliim a lokomotivam 38213 19 282
Nazev spolecnosti Hodnota podilu  Hodnota podilu L DR
(v tis. k&) k31.12.2014 Kk 31.12.2013 Ostatni stroje, pristroje a zafizeni a jejich dily 65941 74415
Latky pohonné, mazadla a ostatni vyrobky z ropy 3685 3880
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0. Opletalova 6, 110 00 Praha 1 3286 2837
Pracovni odévy, obuv, ochranné pomticky 1249 805
Ostravska dopravni U Tiskarny 616/9, Ostatni 12211 11897
spolecnost, a.s. 702 00 Ostrava-PFivoz 20984 30127
Celkem pofizovaci hodnota 121298 110 279
RAILLEX as. Trnkovo nam. 3, 152 00 Praha 5 985 985 Snizeni hodnoty zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu 0 0
@ram 25 255 33949 Celkem zistatkova hodnota 121298 110 279

Na zakladé inventarizace nedoSlo v roce 2012, respektive 2011 ke sniZzeni hodnoty zasob.
Vlastnicky Vlastnicky

podil podil
Nazev spolecnosti Hlavni pfedmét innosti k31.12.2014 k31.12.2013

18. Pohledavky z obchodnich vztahii

BOHEMIAKOMBI, Zprosttedkovdni sluzeb v oblasti dopravy mimo
P o - 30% 30%

spol. s r.0. dopravu vlastnimi dopravnimi prostredky.

Ostravska dopravni Provozovani drazni dopravy 20% 20% (v tis. K&) 31.12. 2014 31.12.2013

spolecnost, a.s. a prondjem lokomotiv. ”
Dlouhodobé 0 0

Manipulace s ndkladem

RAILLEX a.s. atecﬁnické sluzby v dopravé. 50% 50% Kratkodobé 1633421 1777638

Celkem 1633421 1777 638

16.2. SOUHRN FINANCNICH INFORMACI O PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

(v tis. K&) 31.12. 2014 31.12.2013
Aktiva celkem 465692 578132
Zavazky celkem 317390 336787
Cista aktiva 148 302 241 345
Podil spolecnosti na Cistych aktivech pfidruzenych spolecnosti 40484 56 445
(v tis. KE) 2014 2013
Vynosy celkem 1643364 1598 434
Zisk za obdobi 27 449 27069
Podil spolecnosti na zisku pfidruzenych spole¢nosti za obdobi 8285 5581

135



VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

17

18.1. VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

Kategorie Do splatnosti Po splatnosti (dnii) Celkem Celkem
(v tis. K) 91-180 181 - 365 nad 365 po splatnosti
31.12.2014 Brutto 1525334 86234 23967 10331 14481 131337 266 350 1791684
opr. polozky -20785 0 -2901 -863 -16 484 -117 230 137478 -158 263
Netto 1504 549 86234 21066 9468 -2003 14107 128 872 1633421
31.12.2013 Brutto 1570 401 54791 137288 53927 10 247 155 340 411593 1981994
Opr. polozky -68 604 -603 -151 18933 -2004 -114 061 135752 -204 356
Netto 1501797 54188 137137 34994 8243 41279 275 841 1777638
19. Ostatni finanfm’ aktiva Ceské drahy, a.s., pfijaly v plisobnostivalné hromady dne 2. 6. 2009 rozhodnuti o sniZeni za-

kladniho kapitalu spolecnosti CD Cargo, a.s., podle ust. § 213a obchodniho zékoniku, a to
z Castky 8 800 000 tis. K& na ¢astku 8 494 000 tis. KC. Spolecnost vykazuje k datu Gcetni za-

(v tis. KE) 31.12. 2014 31.12. 2013 vérky 31. 12. 2014 zakladni kapitdl ve vy3i 8 494 000 tis. K¢, ktery byl splacen ve vy3i 100 %.
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 3595 11543 . B
21.2. REZERVNI A OSTATNI FONDY
Ostatni kratkodobad financni aktiva 19361 36 956
(el 22 CHEED (v tis. K&) 31.12. 2014 31.12. 2013
L L . ) . . Emisni aZio 197 658 197 658
Ostatnifinancniaktiva zahrnuji zejména ptijcky poskytnuté spolecnosti RAILLEX, a.s., 5 5 -
pohledavky za manka a skody a pohledavky pfedané k soudnimu vymahani. U pohle- Zakonny rezervni fond 88621 61814
davek pfedanych k soudnimu vymahani doslo v roce 2014 ke sniZeni hodnoty v celko- Fond ze zajisténi penéznich tokil -82331 -127 511
vé vysi 84 122 tis. KEa v roce 2013 v celkové vysi 2 931 tis. KE. L
Fond z pfepoctu cizich mén 11298 25211
Ostatni 94 89
e . Celkem 215 340 157 261
20. Ostatni aktiva
s K pridélim do zakonného rezervniho fondu dochdzi v souladu s internimi pravi-
(v tis. K&) 31.12.2014 31.12.2013 dly spolecnosti
Dlouhodoba celkem 53296 601
Poskytnuté zilohy 48707 84936 21.2.1. Fond ze zajisténi penéznich toki
Dafiové pohledavky (kromé dané z pfijma pravnickych osob) 103 393 174 817 (v tis. K&) 2014 2013
Predplacené naklady 32501 35164 Stav na zacatku roku -127 511 -33163
Ostatni 7630 1308 Ztrata z precenéni -62 862 -113 551
Kratkodoba celkem 192 231 296 275 Reklasifikace do hospodarského vysledku pri vyporadani 118 639 -2928
Celkem 245527 296 876 Celkem zména fondu zajiSténi penéZznich toki 55777 -116 479
Souvisejici dafi z prijmi -10 597 22131
Stav na konci roku -82331 -127 511
’ - P
21. Vlastni kapltal Fond ze zajiSténi penéznich tokd predstavuje kumulované zisky a ztraty z G¢inného
; B ) zajisténi penéznich tokd. Kumulovany casové rozliseny zisk nebo ztrata ze zajistova-
21.1. ZAKLADNI KAPITAL cich derivat( se reklasifikuje do hospodarského vysledku pouze v pfipadé, Ze ma za-
Zakladni kapital matefské spolecnosti k 31. 12. 2009 byl tvofen nepenézitym vkla- jistujici transakce vliv na hospodarsky vysledek nebo se zahrne jako Gprava zakladu
dem casti podniku Ceské drahy, a.s., jako jediného akcionare a Cinil 8 800 000 tis. K¢. do zajistované nefinancni polozky v souladu s pFislusnymi Gcetnimi pravidly.
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22. Uvéry a pijéky

(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0
Zavazky z financniho leasingu 464 476 472468
Kontokorentni dcty 53 844 691
Viydané dluhopisy 1000000 1000 000
Ostatni prijaté tvéry a pijcky kratkodobé 59 894 11030
Kratkodobé celkem 1524423 2328189
Vydané dluhopisy 1175695 1505 813
Ostatni prijaté Gvéry a pljcky dlouhodobé 42055 51170
Zavazky z financniho leasingu 2818320 2722042
Dlouhodobé celkem 4036 070 4279 025
Celkem 5560493 6 607 214

Castidlouhodobych Gvéra a ptijcek, které jsou splatné v obdobi kratsim nez jeden rok
od data cetni zavérky, jsou vykazany jako kratkodobé Gvéry a pdjcky.

Matefska spolecnost ani Zadna z dcefinych spolecnosti neporusily ve vykazovaném
obdobi Zadné podminky Gvérovych smluv..

22.1. VYDANE DLUHOPISY

Dne 4. 5. 2011 byl rozhodnutim Ceské narodni banky pod €.j. 2011/4833/570, Sp. zn.
Sp/2011/50/572 schvalen dluhopisovy program spole¢nosti CD Cargo, a.s. Nejvy3si
objem nesplacenych dluhopisti vydanych v ramci dluhopisového programu mize
Cinit maximalné 6 000 mil. K¢ s dobou trvani dluhopisového programu 10 let. Vy3e
uvedené rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne 5. 5. 2011.

V ramci dluhopisového programu byly v roce 2011 a 2012 vydany nasledujici emise
dluhopis(:

17

Administrator
Datum emise

Celkova jmenovita hodnota

1 PP dluh
) a a p

Urokova sazba

Referencni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupén
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata trokovych vynosi

Den vyplaty tiroki

Den konecné splatnosti

Administrator

Datum emise

Celkova jmenovitd hodnota
Urokova sazba; kupdn
Emisni kurz

Vyplata arokovych vynosii
Den vyplaty troki

Den koneéné splatnosti

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
22.12.2011

500 000 000 K&

1KE

pohyblivy Grokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64 %p.a.

1,30 % p.a.

97,464 %

pololetné zpétné
22.6.a22.12. kazdého roku

22.12.2015

Raiffeisenbank, a.s.
21.12.2011

500 000 000 K&

pevny trokovy vynos, 3,8 % p.a.
99,941 %

rocné zpétné

21.12. kazdého roku
21.12.2016

Administrator

Datum emise

Celkova jmenovitd hodnota
Celkova jmenovita hodnota po uplatnéni opce
Urokova sazba

Urokové sazba (1-3 rok); kupon
Urokova sazba (4-5 rok); kupén
Emisni kurz

Vyplata tirokovych vynosii

Den vyplaty troki

Den koneéné splatnosti

Den konecné splatnosti (uplatnéni put opce)

Komer¢ni banka, a.s.
20.6.2011

1000 000 000 K¢
658 300 000 K¢
pevny drokovy vynos
3,183 %p.a.
5%p.a.

98,025 %

rocné zpétné

20.6. kazdého roku
20.6.2016
20.6.2014

Administrator
Datum emise

Celkova jmenovita hodnota

1 Aluh

it hodnota

Urokova sazba

Referenéni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupon
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata arokovych vynosii

Den vyplaty troki

Den koneéné splatnosti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
12.1.2012

200000 000 K¢

1KE

pohyblivy drokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64 %p.a.

1,30 %p.a.

97,506 %

pololetné zpétné
22.6.a22.12. kazdého roku
22.12.2015
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Administrator
Datum emise
Celkova jmenovita hodnota

| 2 had Aluh

) ita a r'

Urokova sazba

Referencni sazba

6M PRIBOR (prvni vynosové obdobi); kupén
Zajisténa hodnota pro viechna dalsi obdobi
Marze

Emisni kurz

Vyplata tirokovych vynosii

Den vyplaty aroki

Den konecné splatnosti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
19.1.2012

300000 000 K¢

1Ke

pohyblivy Grokovy vynos

6M PRIBOR

1,45%p.a.

1,64 %p.a.

1,30%p.a.

97,518 %

pololetné zpétné
22.6.222.12. kazdého roku

22.12.2015

Matefska spolecnost CD Cargo, a.s., evidovalo v fadném terminu zZadosti o pred¢asné

splaceni ¢asti prvni emise dluhopisti emitovanych prostfednictvim KB, a.s., v sumar-
ni findlni nominalni hodnoté 341,7 mil. K¢. Tato hodnota byla splacena k 20. 6. 2014,
Aktudlné jsou emitovany dluhopisy v celkové nominalni hodnoté 2 158,3 mil. K¢.

Emise dluhopisti u Ceskoslovenské obchodni banky v hodnoté& 1 mld. K¢ byla rekla-

sifikovana v disledku splatnosti 22. 12. 2015 z dlouhodobé ¢asti na kratkodobou.

22.2. ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU

Financni leasing se vztahuje na Zeleznicni kolejova vozidla, software, dopravni pro-
stfedky a zafFizeni pro pocitace a servery. Hodnota zavazk( z finan¢niho leasingu je

nasledujici:

(v tis. KS)

Do 1 roku

Od 1do5let

5 let a vice

Celkem

Minus budouci financni naklady

2 had

Soucasna

Ve vykazu o financni situaci jako:
kratkodobé puijcky
dlouhodobé pjcky

Celkem

a min. leasi ych splatek

Minimalni leasingové splatky

31.12.2014 31.12.2013
606 407 605767
2409783 2039156
845186 1111903
3861376 3756 826
-578 580 -562 316
3282796 3194510

Redlnd hodnota zavazk( z finan¢niho leasingu je vycislend v kapitole 32.11.1.

1.1.2013

879815
1658070

918159
3456 044
-494 460
2961584

Soucasna hodnota min. leas. splatek

31.12.2014
464 476
2050347
767973
3282796

3282796

464 476

2818320
3282796

31.12.2013
472468
1688 405
1033637
3194510

3194510

472468

2722042
3194510

1.1.2013
756 610
1359357
845617
2961584

2961 584

756 610

2204974
2961 584



23. Rezervy

Zustatek
(v tis. KS) k1.1.2013 Tvorba
Rezerva na soudni spory 53373 52921
Rezerva na nevybranou dovolenou 28309 27 817
Rezervy na obchodni rizika 539988 362959
Rezerva na zaméstnanecké poZitky 108 787 36 541
Rezerva na restrukturalizaci 535125 0
Rezerva na ztratové obchody 0 0
Ostatni rezervy™ 55507 66 634
Rezervy celkem 1321089 546 872
dlouhodobé 70070
krdtkodobé 1251019

* poloZka Ostatni rezervy zahrnuje rezervy na reklamace, vyrovndvky, ndhrady Skod a ostatni rezervy

Vedeni matefské spolecnosti se po dikladném zvazeni vSech existujicich pravnich
analyz a vysledkd jednani ve stavajicich soudnich sporech a po vyhodnoceni vSech
potencionalnich rizik, dosavadniho vyvoje spor(i a v souladu s pfirozenou mirou opa-
trnosti rozhodlo snizit hodnotu Gcetni rezervy k pokryti pfipadnych vydaji souvise-
jicich s potencionalnimi riziky na obchodni transakce. Celkovy stav rezervy na konci
obdobi 2014 byl 23 704 tis. KC.

Titulem pro sniZeni rezervy na obchodni rizika o ¢astku 916 518 tis. KC. bylo zejmé-
na na strané materské spolecnosti:

= uzavieni dohody o mimosoudnim vyrovnani se spole¢nosti SZDC ve véci sporu
o cené odebrané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnanim z ti-
tulu ndhrad skod zpisobenych vylukami SZDC, mimosoudni dohoda byla uzavie-
na na celkovou ¢astku 375 811 tis. K¢, z CehoZ castka 61 786 tis. KC se vztahuje
k vyrovnani z titulu nahrad Skod zpGsobenych vylukami a ¢astka 314 025 tis. K&
sevztahuje k cené odebrané trakéni energie za rok 2009, zavazky z téchto mimo-
soudnich vyrovnani byly zadctovany jako ostatni finan¢ni zavazky, s rozdélenim
na kratkodobou a dlouhodobou €ast (viz kapitola 25),

m soudni rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 ve véci soudniho sporu o nahradu $kody
zplisobené vylukami SZDC, na zakladé néhoZ je spolecnost CD Cargo, a.s., povin-
na uhradit spole¢nosti SZDC zavazek ve vy3i 164 152 tis. K.

VYROCNI ZPRAVA 2014, €D CARGO, A.S.

17

) Zustatek Zustatek
Cerpani k31.12.2013 Tvorba Cerpani k 31.12.2014
16 650 89 644 22714 52189 60169
28 405 27721 21745 28182 21285
0 902 947 37275 916 518 23704
35381 109 947 58 882 54 468 114361
285152 249973 0 69652 180321
0 0 525450 0 525450
92368 29773 91 466 62834 58 405
457 956 1410006 757 532 1183843 983 695
64 100 635323

1345906 348372

K 31.12. 2012 se vedeni matefské spolecnosti rozhodlo provést organizacni zmény na
zakladé vypracovaného planu restrukturalizace, jehoZ hlavni rysy byly komunikova-
ny uvnitf spolecnosti. Budouci penézni vydaje spojené s restrukturalizaci byly v planu
odhadnuty na ¢astku 535 000 tis. KE. V pribéhu roku 2013 se vySe rezervy snizila Cer-
panim o 285 027 tis. K€ na zGstatek k 31. 12. 2013 ve vysi 249 973 tis. KE. V priibéhu
roku 2014 doslo k Cerpani a upfesnéni vyse této rezervy, kterda k 31. 12. 2014 dosahla
vyse 180 321 tis. KE. Tyto prostfedky budou spolecnosti i naddle k dispozici k pokryti
nakladd souvisejicich s restrukturalizaci v nasledujicim Gcetnim obdobi.

V pribéhu roku byla matefskou spolecnosti vytvorena rezerva na ztratové obchody.
Vy3e rezervy je stanovena kvalifikovanym odhadem ve vy3i odhadovaného budouci-
ho zavazku ze ztraty vyplyvajici. Hodnota je tvorena rozdilem mezi diskontovanymi
Cistymi oCekavanymi prijmy a diskontovanymi oc¢ekavanymi vydaji. Celkova vyse re-
zervy Cinik 31. 12. 2014 hodnotu 525 450 tis. K¢.

Rezerva matefské spolecnosti na zaméstnanecké pozitky predstavuje narok zamést-
nanct na financni prispévek pfi dosaZeni Zivotniho jubilea, na finan¢ni prispévek pfi
odchodu do dlichodu a na Ghradu Iécebnych vyloh véetné nahrady mzdy pfi kondic-
nich a ozdravnych pobytech. Vy3e rezervy byla vypoctena ve vysi 113 946 tis. K¢ za
pouZiti pojistné-matematického modelu. Podrobnosti k tomuto modelu jsou uvede-
ny v kapitole 4.6.
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24. Zavazky z obchodnich vztahii

Rok Kategorie Do splatnosti

(v tis. K©)

31.12.2014 Kratkodobé 1860971 129086 7070
31.12.2013 Kratkodobé 1984 250 9 844 68 823

Primérnd splatnost dodavatelskych faktur ¢ini 94 dn.

25. Ostatni financni zavazky

(v tis. K&) 31.12. 2014 31.12. 2013
Zajistovaci derivaty 29181 50 661
Ostatni 612060 107 689
Dlouhodobé Ostatni financni zavazky 641 241 158 350
Zajistovaci derivaty 94750 139240
Ostatni 355657 169 705
Kratkodobé Ostatni finanéni zavazky 450 407 308 945
Celkem Ostatni finanéni zavazky 1091648 467 295

Nejvétsi polozka dlouhodobé ostatni financni zavazky je z obchodniho vztahu matef-
ské spolecnost vici SZDC a to ve vy3i 331 966 tis. K¢ je tvorena dlouhodobou ¢asti za-
vazku vzniklého na zakladé uzaviené mimosoudni dohody ve véci sporu o cené ode-
brané trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu nahrad Skod
zplsobnych vylukami SZDC. Dal3i dlouhodoby zavazek vii¢i SZDC je vysi 77 522 tis. KC
se vztahuje k vyrovnani zavazku z titulu nahrad skod zpdsobnych vylukami SZDC na
zakladé soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 (viz kapitola 23 Rezervy).

Kratkodobé ostatni financni zavazky jsou k 31. 12. 2014 tvoreny kratkodobou ¢as-
ti zadvazku matefské spolenosti vic¢i SZDC ve vysi 98 562 tis. KC. Castka ve vysi
43 845 tis. K¢ je tvorena kratkodobou ¢asti zavazku na zakladé uzavieni mimosoudni
dohody ve véci sporu o cené odebrané trakéni energie béhem dcetniho obdobi 2009
a vyrovnanim z titulu nahrad $kod zpisobnych vylukami SZDC. Castka 54 717 tis. KC
se vztahuje k vyrovnani zavazku z titulu ndhrad $kod zpdsobnych vylukami SZDC na
zakladé soudniho rozhodnuti ze dne 15. 1. 2014 (viz kapitola 23 Rezervy).

PoloZka Ostatni taky zahrnuje zavazek z titulu dodavatelskych Gvérd rozdéleny na
kratkodobou a dlouhodobou ¢ast.

Po splatnosti (dnii) Celkem Celkem
po splatnosti
91 -180 181 - 365 nad 365
4291 5708 833 146 988 2007 959
331 235 85 79318 2063568

26. Ostatni zavazky

(v tis. K¢&) 31.12. 2014 31.12. 2013
Dlouhodobé Ostatni zavazky 578151 462 945
Prijaté zalohy 2015 -1319
Zavazky k zaméstnancim 225324 304527
Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 102 234 117 206
Ostatni 69 237 195818
Kratkodobé Ostatni zavazky 398 810 616 232
Celkem Ostatni zavazky 976 961 1079177

Polozka Dlouhodobé Ostatni zavazky zahrnuje predevsim casové rozliSeni zisku ze
zpétného leasingu. Polozka Ostatni zahrnuje predevsim zavazky z titulu DPH a ¢aso-
vé rozliseni zisku ze zpétného leasingu.

Skupina neeviduje zadné zavazky po splatnosti vici financnim Gfadim, spravam so-
cidlniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.
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27. Transakce se spfiznénymi stranami

27.1.VYNOSY REALIZOVANE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

(Zvot1|: K) Prodej DHM Prodej zasob Prodej sluzeb Ostatni vynosy Finanéni vynosy Celkem
Ceské drdhy a.s. 0 1383 17915 1886 0 21184
CD - Telematika, a.s. 20 0 311 0 0 331
CD - Informacni Systémy, a.s. 0 0 0 0 0 0
DPOV, a.s. 4 4528 731 0 5263
CD travel, s.r.o. 0 0 0 0 0 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 0 0 0 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 0 0 11 462 0 0 11462
RAILREKLAM, spol. s r.o. 0 0 0 0 0 0
JLV, ass. 0 0 0 0 0 0
Smichov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0 0 0 0 0
Celkem 20 1387 34216 2617 0 38 240

(Zvotli; K) Prodej DHM Prodej zasob Prodej sluzeb Ostatni vynosy Finanéni vynosy

Ceské dréhy a.s. 64 208 22679 1786 0 24737
CD - Telematika, a.s. 0 0 130 0 0 130
CD - Informacni Systémy, a.s. 0 0 0 0 0 0
DPOV, a.s. 0 0 4578 308 0 4886
CD travel, s.r.o. 0 0 0 0 0 0
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 0 0 0 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 0 0 10213 0 0 10213
RAILREKLAM, spol. s r.0. 0 0 0 0 0 0
JLV, ass. 0 0 0 0 0 0
Smichov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Masaryk Station Development, a.s. 0 0 0 0 0 0
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0 0 0 0 0
Celkem 64 208 37 600 2094 0 39966
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27.2. NAKUPY REALIZOVANE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

2014
(v tis. K&)

Ceské drdhy a.s.

CD - Telematika, a.s.

CD - Informagni Systémy, a.s.
DPOV, a.s.

CD travel, s.r.o.

Dopravni vzdélavaci institut, a.s.
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.
RAILREKLAM, spol. s r.o.

JV, as.

Smichov Station Development, a.s.

Zizkov Station Development, a.s.

Masaryk Station Development, a.s.

Centrum HoleSovice, a.s.

Celkem

2013
(v tis. KE)

Ceské drdhy a.s.

CD - Telematika, a.s.

CD - Informacni Systémy, a.s.
DPOV, a.s.

CD travel, s.r.o.

Dopravni vzdélavaci institut, a.s.
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.
RAILREKLAM, spol. s r.o.

JLV, ass.

Smichov Station Development, a.s.

Zizkov Station Development, a.s.

Masaryk Station Development, a.s.

Centrum HoleSovice, a.s.

Celkem

Majetek
33297
47915
41838
78233

o o o o

o o o o

201 283

Majetek
10 896
96
41074
103 381

o ©o o o o

o o o o

155 447

Material
672434
1645
1273
1432

o o O o o o o o o

676784

Material
667 754
813
1321
870

o o o o o o o

670760

971024
13696
107 545
17 586
14833
17106

1142946

Sluzby
1280381
15816
100 253
17118
13955
16 202

0

5230

1146

1450101

Ostatni naklady

8593
579

=)}
«

o © O o o o o o o

9237

Ostatni naklady

8907

o O O O OO o o o o o o

8914

Finanéni naklady

34

o O O O O o o o o o o

w
'S

Finanéni naklady

477

o O O O O o o o o o o

IS
N
~

Celkem

1685382
63835
150656
97316
14833
17106

2030234

1968415
16732
142 648
121 369
13955
16 204

0

5230

1146

2285699
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27.3. NAKUPY A PRODEJE DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO, HMOTNEHO 31.12. 2013 (v tis. KO) Pohledavky Ty
A FINANCNIHO MAJETKU SE SPRIZNENYMI STRANAMI -
Ceské drahy a.s. 6130 266 069
Prodeje . ) CD - Telematika, a.s. 18 6631
V obdobiod 1. 1.2014 do 31. 12. 2014 byl uskutecnén prodej dlouhodobého hmotné- FETP—— o 59753
ho majetku spole¢nosti CD Telematika, a.s., v hodnoté 20 tis. K&. - Informacni Systemy, a.s.
DPOV, a.s. 1586 42595
V obdobiod 1.1.2013 do 31. 12. 2013 byl uskutecnén prodej dlouhodobého hmotné- -
X < et P - . o (D travel, s.r.o. 0 2993
ho majetku spolecnosti Ceské drahy, a.s., v hodnoté 64 tis. KC.
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 2028
Nakupy Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a.s. 1959 0
RAILREKLAM, spol. s r.o. 0 0
Nakupy Nehmotna Pozemky, Nehmotna Pozemky,
(v tis. K&) aktiva  budovy, zafizeni aktiva  budovy, zafizeni v, as. 0 104
2014 2014 2013 2013 Smichov Station Development, a.s. 0 0
D, as. 54 33243 118 17 650 Zizkov Station Development, a.s. 0 0
€D - Telematika a. s. 0 47915 0 96 Masaryk Station Development, a.s. 0 0
€D - Informacni Systémy, a.s. 41439 399 41074 0 Centrum HoleSovice, a.s. 0 0
DPOV, as. 0 78233 0 103 381 Celkem SR /7 WY
Celkem 41493 159790 41192 121127

Transakce se spfiznénymi osobami se uskutecnily za obvyklé ceny zohledfujici mnoz-
stvi nakoupeného zboZzi a vztahy mezi stranami.

Nakupy dlouhodobého majetku od DPOV, a.s., predstavuji nakupy komponent kole-
jovych vozidel - provedeni vyznamnych periodickych oprav.

Nevyrovnané zlistatky nejsou zajisténé a uhradi se v hotovosti. Nebyly poskytnuty
ani prijaty zadné zaruky. V tomto ani v predchozich Gcetnich obdobich nebyly v sou-
vislosti se Spatnymi nebo pochybnymi pohledavkami od spfiznénych stran vykaza-
ny zadné naklady.

27.4. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU
NA KONCI UCETNIHO OBDOBI

31.12. 2014 (v tis. k&) Pohledévky Zavazky 27.5. ZAPUJCKY SPRIZNENYM STRANé‘\M

o B P . B o
Ceské drdhy a5 1032 203574 3(:1{72 3 Ilgsftl} ?Jsztalv?eﬁ:llg I;lrznxlot?vZo \;i)skkt;tr: utl’?]vcé?[Jg; 'z;r.(f\-/'erl: lljj pt)g: spn(: I(iJILVSaOo/E)'robdyeljai
(D - Telematika, a.s. 9 5359 Zelezniéni vlecky. Tabulka niZe ukazuje aktudlni stav nesplacenych pohledavek
CD - Informacni Systémy, a.s. 0 79050 z uvedenych tituld.
DPOV, a.s. 1293 69597 m Stav k 31.12.2014
CD travel, s.r.0. 0 5989
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 2147 Pjcka (v tis. KCE) Dlouhodoba ¢ast tivéru Kratkodoba cast Gvéru Celkem
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 1474 0 Jistina 0 2400 2400
RAILREKLAM, spol. s r.o. 0 0 Urok 0 36 36
JLV, as. 0 131 Celkem 0 2436 2436
Smichov Station Development, a.s. 0 0 Prodej vlecky Dlouhodoba & hledavky Kratkodoba ¢ast pohledavky Celkem
Zizkov Station Development, a.s. 0 0 Jistina 0 1548 1548
Masaryk Station Development, a.s. 0 0 Urok 0 39 39
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0 Celkem 0 1587 1587
Celkem 6808 365 847
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m Stav k 31.12. 2013

Dlouhodoba ¢ast tivéru Kratkodoba &ast tvéru

Puijcka (v tis. KS)

Jistina 2400 4800 7200
Urok 36 216 252
Celkem 2436 5016 7 452
Prodej vlecky Dlouhodoba st pohledavky Kratkodoba €ast pohledavky Celkem
Jistina 0 3096 3096
Urok 0 116 116
Celkem 0 3212 3212

27.6. ODMENY CLENUM KLICOVEHO MANAGEMENTU
Rediteldm a ostatnim ¢lentim kli€ového managementu byly b&hem roku vyplaceny
tyto odmény:

(v tis. &) 2014 2013
Kratkodobé zaméstnanecké poZitky 45656 32017
Pozitky po skonceni pracovniho poméru 11953 0
Celkem 57 609 32017

Clenové statutarnich a dozorCich organii matefské spolecnosti méli moZnost vyu-
Zit zlevnéné jizdné. Vedeni jednotlivych spole¢nosti patficich do Skupiny CD Cargo
ma moznost poZivat naturalni mzdy ve formé uZiti automobild ve vlastnictvi Skupiny
k soukromym aceldm.

27.7.VZTAHY SE SZDC

Néklady realizované ve vztahu ke spolecnosti Sprava Zeleznicni dopravni cesty, s.o.,
predstavuji v G¢etnim obdobi 2013 a 2014 zejména poplatky za pridéleni kapacity
a uZiti Zelezni¢ni dopravni cesty. Vy3e naklad( pro Gcetni obdobi 2013 a 2014 je uve-
denav bodé 7.

Vynosy spolecnosti v roce 2014 predstavuji zejména trzby za vnitrostatni pfepravu
vozovych zasilek ve vysi 11 364 tis. KC.

Spolecnost vedla soudni spor se spolecnosti Sprava Zeleznicni dopravni cesty, s.o.,
o0 cené odebrané trakcni energie béhem Gcetniho obdobi 2009. Tento spor byl na

pocatku roku 2015 urovnan dohodou. Detailngjsi informace jsou uvedeny v bodé 33.

Spole€nost rovnéz vedla se spolecnosti Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. (dale
jen SZDC), soudni spor o zplsobu vyrovnani z titulu nahrad 3kod zpGsobenych vylu-

uvedeny v bodé 33.

Naklady a vynosy Skupiny realizované ve vztahu k SZDC v roce 2014 a 2013 byly nasledujici:

2014 (v tis. KC) Naklady Vynosy
Obsluha drahy 2455 0
PouZiti dopravni cesty a pfidélend kapacita drahy — nakladni doprava 1505017 0
Spotfeba elektrické trakéni energie 240812 0
Ostatni 115123 10139
Celkem 1863 407 10139
2013 (v tis. KE) Naklady Vynosy
Obsluha drahy 3131 0
Pouziti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy — ndkladni doprava 1800251 0
Spotreba elektrické trakéni energie 226 0
Ostatni 63527 22764
Celkem 1867 135 22764

Z titulu vy3e uvedenych ¢innosti Skupina eviduje pohledavky a zavazky vici SZDC:

(v tis. KE) 31.12. 2014 31.12. 2013
Pohledavky 4716 17 330
Zavazky 980691 547020
Poskytnuté zalohy 1615 1531
Dohadné polozky pasivni 17 602 6226
Dohadné polozky aktivni 3828 2290

27.8.VZTAHY SE SKUPINOU CEZ

Naklady Skupiny realizované ve vztahu ke Skupiné CEZ predstavuji v G¢etnim obdobi
201322014 zejména platby za odbér elektrické energie. Naklady ve vztahu ke Skupiné
CEZ dosahly k 31. 12. 2013 vy3e 8 291 tis. KC a k 31. 12. 2014 vy3e 6 269 tis. KC.

Vynosy Skupiny pfedstavuji zejména trzby z nakladni pfepravy. Vynosy ve vztahu
ke Skupiné CEZ dosahly k 31. 12. 2013 vy3e 747 829 tis. K€ a k 31. 12. 2014 vy3e
509 625 tis. KC.

Z titulu vySe uvedenych Cinnosti Skupina eviduje pohledavky a zavazky vaci Skupiné CEZ:

(v tis. K&) 31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky 67126 64765
Zavazky 166 167
Poskytnuté zalohy 1897 1897
Prijaté zalohy 0 142
Dohadné polozky pasivni 0 1374



28. PenézZni prostiedky a penézni ekvivalenty

Pro Gcely vykazu o penéZnich tocich zahrnuji penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty pokladni hotovost, penize na bankovnich Gétech a investice do nastrojl
penézniho trhu po zohlednéni zapornych zlstatkd na kontokorentnich Gétech.
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci Gcetniho obdobi vykazané ve
vykazu o penéznich tocich je mozné sesouhlasit s pfisluSnymi polozkami ve vykazu
o financni situaci takto:

(v tis. KC) 31.12. 2014 31.12.2013
Pokladni hotovost a penize na cesté 1910 2327
Ucty v bankach 837968 586 354
Penézni prostfedky na cashpoolovém Gctu 4026 380
Celkem 843 904 589 061

29. Smlouvy o operativnim leasingu

29.1. SKUPINA JAKO NAJEMCE

Majetek v operativnim prondjmu, ktery je zachyceny v podrozvahové evidenci je
k 31.12. 2014 ve vysi 37 882 tis. KEa k 31. 12. 2013 ve vy3i 38 829 tis. KC. Jedna se
predevsim o najem vypocetni techniky (koncova zafizeni - stolni pocitace, noteboo-
ky) uzavieny se spolecnosti CD-Informacni systémy, a.s. Platby zadctované do nakla-
di v roce 2014 Cinily 10 875 tis. K¢ (v roce 2013 €inily 10 749 tis. K¢).

Skupina jako najemce nema uzavieny zadné nevypovéditelné leasingové smlouvy,
smlouvy s podminénym najemnym ani smlouvy, které by kvalifikovala jako nevyhodné.

29.2. SKUPINA JAKO PRONAJIMATEL
Operativni leasing se vztahuje na prondjem hnacich vozidel, ndkladnich voz( a ciste-
ren ve vlastnictvi Skupiny s riiznou dobou pronijmu.

Vynosy, které Skupina ziskala v roce 2014 z operativniho leasingu movitého majet-
ku, pFedstavuji 339 729 tis. K¢.

Skupina jako pronajimatel nema uzavieny Zadné nevypovéditelné smlouvy o opera-
tivnim leasingu.

30. Smluvni zavazky k vydajim

K datu sestaveni Gcetni zavérky ma spolecnost uzavieny smlouvy na ndkup pozem-
k@, budov a zafizeni a investic do nemovitosti ve vysi 1 741 653 tis. KC. Z toho se
1 274 703 tis. K¢ tykd dodavek sjednanych pro rok 2015 a 270 043 tis. K¢ dodavek
sjednanych pro roky nasledujici. Zbylych 196 907 tis. K¢ jiZ bylo k 31. 12. 2014 uhra-
zeno. Podstatnou ¢ast zavazkd k vydajim ve vysi 1 352 649 tis. K¢ predstavuji inves-
tice do Zeleznicnich kolejovych vozidel.
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31. Podminéné zavazky a podminéna aktiva

31.1. BANKOVNI ZARUKY VYDANE
Bankovni zaruky k 31. 12. 2013 vystavené v Komercni bance, a.s., ze zavazkového
limitu 50 mil. CZK.

Typ Termin Diivod vystaveni
Ve prospéch ruceni Vyse ukonceni bankovni zaruky
Westlnvest Bankovni zaruka na splné-
Waterfront Towers ni veskerych zavazk a po-

S.I.0., zaruka za
Jankovcova 1569/2¢, | ndjemné z N&jemni smlouvy s WestIn-
17000 Praha 7, vest Waterfront Towers s.r.o. -
Hole3ovice, Lighthouse.

22726717 EUR | 30.9.2015 vinnosti Najemce vychazejici

HYPARKOS, s.r.o.,
Rohanské nabrezi

Bankovni zaruka pro pfipad, Ze
CD Cargo nedodrzi povinnosti

670/19, Z:;Z':s;: 16517056 CZK | 30.6.2015 = stanovené ze Smlouvy na pro-
186 00 Praha 8, ! najem staveb a pozemkil v Lo-
Karlin, gistickém centru Lovosice.

Zarucni listina - jiné opera-
ce nez rezim tranzit (sou-
Celni difad borna jistota), reg. Cislo
pro Jihocesky kraj, celn bez 1401798029 k zajisténi celni-
Kasarenska 6, Jiruka 2000000 @ CZK omezeni ho a danového dluhu, kterym
370 21 Ceské se rozumi povinnost uhradit
Budéjovice clo, dané a poplatky, vybirané
pfi dovozu, vcetné jejich pfislu-
Senstvi s vyjimkou pokut.

31.2. POSKYTNUTE JISTINY ZE ZAKAZEK

Pozadovana SloZena
Uchazec - nazev jistina jistina

Nazev zakazky

Zajisténi reviznich oprav NVF. Eas 11 Legios Loco, a.s. 3500000 K¢ 10.1.2014

[ . Ostravské opravny .
Zajisténi reviznich oprav NVT. Eas 11 a strojimy, 5.r.0. 3500000 K¢ 8.1.2014
Zajisténi reviznich oprav NV . Falls 11 Ostravskéopravny |, 4 g k¢ 8.1.2014

a strojirny, s.r.o.

Zajisténi reviznich oprav NVT. Falls 11 Legios Loco, a.s. 12000 000 K& 10.1.2014
Ostravské opravny

a strojirny, s.r.o. 4000000 Ke 8.

—

Zajisténi reviznich oprav NV T. Eas 52 2014

Zajisténi reviznich oprav NV T. Eas 52 Legios Loco, a.s. 4000 000 K¢ 10.1.2014

Ostravské opravny

a strojirny, s.r.o. 4000000 ke 8.

Zajisténi reviznich oprav NV T. Eas 53

—

.2014

Zajisténi reviznich oprav NV T. Eas 53 Legios Loco, a.s. 4000 000 K¢ 10.1.2014

S Ostravské opravny

Zajisténi technické kontroly NV Eas 53 astrojimy, s.1.0. 1225000 K¢ 29.8.2014

Ostravské opravny

a strojirny, s.r.o. 1400000 K¢ 29.8.2014

Zajisténi technické kontroly NV Falls 11

Zajisténi technické kontroly NV Eas 53 Legios Loco, a.s. 1225000 K¢ 9.9.2014

Zajisténi technické kontroly NV Falls 11 Legios Loco, a.s. 1400 000 K& 9.9.2014
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32. Financni nastroje

32.1. RIZENI KAPITALOVEHO RIZIKA

Skupina Fidi svdj kapital tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokracovat v ¢innos-
ti jako zdravé fungujici podnik pfi optimalizaci poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji.
Strukturu kapitalu Skupiny tvori Cisty dluh (vypGjcky sniZzené o hotovost a Gty v ban-
kach) a vlastni kapital Skupiny (zahrnuje zakladni kapital, fondy, nerozdéleny zisk).
Na matefskou spolecnost se nevztahuji Zadné kapitalové poZadavky stanovené
externimi subjekty.

Predstavenstvo matefské spolecnosti a dozorci rada materské spolecnosti jsou pra-
videlné informovani o vyvoji zadluZeni. Jakékoli dodatecné zadluZeni podléha souhla-
su statutarnich organt materské spolecnosti, tedy predstavenstvu a dozor¢i radé.

32.2. VYZNAMNA UCETNI PRAVIDLA
Prehled prijatych vyznamnych Gcetnich zasad a pravidel pro jednotlivé tfidy financ-
nich aktiv, finan€nich zavazk( a kapitalovych nastroji je uveden v kapitole 2.

32.3. KATEGORIE FINANCNICH NASTROJU

Finanéni aktiva (v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
Hotovost a bankovni Gty 839878 588 681
Financni derivaty pouZité v zajistovacim Gcetnictvi 0 8159
Financni derivaty ostatni 0 3904
Uvéry a pohledavky 1656377 1814074
Celkem 2 496 255 2414818

Finanéni zavazky (v tis. K&)

31.12. 2014 31.12.2013

Financni derivaty pouZité v zajistovacim Gcetnictvi 101 645 165581
Financni derivaty ostatni 22285 24930
Zavazvky’Z ?bchodmch vztah, fin. leasing 8536171 8948 176
ocenéné zlistatkovou hodnotou

Celkem 8660101 9138077

Financni derivaty ostatni jsou klasifikovany jako financni aktiva/pasiva v realné hod-

noté vykazané do zisku nebo ztraty.

Vynosy z jednotlivych kategorii financnich aktiv jsou nasledujici:

Kategorie financnich aktiv

(v tis. KE)

Vykazany na fadku vykazu
zisku a ztraty

Uroky z hotovosti na bankovnich G¢tech 2105 1065 Ostatni zisky
. . R B Viynosy z prepravy, Nakladové aroky,

Vyrovnani zajistovacich derivatd 131812 21177 Spotfeba energie

Precenéni nezajistovacich derivatd -1869 21217

Celkem -131576 1105
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Ztraty ze snizeni hodnoty financnich aktiv jsou uvedeny v kapitole Pohledavky z ob-
chodnich vztahi (bod 18.) a v kapitole Ostatni financni aktiva (bod 19.). U jinych tfid
financnich aktiv ke snizeni hodnoty nedoslo.

32.4. CILE RIZENT FINANCNIHO RIZIKA

Oddéleni financovani a fizeni cash flow poskytuje podniku sluzby, monitoruje a Fidi
financni rizika souvisejici s operacemi spolecnosti. Finanéni rizika zahrnuji trznf rizi-
ka (ménové, drokové a komoditni riziko), kreditni riziko a riziko likvidity.

32.5. RIZENI MENOVEHO RIZIKA

Skupina provadi urcité transakce denominované v cizi méné, ze kterych vyplyva
riziko spojené s fluktuaci ménovych kurz(i. Jedna se zejména o pfijmy z mezinarodni
prepravy zboZi a poskytovani sluzeb. Skupina se snazi udrZovat podil dlouhodobych
Gvérd a pajcek v cizi méné na maximalni hranici 70%.

Zlistatkova hodnota penéznich aktiv a penéznich zavazki spolecnosti denominova-
nych v cizi méné bez vlivu ménového zajisténi ke konci Gcetniho obdobi:

31.12. 2014 (v tis. KC) EUR usD Ostatni Celkem
Financni aktiva 1344030 2797 3917 1350744
Financni zavazky 999132 1 6705 1005838
31.12. 2013 (v tis. KC) EUR usp Ostatni Celkem
Financni aktiva 1323353 2552 212964 1538869
Financni zavazky 535470 0 137523 672993
1.1.2013 (v tis. K¢) EUR usp Ostatni Celkem
Finanéni aktiva 921619 75 58 240 979934
Finanéni zavazky 327797 0 107 308 435105

32.5.1. Citlivost na kurzové zmény

Expozice viic¢i ménovym rizikim se méfi analyzou citlivosti. Skupina je vystavena
ménovému riziku z ddvodu:

m zmény hodnoty nezajisténych penéznich poloZzek denominovanych v cizich ménach,
m zmény redlné hodnoty uzavienych financnich derivati.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni GplIny vysledek by mélo
posileni ceské mény o 1K¢ vici pFisluSnym cizim ménam. Pozitivni hodnota indikuje
nardst zisku a ostatniho GpIného vysledku:

(v tis. K&) 2014 2013
Prepocet nezajisténych poloZek v cizi méné na konci obdobi 0 0
Zména realné hodnoty derivat( na konci obdobi 0 0
Celkem dopad na zisk za obdobi 0 0
Zména realné hodnoty derivatli na konci obdobi 54961 99 995
Celkem dopad na ostatni tiplny vysledek 54 961 99 995



32.5.2. Ménové forwardy a opce
Skupina ve smyslu svych zasad uzavira ménové forwardy a opce ke kryti budoucich
prijatych plateb denominovanych v cizich ménach.

Tabulka uvadi oteviené cizoménové forwardy a opce na prodej cizi mény k datu:

m Cizoménové forwardy

Prodej Primérny Nominalni

(v tis. KE) ménovy kurz hodnota Redlnd hodnota
31.12.2014 27,182 EUR 55000 -31271
31.12.2013 26,066 EUR 86 000 -117 642

m Cizoménové opce - collar

Prodej Primérny Nominalni

(v tis. KE) ménovy kurz Cizi ména hodnota Redlnd hodnota
31.12.2014 - - - -
31.12.2013 26,45-27,25 EUR 24000 -8603

Otevrené cizoménové forwardy a opce na nakup cizi mény nebyly v roce 2013 a 2014
uzavreny.

Ztrata ze zajistovacich ndstroji slouzicich k zajisténi realné hodnoty je za obdobi
kon¢ici 31. 12. 2014 ve vysi 115 860 tis. K¢ a za obdobi koncici 31. 12. 2013 ve vySi
10 410 tis. KE. Zajisténi bylo 100% efektivni.

32.6. RIZENT UROKOVEHO RIZIKA

Skupina je vystavena riziku zmén Urokovych sazeb, jelikoZ si ptjcuje finanéni pro-
stfedky s fixnimi i variabilnimi Grokovymi sazbami. Skupina fidi Grokové riziko tak,
Ze udrzuje vhodnou kombinaci pjcek s fixnimi a variabilnimi sazbami.

Soucasné Skupina uzavird smlouvy o Grokovych swapech za icelem zajiSténi budou-
cich penéznich tokd vyplyvajicich z Gvérl a pjcek s variabilnimi sazbami. Zajisténi
se pravidelné vyhodnocuje, aby se sladily nazory na vyvoj Grokovych sazeb s defino-
vanou mirou pfijatelného rizika. Timto postupem je zajisténo uplatnéni ekonomicky

nejefektivnéjsich zajistovacich strategii.

32.6.1. Analyza citlivosti na zmény drokovych sazeb
Expozice vii¢i zméné Grokovych sazeb se méfi analyzou citlivosti. Skupina je vystave-
na Grokovému riziku z divodu:

m zmény Grokovych ndkladl z Gvérd a leasingu s variabilni sazbou,
m zmény soucasné hodnoty dlouhodobych rezerv v disledku zmény diskontni sazby,
m zmény redlné hodnoty uzavienych financnich derivatd.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni aplny vysledek by mélo zvy-
Seni Grokovych sazeb o 200 bazickych bodd. Pozitivni hodnota indikuje nardst zis-
ku a ostatniho Gplného vysledku, negativni hodnota indikuje pokles zisku a ostatni-
ho aplného vysledku:
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(v tis. KE) 2014 2013
Uroky z (vérd a leasingu s variabilni sazbou za obdobi 987 1358
Zména soucasné hodnoty dlouhodobych rezerv na konci obdobi 63462 7687
Zména realné hodnoty derivat( na konci obdobi 26760 45161
Celkem dopad na zisk za obdobi 91 209 54 206
Zména realné hodnoty derivatli na konci obdobi 20 846 32656
Celkem dopad na ostatni tiplny vysledek 20 846 32656

32.6.2. Urokové swapy

Na zakladé smluv o Grokovych swapech se Skupina zavazuje sménit rozdil mezi vysi
fixnich a variabilnich Grokl vypocitanych ze sjednanych jistin. Takovéto smlouvy
umoZziuji, aby Skupina eliminovala riziko zmény penéznich tokl dluhovych nastroji
s variabilni sazbou. Redlnd hodnota drokovych swapi ke konci Gcetniho obdobi
se urcuje diskontovanim budoucich penéZznich tokd. Diskontni sazba je stanovena
pomoci vynosové krivky ke konci Gcetniho obdobi a Gvérového rizika vyplyvajiciho
ze smlouvy. Redlnd hodnota Grokovych swapl je uvedena v nasledujici tabulce.
Primérnd drokovd sazba se urcuje na zakladé zlistatkd na konci G€etniho obdobi.

Tabulka uvadi podminky smluv o Grokovych swapech, které byly ke konci Gcetniho
obdobi oteviené.

m IRS
Priimérna sjednana Redlnd hodnota
31.12. 2014 fixni irokova sazba Jistinav tis. K¢ aktiv (zavazku) v tis. K¢
Do 1 roku 3,265% 102938 -13158
Od1do5let 3,265% 327521 -22221
5 let a vice 3,265% 95018 -1387
Celkem -36 766

Priimérna sjednana Redlnd hodnota
31.12.2013 fixni Grokova sazba Jistinav tis. KE  aktiv (zavazki) v tis. KE
Do 1 roku 3,265% 102 391 -14 847
Od1do5let 3,265% 318920 -22 853
5 let a vice 3,265% 201 282 -1636
Celkem -39 336

Skupina uhradi rozdil mezi fixni a variabilni Grokovou sazbou na netto bazi. Smény
plateb v ramci Grokovych swapi a platby Grok( z Gvéru nastavaji soucasné a castka
kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodarského vysledku v obdo-
bi, ve kterém variabilni Grokové sazby z Gvéru ovliviiuji hospodarsky vysledek.
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m Zajisténisazby dluhopisi

Redlnd hodnota

Priimérna sjednana

31.12.2014 fixni Grokova sazba Jistinav tis. KE  aktiv (zavazku) v tis. KE
Do 1 roku 2,94 % 1000000 -13 466
Od1do5let 0
5 let a vice 0
Celkem -13 466

Redlna hodnota

Primérna sjednana

31.12.2013 fixni rokova sazba Jistinav tis. KE  aktiv (zavazkid) v tis. KE
Do 1 roku 2,94% 1000000 -11721
Od1ldo5let 2,94% 1000000 -10014
5 let a vice 0
Celkem -21735

32.6.3. Urokové opce

V roce 2011 bylo uzavfeno zajisténi Grokovych sazeb u 3 leasingovych obchodfi s po-
hyblivou Grokovou sazbou. Zajisténi bylo realizovano formou collaru, tfemi samo-
statnymi tranSemi. Pisobnost zajisténi je od roku 2013 do roku 2019. Jedna se o de-
rivaty k obchodovani.

Redlna hodnota Redlnd hodnota

Zajistované Jistina  aktiv (zavazki) v tis. KE  aktiv (zdvazk) v tis. KE

pasmo v tis. K¢ k31.12. 2014 k31.12.2013
Do 1 roku 1,13%-3,13% 88337 -3246 -2 585
Od 1do5let 1,13%-3,13% 300854 -5283 3242
5 let a vice 1,13%-3,13% 64233 -291 662
Celkem -8 820 1319

Skupina uhradi rozdil mezi fixni a variabilni Grokovou sazbou na netto bazi. Smény
plateb v ramci Grokovych swapi a platby Grok( z Gvéru nastavaji soucasné a castka
kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodarského vysledku v obdo-
bi, ve kterém variabilni Grokové sazby z Gvéru ovliviiuji hospodaFsky vysledek.

32.7. RIZENT KOMODITNIHO RIZIKA

Skupina je vystavena riziku zmény ceny komodit, protoZe spotfeba komodit, zejmé-
na nafty a elektrické energie, tvori vyznamnou nakladovou polozku Skupiny. Skupina
Fidi toto riziko kombinaci nékolika nastroju:

m uzavirani stfednédobych derivat(i na nakup nafty,

m v piipadé zvyseni ceny vySe uvedenych komodit o vice nez 10% ma spolecnost
moznost pozadat kraje a stat o navy3eni Ghrad za prepravu,

m riziko plynouci z ndkupu elektrické energie od pfisluSného dodavatele je
eliminovano nakupem rocni spotfeby za fixni cenu.

32.7.1. Analyza citlivosti na zmény ceny komodit
Expozice vii¢i zméné cen komodit se méri analyzou citlivosti. Skupina je vystavena
riziku zmén ceny komodit z diivodu:

m zmény redlné hodnoty uzavienych financnich derivat(,
m zmény cen nakupl nezajiSténé spotreby komodit.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni Gplny vysledek by mélo zvy-
Seni ceny nafty o 10%. Pozitivni hodnota indikuje narst zisku a ostatniho Gplné-
ho vysledku, negativni hodnota indikuje pokles zisku a ostatniho GpIného vysledku:

(v tis. KE) 2014 2013
Naklady na spotfebu nafty za obdobi 505 664 517916
Zména realné hodnoty derivat(i na konci obdobi 0 0
Celkem dopad na zisk za obdobi 0 0
Zména redlné hodnoty derivatl na konci obdobi 10 684 13472
Celkem dopad na ostatni dplny vysledek 10 684 13472

32.7.2. Komoditni derivity
Spolecnost CD Cargo, a.s., pouZila k zajisténi ceny nafty komoditni swap.

Tabulka uvadi oteviené komoditni kontrakty na ndkup nafty k datu 31. 12. 2014:

Zajisténa primérna Objem Redlna hodnota
Nakup nafty cena (CZK/mt) kontrakti (mt) (tis. K€)
31.12.2014 16 751,43 8400 -33609
31.12.2013 17 637,17 7200 8159

Ztrata ze zajistovacich ndstroji slouzicich k zajisténi realné hodnoty je za obdobi
kon¢ici 31. 12. 2014 ve vysi 1 142 tis. K€ a zisk za obdobi koncici 31. 12. 2013 byl ve
vysi 4 137 tis. KE. Zajisténi bylo 100% efektivni.

32.8. Rizeni kreditniho rizika
Kreditni riziko zohlednuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku €ehoZ Skupina utrpi ztratu.

Skupina se snazi obchodovat jen se stalymi, divéryhodnymi smluvnimi partne-
ry, které priibéZné provéruje s vyuZitim verejné dostupnych (dajd a internich dat.
Expozice Skupiny a platebni disciplina jejich smluvnich partner( se priibézné sleduiji.

Kreditni riziko likvidnich financnich prostfedkl a financnich derivati je omezené,
jelikoz smluvnimi partnery jsou banky s vysokym Gvérovym ratingem (vyzadovan
investicni stupen).

Ucetni hodnota financnich aktiv vykazand v konsolidované Gcetni zavérce netto,
snizend o ztraty ze sniZeni hodnoty, vyjadfuje maximalni expozici Skupiny vGci
kreditnimu riziku. Kreditni kvalita pohledavek, které nejsou po splatnosti ani neni
jinym zplisobem sniZena jejich hodnota, je dobra a odpovida Gcetni hodnoté.

32.9. RIZENI LIKVIDNIHO RIZIKA
Riziko likvidity je v Skupiné CD Cargo, fizeno s ohledem na stalé zajisténi dostatecné-
ho objemu disponibilnich finan¢nich zdrojt potfebnych pro pInéni financnich zavazki.

Na denni bazi je provadéno hodnoceni stavu disponibilnich finanénich zdroji a toku
hotovosti a vyvoje likvidity. Na zakladé téchto hodnoceni se provadi rozhodnuti



o0 optimalnim vyuZiti provoznich financnich zdrojd, prezentovanych zejména kontoko-
rentnimi Gvéry a limitem cashpoolu. Pro posileni finanéni stability Skupina pribézné
navysuje dlouhodobé finan¢ni zdroje. Za Gicelem dal3iho zvy3Seni stability cash flow byl
vroce 2014 realizovan zpétny leasing deseti modernizovanych HV fady 363.5. Skupina
ma vydany dluhopisy v celkovém objemu 2 158,3 mil. K¢ a ma k dispozici sménecny
program v celkové vy3i 1,5 mld., ktery vsak nebyl po cely rok 2014 vyuZivan.

32.9.1. Tabulky likvidniho a irokového rizika

Nasledujici tabulky znazorfiuji zbytkovou dobu splatnosti financnich zavazk(
Skupiny. Tabulky byly sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tok(
financnich zavazki se zohlednénim nejdfive moznych termind, kdy se od Skupiny
mUZe Zadat splaceni téchto zavazkl. Tabulka zahrnuje penézni toky z Grokd i jistiny.
V pripadé variabilnich Grokovych sazeb je nediskontovana ¢astka odvozena od vyse
Grokové sazby platné ke konci Gcetniho obdobi. Smluvni splatnost vychazi z nejdFive
moznych termind, kdy mGZe byt od Skupiny poZadovano splaceni zavazkd.

31.12. 2014 éné 1 3 mésice 1 rok 5 let

(v tis. K¢) é az 1rok az5slet a vice Celkem
Bezirogné 1207761 909821 340784 641173 68 3099 607
Zavazky z finandni- 51009 101975 453423 2409785 845186 3861378
ho leasingu

Nastroje s vari-

abilni Grokovou 48 801 2720 1077659 690102 0 1819282
sazbou

Nstroje s fixni dro- 0 0 19694 566259 0 585953
kovou sazbou

Celkem 1307571 1014516 1891560 4307319 845254 9366220

31.12.2013 éné 3 mésice 1 rok

(v tis. K¢) é az 1rok azslet Celkem
Bezirogné 1312216 821455 238843 156714 1636 2530864
Zavazky z finandni- 75016 110067 420684 2039156 1111903 3756826
ho leasingu

Nastroje s vari-

abilni Grokovou 846420 3454 1096323 1108979 0 3055176
sazbou

Nstroje s fixni dro- 0 0 19668 605045 75 624788
kovou sazbou

Celkem 2233652 934976 1775518 3909894 1113614 9967654

Nasledujici tabulka uvadi predpokladanou splatnost financnich aktiv spole¢nosti.
Tabulka byla sestavena na zakladé nediskontovanych zbytkovych splatnosti
finanénich aktiv vcetné Groku ziskaného z téchto aktiv. Zvefejnéni informaci
o finanénich aktivech je nutné pro pochopeni toho, jak spolecnost fidi sva likvidni
rizika, nebot likviditu Fidi na bazi Cistych aktiv a zavazk.
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31.12.2013 éné 1 3 mésice 1 rok 5 let

(v tis. KC) é EVAN () azslet a vice Celkem
Bezlirocné 2115472 276 200 11603 5106 662 2409043
Néstroje s fixni tiro- 0 0 0 5775 0 5775
kovou sazbou

Celkem 2115472 276 200 11603 10 881 662 24143818

31.12.2014 éné 1 3 mésice 1 rok

(v tis. KC) é EVAN () az5slet Celkem
Bezlrocné 2051756 371058 69 846 0 0 2492 660
Nastroje s fixni iro- 0 0 0 3595 0 3595
kovou sazbou

Celkem 2051756 371058 69 846 3595 0 2496 255

Céstky uvedené vy3e u nastrojii s variabilni Grokovou sazbou v pfipadé nederivato-
vych financnich aktiv i zavazkd se mohou ménit, jestlize se zmény variabilnich Groko-
vych sazeb budou lisit od odhadi Grokovych sazeb urcenych ke konci Gi¢etniho obdobi.

32.9.2. Zdroje financovani
Skupina ma pfistup k nize uvedenym Gvérovym ramcim:

(v tis. K¢) 31.12. 2014 31.12. 2013
Cashpool:
ramec k 600000 600 000
zlistatek k 600 000 600 000
Kontokorentni Gvéry:
ramec k 1200000 1200000
zlistatek k 1200000 355309
Sménecny program:
ramec k 1500000 1500000
ziistatek k 1500000 1500000

32.10. STRATEGIE FINANCOVANI SKUPINY V NASLEDUJICICH LETECH

32.10.1. Zpétny leasing
V roce 2014 materska spolecnost realizovala IIl. transi zpétného leasingu moderni-
zovanych HV fady 363.5.

32.10.2. Provozni bankovni iivéry

V oblasti financovani provoznich potfeb spolecnost CD Cargo, a.s., disponuje kon-
tokorentnimi Gvéry v objemu max. 1 200 mil. K¢, které poskytuji 4 banky a limi-
tem moZného Cerpani v ramci zapojeni spolecnosti CD Cargo, a.s., do spolecného
skupinového cashpoolingu ve vysi 600 mil. KE. ZvySeni konkurence mezi bankami

umoznilo dosdhnout spolecnosti na nizsi Grokové miry. Rozdélenim na vice finan-
cujicich subjektd je dostatecné diverzifikovano riziko v pripadé vypovédi.
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32.10.3. Sméneény program
Skupina ma v pfipadé potfeby moznost vyuZit schvaleny sménecny program. Tento
program neni v soucasné dobé vyuzivan.

32.10.4. Dluhopisy

V souvislosti se zajiSténim stfednédobych a dlouhodobych zdrojt financovani, z di-
vodu zvyseni stability cash flow matefské spolecnosti, byl schvalen pfislusnymi or-
gany spolec€nosti CD Cargo, a.s., dluhopisovy program v celkovém objemu 6 mld. K&
na obdobi 10 let, pficemZ v roce 2011 byly postupné realizovany tfi emise v celko-
vé nominalni vysi 2 mld. KE. V roce 2012 byly realizovany dal3i dvé emise dluhopisi
v celkové nominalni vysi 500 mil. KE. Tato forma financovani zvysuje likviditu a fi-
nancni stabilitu spolecnosti. V roce 2015 se predpoklada refinancovat splatné dlu-
hopisy novou emisi dluhopis( ve stejné nominalni hodnoté.

32.10.5. Leasing
Materska spolecnost planuje vyuZivat dodavatelské Gvéry v ramci jednotlivych
investic, u kterych bude tato forma financovani efektivni.

32.10.6. Shrnuti

Vy3e uvedend zamyslena struktura financovani vytvari Zadouci ramec finanéni sta-
bility spolecnosti CD Cargo, a.s., s moznosti pruzného vyuziti jednotlivych forem dle
momentalni vyhodnosti €i potfeby.

Na zakladé planované struktury financovani spolecnost dosahne dostatecného obje-
mu disponibilnich zdroj pro financovani provozni i investicni ¢innosti s pfimérenou
rezervou pro pfipadny nepfiznivy vyvoj (vypadek trZeb, zména platebni moralky, pla-
tebnich podminek, legislativni zmény, atd.).

32.11. REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

32.11.1. Redlné hodnoty finanénich nastroji v ziistatkové hodnoté
Skupina se domniva, Ze Gcetni hodnota financnich aktiv a financnich zavazka vyka-
zanych v konsolidované tGcetni zavérce ve vysi ziistatkovych hodnot se pribliZuje je-
jich redIné hodnoté kromé leasingu a dluhopis.

Redlnd hodnota leasingu k 31. 12. 2014 je ve vy3i 3 778 872 tis. KE. Redlna hodno-
ta leasingl kalkulovanych na fixni sazbé je stanovena prepoctem dle aktualni sazby.
Tato aktudlni sazba je vygenerovana na zdkladé marZe posledné realizovanych lea-
singovych obchod( a trZni Grokové miry platné k ultimu roku, kterou je nasledné pre-
pocten zbyvajici zavazek fixnich leasing(.

Realna hodnota dluhopisii spolecnosti CD Cargo, a.s., k 31. 12. 2014 je ve vysi
2 132 715 tis. KE. Redlna hodnota dluhopisii je pfepoctena na zakladé aktualniho
trzniho emisniho kurzu sdéleného jednotlivymi bankami.

32.11.2. Oceiiovaci postupy pouZité pro stanoveni reilné hodnoty
Redlné hodnoty financnich aktiv a finanénich zavazka se urcuji takto:

m redlné hodnoty financnich aktiv a finanénich zavazkd se standardnimi vztahy
a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuji na zakla-
dé cen kdtovanych na trhu,

m redlné hodnoty jinych financnich aktiv a financnich zavazki (kromé financnich
derivat() se urcuji v souladu s vSeobecné uznavanymi ocefiovacimi modely na za-
kladé analyzy diskontovanych penéznich tok(i pomoci cen pozorovatelnych aktu-
alnich operaci na trhu a cen kdtovanych na trhu pro obdobné nastroje, pfipadné
pomoci vhodné vynosové kiivky s odpovidajici duraci,

m redlné hodnoty financnich derivatl se vypocitavaji pomoci kotovanych cen.
Pokud tyto ceny nejsou dostupné, provadi se ocenéni linearnich derivati
pomoci diskontovanych penéznich tok( s pouZitim kétovanych devizovych
kurzd, kétovanych cen komodit a vhodné vynosové kFivky odpovidajici
splatnostismluv. Pro derivaty obsahujici opcise pouziva opéniocefiovaci model.

32.11.3. Ocenéni redlnou hodnotou vykazanou ve vykazu o finanéni situaci
Financni nastroje ocenéné realnou hodnotou jsou rozdéleny do Grovni 1 az 3 podle
miry, do niZ je mozné redlnou hodnotu zjistit i ovérit:

m ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 1 jsou ocenéni, ktera vychazeji z neuprave-
nych kétovanych cen stejnych aktiv i zavazkl na aktivnich trzich,

m ocenénirealnouhodnotou na trovni 2 jsou ocenéni, ktera vychazeji z jinych vstupd
nez kétovanych cen vyuZivanych na drovni 1; tyto informace je mozné ziskat
u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo nepfimo (tzn. Gdaje odvozené z cen),

m ocenéniredlnou hodnotou na Grovni 3 jsou ocenéni, kterd vychazeji z ocefiovacich
technik, jez vyuZivaji informace o aktivu nebo zavazku, které nejsou odvozeny ze
zjistitelnych trznich dat (neovéritelné vstupy).

m VSechny financni ndstroje ocenéné redlnou hodnotou vykazané Skupinou
k 31.12.2014, 31.12.2013 a 1. 1. 2013 jsou zarazeny do skupiny 2.

33. Udalosti po skonceni ticetniho obdobi

V lednu 2015 byla podepsana mimosoudni dohoda ve véci sporu o cené odebra-
né trakéni energie béhem Gcetniho obdobi 2009 a vyrovnani z titulu nahrad Skod
zpisobenych vylukami SZDC. Mimosoudni dohoda byla uzaviena v celkové ¢astce
375 811 tis. K¢, z CehoZ castka 61 786 tis. KE se vztahuje k vyrovnani z titulu ndhrad
Skod zplsobenych vylukami a ¢astka 314 025 tis. K¢ se vztahuje k cené odebrané
trakéni energie za rok 2009. Zavazky z téchto mimosoudnich vyrovnani byly zaicto-
vany jako jiné zavazky, s rozdélenim na kratkodobou a dlouhodobou ¢ast. Zaroven

o0 tuto castku byla poniZena rezerva na obchodni rizika.
Jediny akcionar Ceské drahy, a.s., pfi vykonu plisobnosti valné hromady spole¢nosti
CD Cargo, a.s., zvolil za ¢lena dozor¢i rady spolecnosti pana Mgr. Jana Harta s Gcin-

nostiod 3. 2. 2015 a tim zvysil pocet ¢lend na Sest, jedno misto v dozor¢i radé z(ista-
va i naddle neobsazené.

34. Schvaleni konsolidované Gcetni zavérky

Tato Gcetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem ke zvefejnéni dne 31. 3. 2015.
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Dulezité skuteénosti po tcetni zavérce spole¢nosti

CD Cargo, a.s. v prosinci 2014 odkoupila majoritni obchodni podil (98,39 %) ve
spoleCnosti Generalne zasttpenie CD Cargo, s.r.o. od spolecnosti Koleje Czeskie
Sp. z 0.0. a ziskala tim 100% obchodni podil v této spolecnosti. Zména spolecnika
byla zapsana v obchodnim rejstfiku ke dni 13. 1. 2015.

Dne 17. 10. 2014 podala spolecnost CD Cargo, a.s., oficialni vypovéd z Zeleznicni ali-
ance X Rail. S G¢innostiod 17. 4. 2015. neni spolecnost jiZ clenem této aliance.
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Zprava statutdrniho organu spolecnosti o vztazich vypracovana podle ustanoveni
§ 82 zakona €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v plat-
ném znéni.

Statutdrniorgan spole¢nosti CD Cargo, a.s., se sidlem Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova
1569/2¢, PSC 170 00, IC: 281 96 678, zapsané v obchodnim rejstfiku u M&stského
soudu v Praze, oddil B, vloZka 12844 timto v souladu s ustanovenim § 82 zakona
€. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spolenostech a druzstvech, v platném znéni, vy-
pracoval tuto zpravu o vztazich za Gcetni obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014.

Zprava se pfipojuje k vyro€nizpravé a statutarni organ spolecnosti zajisti jeji zaloZeni
do sbirky listin pfislusného rejstfikového soudu.

CLANEK I.
Struktura vztahi mezi ovlidajici osobou a oviidanou osobou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovliadanymi stejnou ovladajici osobou

1) Oovladajici osoba:

Obchodni firma: Ceské drahy, a.s.,

Se sidlem: Praha 1, Nabfezi L. Svobody 1222, PSC 110 15

IC: 709 94 226

Zapsana v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 8039.

Ing. Dalibor Zeleny, predseda predstavenstva do 20. 2. 2014

Ing. Daniel Kurucz, MBA, predseda predstavenstva od 21. 2. 2014 do 10. 11. 2014
Pavel Krtek, M.Sc., pfedseda predstavenstva od 10. 11. 2014

Ing. Ludvik Urban, mistopfedseda predstavenstva od 10. 11. 2014
Ing. Daniel Kurucz, MBA, €len predstavenstva do 20. 2. 2014

Karel Otava, ¢len predstavenstva do 20. 2. 2014

Ing. Michal Stépan, ¢len pfedstavenstva od 21. 2. 2014

Pavel Krtek, M.Sc., €len predstavenstva od 21. 2. 2014

Mgr. FrantiSek BureS, MBA LL.M., Clen predstavenstva od 16. 10. 2014
doc. Dr. Ing. Roman Stérba, len predstavenstva od 10. 11. 2014

(dale jen ovladajici osoba)

2) Ovladana osoba:

Obchodni firma: CD Cargo, a.s.

Se sidlem: Praha 7 - Hole3ovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00
IC: 281 96 678

Zapsana v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 12844

Ing. Oldfich Mazanek, pfedseda pfedstavenstva do 31. 10. 2014
Ivan Bednarik, pfedseda predstavenstva od 3. 11. 2014

Ing. Pavel Lamacz, len pFedstavenstva do 16. 2. 2014

Ing. Zdenék Meidl, Clen pFedstavenstva do 31. 10. 2014

Ing. Vaclav Andrysek, MBA, ¢len predstavenstva do 4. 2. 2014

Ing. Karel Adam, €len pfedstavenstva od 17. 2. do 31. 10. 2014
Ivan Bednarik, ¢len predstavenstva od 1. 11. 2014

Bohumil Rampula, ¢len predstavenstva od 1. 11. 2014

Ing. Zdenék Skvafil, ¢len pfedstavenstvaod 1. 11. 2014

(dale jen ovlddand osoba)

3) Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou jako osoba ovladana

» CD Cargo, a.s., se sidlem Jankovcova 1569/2c¢, Praha 7, Hole3ovice, PSC 170 00,
IC 28196678, zapsana u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 12844

m CD - Telematika a.s., se sidlem Pernerova 2819/2a, Praha 3, PSC 130 00,
IC 61459445, zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 8938

m CD - Informaéni Systémy, a.s., se sidlem Praha 3 - Zizkov, Pernerova 2819/2a,
PSC 13000, 1C-24829871, zapsana u Mé&stského soudu v Praze,
oddil B, vloZka 17064

m CDRealitya.s., se sidlem Praha 6 — Dejvice, Vaclavkova 169/1, PSC 160 00,
IC 27195872, zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 9656

m CDtravel, s.r.o., se sidlem Perlova 370/3, Staré Mésto, 110 00, Praha 1,
1C-27364976, zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 108644

m Dopravnivzdélavaci institut, a.s. se sidlem Praha 3 - Zizkov, Husitska 42/22,
PSC 130 00 (dale jen DVI), 1G-27378225, zapsana u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 10168

s DPOV, a.s., se sidlem Pferov, Husova 635/1b, PSC 751 52, 1C-27786331,
zapsana u Krajského soudu Ostrava, oddil B, viozka 3147

= RailReal a.s., se sidlem Praha 3 - Zizkov, Ol3anska 1a, PSC 130 00,
IC-26416581, zapsana u M&stského soudu v Praze, oddil B, viozka 6888

= RAILREKLAM, spol. s r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18,
PSC 140 00, IC-17047234, zapsana u Méstského soudu v Praze,
oddil C, vloZka 2041

m Smichov Station Development, a.s., se sidlem U Sluncové 666/12a, Karlin,
180 00, Praha 8, 1C-27244164, zapsana u Méstského soudu v Praze,
oddil B, viozka 9949

m Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s., se sidlem Praha 4 - Branik, Novodvorska 1698,
PSC 142 01, 1G-27257258, zapsana u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 10025

= Centrum HoleSovice a.s., se sidlem Praha 1, Revolu¢ni 767/25, PSC 110 00,
IC 27892646, zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 11830

m Zizkov Station Development, a.s., se sidlem U Sluncové 666/12a, Karlin,
180 00, Praha 8, 1C-28209915, zapsdna u Mé&stského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 13233

= JLV, a.s., se sidlem Chodovska 228/3, Michle, Praha 4, PSC 141 00,
1C-45272298 zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 1430

(Ovladana a ovladajici osoba a osoby ovladané stejnou ovladajici osobou jsou dale
nazyvany jako ,osoby Skupiny CD*).

Strukturu fungovani vzajemnych vazeb mezi osobami Skupiny CD Ize popsat tak, Ze
osoba ovladajici vykonava sva akcionarska prava na zakladé platnych stanov (u ak-
ciovych spolecnosti) Ci spoleCenskych smluv (u spolecnosti s ru¢enim omezenym).



Konkrétné ve vztahu k osobé ovladané je osoba ovladajici jejim jedinym akcio-
narem a sva akcionarska prava uplatiuje prostfednictvim rozhodnuti u€inénych
v ramci vykonu Valné hromady ovladané osoby a ovladana osoba tato rozhodnu-
ti implementuje do svych podminek. Ovladana osoba poskytuje ve Skupiné CD na-
kladni Zelezni¢ni prepravu zboZi s komplexem souvisejicich sluzeb. Prostfednictvim
ovladané osoby miZze ovladajici osoba uplatiovat nepfimo svij vliv na dcefiné spo-
leCnosti ovladané osoby. Mezi osobami Skupiny CD jsou navazovany standardni ob-
chodné zavazkové vztahy.

Osoba ovladajici mGZe téZ nepfimo uplatfiovat prostfednictvim osoby ovladané svij
vliv v dcefinych spolecnostech ovladané osoby.

CLANEK II.

Piehled jednani uéinénych v poslednim ii¢etnim obdobi na popud
nebo v zijmu ovladajici osoby nebo osob Skupiny €D ohledné majetku
prfesahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovlidané osoby

Vzhledem k tomu, Ze 10% z vlastniho kapitalu 6 982 710 tisic K¢ ovladané osoby zjis-

téného posledni Gietni zavérkou Cini astku 698 271 tisic K¢, takovéto jednani, které
by bylo uskutecnéno v obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 neevidujeme.

CLANEK III.
Smlouvy a dohody uzaviené mezi osobami Skupiny €D

V priibéhu rozhodného Gcéetniho obdobi (tj. za obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014)
byly mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou a mezi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou uzavreny nasledujici obchodni smlouvy:

Pocet smluv uzavienych v rozhodném obdobi

Nazev partnerské spolecnosti Sml. o dilo Kupni Najem Ostatni Celkem
Centrum HoleSovice, a.s. 0 0 0 0 0
CD-Informacni Systémy, a.s. 15 1 0 16
Ceské dréhy a.s. 5 32 37
CD - Telematika, a.s. 1 0 0 0 1
CD Reality, a.s. 0 0 0 0 0
CD travel, s.r.o. 0 0 0 1 1
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 0 0 1 1
DPOV, as. 1 0 1 2 4
RailReal a.s. 0 0 0 0 0
RAILREKLAM, spol. s r.0. 0 0 0 0 0
Smichov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 0 0 0 1 1
JLV, ass. 0 0 0

Zizkov Station Development, a.s. 0 0 0 0 0
CELKEM 17 1 7 36 61
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Pojem ostatni smlouva ovladana osoba vymezuje jako smluvni vztah, ktery nelze
podradit pod vyslovnou zakonnou dpravu nékterého ze smluvnich typ(, avSak uza-
vieni takového smluvniho vztahu platnd pravni Gprava pfipousti a nevylucuje.

Ve sledovaném obdobi vzdjemné prodeje a nakupy mezi osobami Skupiny CD zahr-
novaly vzajemné obchodni transakce jak ze smluv uzavienych v rozhodném Géetnim
obdobi (to je v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014), tak i ze smluv, uzavienych ni-
koliv v rozhodném tcetnim obdobi (to je ze smluv uzavienych v dfivéjsich obdobich,
které byly v rozhodném Gcetnim obdobi platné a G¢inné) a ve svém souhrnu Cinily:

Nakupy €D Cargo, a.s.

Prodeje CD Cargo, a.s.

Nazev partnerské spolecnosti v tis. K¢ v tis. K¢
Ceské drahy a.s. 21184 1685382
CD Telematika, a.s. 331 63835
Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s. 11462 0
DPOV, a.s. 5263 97316
CD - Informacni Systémy, a. s. 0 150656
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. 0 17 106
CD travel, s.r.o. 0 14 833
Smichov Station Development, a.s. 0 0
Zizkov Station Development, a.s. 0 0
Centrum HoleSovice a.s. 0 0
RailReal, a.s. 0 0
RAILREKLAM spol. s r.0. 0 0
JLV, as. 0 1156
CELKEM 38240 2030284

Predstavenstvo spolecnosti prohlasuje, Ze podle aktudlniho seznamu identifikovalo
vztahy mezi relevantnimi osobami Skupiny CD, které mu jsou znamy, a tyto vztahy
popsalo ve Zpravé o vztazich.

CLANEK IV.
Posouzeni toho, zda ovlidané osobé vznikla {ijma a zpiisob jejiho vyrovnani

Ovladané osobé nevznikla v G¢etnim obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 Zadna Gjma:

m v souvislosti se smlouvami a dohodami uzavienymi v rozhodném Gcetnim ob-
dobi mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou nebo mezi osobami ovlada-
nymi stejnou ovladajici osobou, na zakladé kterych byla poskytovana plnéni
a protiplnéni, nebo

m v souvislosti s poskytovanim pInéni a protipInéni v Gcetnim obdobi na zakladé
platnych a G¢innych smluv a dohod uzavienych mezi ovladanou osobou
a ovladajici osobou nebo osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou pred
1. lednem 2014

m v (cetnim obdobiod 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 dale nebyly u¢inény mezi ovlada-
nou osobou a ovladajici osobou nebo osobami ovladanymi stejnou ovladajici oso-
bou dalSimi propojenymi osobami zZadné pravni Gkony v zajmu nebo na popud
této ovladajici nebo dal3ich osob Skupiny CD,
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m nebyla ovladanou osobou prijata nebo uskuteénéna Zadna opatreni v zajmu nebo
na popud ovladajici osoby nebo dal3ich osob ovladanych stejnou ovladajici oso-
bou, z nichz by vznikla jakékoliv Gjma nebo prospéch, vyhoda ¢i nevyhoda.

V priibéhu Gcetniho obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 nebyly ovladanou osobou
v zajmu ostatnich osob Skupiny CD u€inény Zadné pravni dkony mimo ramec b&znych
pravnich Gkond.

CLANEK V.

Opatieni mezi osobami Skupiny €D

V priibéhu Gcetniho obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 nebyla ovladanou osobou
u¢inéna zadna opatfenive prospéch nebo na popud jiné osoby Skupiny CD mimo ramec
béznych opatreni uskuteciiovanych ovladajici osobou jakozto spolecnikem ve vztahu
k osobé ovladané. Za veskera poskytnuta i pfijata plnéni ze strany ovladané osoby
(zpracovatele této zpravy) byla sjednana protiplnéni v podobé Gplaty. Tyto Gplaty
byly sjednany v obvyklé vysi obdobnych pInéni sjednavanych v obdobném rozsahu,
misté a Case, za ceny obvyklé v obchodnim styku, nebyly poskytnuty Zadné vyhody ani
nevyhody. Z uzavienych smluv, ostatnich pravnich Gkont nebo opatfeni mezi osobami
Skupiny CD nevznikla ovladané osobé zadnd Gjma ve smyslu §71 zakona ¢. 90/2012
Sb., zakon o obchodnich spolecnostech a druzstvech, v platném znéni.

CLANEK VL.

Diivérnost informaci

Za davérné jsou v ramci Skupiny CD povaZovany informace a skutecnosti, které jsou
soucasti obchodniho tajemstvi osob Skupiny CD, a také ty informace, které byly
za davérné jakoukoli osobou Skupiny CD oznaceny. Dale jsou to veskeré informace
z obchodniho styku, které by mohly byt samy o sobé nebo v souvislosti s jinymi
informacemi nebo skute¢nostmi k Gjmé kterékoli osobé ze Skupiny CD. Z diivodu, aby
nedoslo k Gjmé na strané ovladané osoby, neobsahuje zprava statutarniho organu

ovladané osoby podrobnéjsi roz¢lenéni vyse uvedenych poloZek.

CLANEK VII.

Zavér

Tato zprava byla zpracovana statutarnim organem ovladané osoby, spolecnosti
CD Cargo, a.s., a bude predlozena k ovéfeni auditorovi, ktery provadi ovéfeni dcet-
ni zavérky ve smyslu zvlastniho zakona. Zprava bude uloZena do sbirky listin vedené
obchodnim rejstfikem Mé&stského soudu v Praze.

V Praze dne 17. bfezna 2015

Podpis predsedy predstavenstva
a ¢lena pfedstavenstva ovladané osoby CD Cargo, a.s.:

Al

¥ Bohumil Rampula
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Pirehled pouzitych zkratek

AEO
BOZP
¢p
¢DC
Cizp
cov
Eas, Ea, Ealos,
Falls, Sgg(m)rss
GR

HV

HZS
IFRS
ISR
KNV
MU
OKV
0sZ

P)

PRIS
PROBIS
SOKV
SZDC
uic
uDIv
ZKv

Zp

Opravnény hospodarsky subjekt

bezpecnost a ochrana zdravi pfi praci

Ceské drahy, a.s.

CD Cargo, a.s.

Ceska inspekce Zivotniho prostfedi

Cisticka odpadnich vod

obchodni skupiny nakladnich voz

obchodni skupiny nakladnich voz(

generalni feditelstvi

hnacivozidla

hasicsky zachranny sbor

Mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi
Evropsky centralni systém pro sledovani voz( a zasilek
kartotéka nakladnich vozi

mimoradna udalost

opravna kolejovych vozidel

provozni jednotka

provozni informacni systém
provozné-obchodni informacni systém
Strediska oprav kolejovych vozidel

Sprava Zeleznicni dopravni cesty, statni organizace
Mezindrodni Zelezni¢ni unie

GstFedni dirigovani vozi

Zeleznicni kolejova vozidla

Zivotni prostfedi
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Identifikacni a kontaktni Gdaje

Obchodni firma: €D Cargo, a.s.

Sidlo: Praha 7, HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00
IC: 281 96 678

DIC: CZ 28196 678

Rejstfikovy soud: Praha

Spisova znacka: oddil B, vlozka 12844

Telefon: +420 9722 42 100

Fax:+420 9722 42 101

e-mail: press@cdcargo.cz

http: www.cdcargo.cz

Zakaznicka infolinka:
Telefon: +420 9722 42 255
Fax:+420 9722 42 103

e-mail: info@cdcargo.cz
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