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SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programu (dale jen "DIluhopisy") jsou vydévany podle
Zakona o dluhopisech spolecnosti CD Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7, HoleSovice, Jankovcova 1569/2c,
PSC 170 00, ICO: 281 96 678, zapsanou v obchodnim rejsttiku pod sp. zn. B 12844 vedenou Méstskym soudem
v Praze (dale jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi t€mito Emisnimi podminkami a déle pfisluSnym Dopliikem
dluhopisového programu — bude-li ve vztahu k DIuhopisim zadéno o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
nebo budou-li Dluhopisy nabizeny formou vefejné nabidky, bude Doplnék dluhopisového programu doplnén
o kone¢né podminky nabidky. Tento Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2021; jde v pofadi o druhy
dluhopisovy program Emitenta.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané vramci DIluhopisového
programu.

Kazdé konkrétni emisi DIuhopist a Kuponim (budou-li v ramci takové emise vydavany) bude Centralnim
depozitafem, pfipadné jinou osobou povéienou pfidélovanim kodt ISIN, pfidélen samostatny kod ISIN.
Informace o ptidélenych kodech ISIN bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. V Dopliku
dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda Emitent pozadda nékterého organizdtora regulovaného trhu
o piijeti pfislusné emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné
k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
V Dopliikku dluhopisového programu bude déale uvedeno, zda piislusna emise Dluhopisti bude nabizena formou
vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist uptesnény Doplitkem dluhopisového programu.
Emisni podminky kazdé emise Dluhopist budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek
a ustanovenimi Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi DIuhopist
zabezpecCovat Emitent sam.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopisti
zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mtze Emitent povétit vykonem sluzeb administratora
Dluhopisti jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti nebo muize takovou cinnost
vykonavat sam (Emitent nebo takova jind osoba dale také "Administrator"). V piipadé, ze Administratorem
bude jina osoba nez Emitent, bude Administrator vykonavat své povéfeni na zakladé smlouvy o spravé emise
a obstarani plateb uzaviené¢ s Emitentem (dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopistt a Vlastnikim Kupoént (budou-li
vydavany) v bézné pracovni dobé v urené provozovné Administratora (dale také jen "Uréena provozovna
Administratora"”), jak je uvedena v c¢lanku11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim DIluhopist
a Vlastnikim Kupoént (budou-li vyddvany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li
uzaviena, dukladn€ obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim
Dluhopist s pohyblivym nebo kombinovanym trokovym vynosem zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi
Dluhopisti mize Emitent povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist
jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti nebo mize takovou ¢innost vykonavat sam
(Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na piislusny
regulovany trh zajisti sim Emitent (prostfednictvim pfislusného ucastnika Centralniho depozitare). Emitent
muze povefit vykonem sluzeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise na piislusny
regulovany trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takova jind osoba
dale také jen "Kotaéni agent").

Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt cenného papiru, bude tento prospekt
posouzen CNB pouze z hlediska tplnosti udajii v ném obsazenych, CNB pii jeho schvalovani nebude posuzovat
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a CNB schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisu.
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Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich
podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry
nebo listinné cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno.
Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté,
v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v piislusném
Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopisti, pfipadné ohodnoceni financni zpusobilosti (rating)
Dluhopist a ptfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti, véetné podminek
tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piredkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise DIuhopisti vydavané
v rdmci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota DIluhopisti dané
emise splacena jednordzoveé nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisti a Vlastnici Kupéni, pirevod Dluhopisi a Kuponi
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani
kupont (dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirl, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu
vynosu, bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kuponi musi byt
vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2  Pievoditelnost Dluhopisit a Kuponii
Ptevoditelnost Dluhopist ani Kupénii (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3  Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a)  Vptipad¢ zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupéni (budou-li vydavany) se "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpisobem
informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li
vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika DIuhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech aprovadét jim platby v souladu stémito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplinkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li
vydavany) akteré nebudou z jakychkoli divodi =zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i
Kuponim (budou-li vydavany) neprodlen¢ informovat Emitenta.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopisii na dorucitele i na jméno a Kupoént (budou-li vydavany) dochazi
zépisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy
a predpisy Centralniho depozitare. V ptipad¢ DIluhopisi evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu
zékaznikl dochézi k ptevodu takovych Dluhopisii na dorucitele i na jméno a Kuponi (budou-li vydany)
(1) zapisem pfevodu na uctu zédkaznikl v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a pfedpisy Centralniho
depozitate s tim, Ze majitel Gctu zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na tcet vlastnika,
a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikt, nebo, (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist v
ramci jednoho uctu zakaznikl, zapisem pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni
evidenci.
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Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kuponii

Prava spojend s listinnymi DIuhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopist. Vlastnikem listinného
Kupoénu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera predlozi/odevzda piislusny Kupon.

K ptevodu listinnych Kupoénti (budou-li vydavany) dochézi jejich predanim.

K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisii dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich pfedanim; vuci Emitentovi je takovy pfevod Gc¢inny az zapisem o zméné¢ Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopist se povazuje
za zménu provedenou az v pribchu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastniktl
Dluhopist s t¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent pfesvédéivym zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych
papirti, budou Emitent a Administrator pokladdat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kuponu
(budou-li Kupony vydavéany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusSnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které
budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodil zapsany v Seznamu Vlastniki
Dluhopisti, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta (k u¢innosti pievodu listinného Dluhopisu vic¢i Emitentovi se pak vyzaduje
pfedlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisii nebo jiny dikaz o tom, ze pfislusna osoba
je Vlastnikem Dluhopisu).

Vlastnici a pievody podilii na Sbérném dluhopisu

Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny
sbérnym dluhopisem bez Kupont (dale také jen "Sbérny dluhopis"). V pfipadé existence Sbérného
dluhopisu je pak "Vlastnikem Dluhopisi" osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby
s pfislusnym opravnénim k vykonu takové c¢innosti, ktera bude uvedena v pfisluSném Dopliku
dluhopisového programu) - Seznamu Vlastnikti Dluhopisii - vedena jako osoba podilejici se na Sbérném
dluhopisu ur¢itym poctem kusii Dluhopisti. Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery piedstavuje souhrn vSech
Dluhopist ptislusné Emise a je vydan okamzikem, kdy je pln¢ upsana emise, kterou predstavuje, a kdy je
uloZzen do uschovy u Administratora (nebo u jiné osoby s piislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je
imobilizovanym cennym papirem a bude uloZzen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby
s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (tj. vedeni pfislusné evidence cennych papirt), ktera
bude uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného
dluhopisu se Vlastnici Dluhopisi podileji urcitym poc¢tem kust Dluhopist, aniz je témto Dluhopisim
ptfidélovano poradové Cislo. Sbérny dluhopis je spoleCnym vlastnictvim vlastnikl podild na Sbérném
dluhopisu. V ptipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisii se u opatrovatele
v Seznamu Vlastniki Dluhopisti uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméne celkové vyse Emise
a ptipadné dopliujici informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového
poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera
prava, ktera piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vCetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

K pfevodu podilt, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochazi
registraci tohoto pfevodu v Seznamu Vlastnikd Dluhopisi, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném
dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterda bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu). Jakakoli zména
v Seznamu Vlastnikii Dluhopisii se povaZuje za zménu provedenou az v prubchu piislusného dne,
tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikii Dluhopisti vedené Administratorem (nebo jinou osobou
s prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu) s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadena.

Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zptisobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopisti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky podilu na Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodd zapsiny v Seznamu
Vlastnikti DIuhopisi, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIuhopisiim neprodlen¢
informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.
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2. Datum a zpusob emise Dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni Ihiita; Dodateéna emisni lhuta

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Emisni lhita budou uvedeny v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopist, mtze
zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity, resp. Dodatecné emisni lhity, ato i postupné
(v transich), neni-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo
v pribéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisii nez
predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodaii predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu
emise Dluhopist upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla predpokladana
celkova jmenovitd hodnota emise DIuhopist, pokud Doplneék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni lhitu a v této lhute¢ (i) vydat Dluhopisy az
do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vetsi
celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise
Dluhopisti, pokud Dopln¢k dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti
o stanoveni Dodatecné emisni lhlity je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni
podminky a ptislusny Dopln€k dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vetsi
celkové jmenovité hodnoté, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii, objem tohoto
zvySeni neprekro¢i 25 (dvacet pét) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist pfislusné emise, neuréi-li
Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo piipadné Dodatecné emisni lhlity oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikim Kupoénd (budou-li vydavany) zpisobem, jakym byly uvefejnény tyto
Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoficich pfislusnou emisi Dluhopisti, av§ak jen v pfipad€, ze takova celkova jmenovita hodnota
vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizs§i nebo vysSs$i nez celkova piedpoklddand jmenovitd hodnota
prislusné emise Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfisluSném Dopliku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné
emisni lhity bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde
je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis vydanych po Datu emise dale pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

23 Zptsob a misto tipisu Dluhopisi, zptisob a misto predani Dluhopist

Zpisob a misto Upisu a zpusob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetné
udajti o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, a zptisob a misto pfedani listinnych
Dluhopisti nezastoupenych Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v pfislusném Doplitkku dluhopisového

programu.

3. Status Dluhopisii; prohlaSeni a povinnosti Emitenta tvkajici se Dluhopisi

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy dluhy vic¢i Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupoénd, budou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, ptipadné z Kuponi) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a
nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak 1 alespoil rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym 1 budoucim nepodfizenym
a nezajiSténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich ptedpist nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kuponh (budou-li vydavany) stejné emise DIluhopist
stejné.



DLUHOPISOVY PROGRAM CD CARGO, A.S.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist, resp. Vlastnikim Kupént (budou-li vydavéany), vyplacet vynosy
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim Dluhopisti splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist, a to zpisobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach ptislusné emise Dluhopis.

3.3  Status podFizenych Dluhopist

Budou-li nekteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy
z takovych Dluhopist pfedstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu
Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou
navzajem.

V pftipad¢ (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o tipadku Emitenta budou pohledavky
odpovidajici pravim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek vici Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti jako pohledavky z podiizenych Dluhopisti. Pohledavky z podiizenych Dluhopisi a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se v ptipadech uvedenych pod
pism. (a) a (b) vySe v tomto odstavci uspokojuji podle svého potadi. V ptislusném Doplitku dluhopisového
programu pro Emisi, pro kterou nebude Emitent povinen vyhotovit prospekt cenného papiru, miize byt urceno
jiné pofadi uspokojeni pohledavek z podfizenych Dluhopist, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek,
véetn¢ pohledavek z jinych podfizenych dluhopist, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na
splaceni dluhopisu a jinym pravim s dluhopisem spojenym.

Zapocteni pohledavky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho dluhim vici Emitentovi nebo c¢lenovi
regulovaného konsolida¢niho celku Emitenta (bude-li to relevantni) neni pfipustné.

4. Povinnost zdrzZet se zFizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich z Dluhopist vydanych a dosud
nesplacenych vsouladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni zfizeni zadného zajiSténi
jakychkoli svych Dluhii zdstavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné se ztizenim takovych
zastavnich prav nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici
z Dluhopist byly (i) zajiStény rovnocenné s takto zajiStovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zpisobem
schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek).

Ustanoveni ptfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakakoliv zastavni nebo jind obdobna prava tfetich osob
(soucasna nebo budouci):

(a) ziizend za ucelem zajiSténi jakychkoli Dluhti Emitenta (s vyjimkou zavazkl popsanych dale
v pododstavcich (b) az (f)), které ve svém thrnu nepiesahnou 50 % (padesat procent) hodnoty vsech
konsolidovanych aktiv Emitenta. Pro ucely tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy
Emitenta rozumi celkovd konsolidovana aktiva Emitenta, vykdzanad v posledni auditorem ovéfené
konsolidované tcetni zavérce Emitenta sestavené podle ¢eskych ti€etnich standardl; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob€ jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta za uCelem zajiSténi zdévazkd vzniklych vyhradné v souvislosti
s pofizenim nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zéklad¢ zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta
nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, véetné, av§ak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich uvéri Emitenta zajisténych zajistovacim pfevodem prava nebo jinych
obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v piipadé, Ze (i) Emitent
se v dobr¢ vife a predepsanym zplsobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni
nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiredku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo ziizeno;
nebo



¢

51

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

5.2

5.2.1

(a)

DLUHOPISOVY PROGRAM CD CARGO, A.S.

ziizend za UCelem zajiSténi jakychkoli zdvazkGi Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za piedpokladu, ze majetek nebo piijmy, k nimz byla pfedmétnd zastavni prava nebo
obdobna préva tfetich osob zfizena, jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito
v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) piijmy
¢i pohledadvkami, které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrii nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodeje nebo znic¢eni nebo poskozeni takového majetku.

Vynos
Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplnku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova
obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti trokové sazbé uvedené
v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty troki. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i vybrana
Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty tirokd nebo ve vybrané Dny vyplaty
urokl nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotena definice Vynosového obdobi
pro ucely stanoveni urokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy piestanou byt Gro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripadé bude nadale nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az
do (i) dne, kdy Vlastniktim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne,
kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopisii, Ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive.

Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li
jmenovitd hodnota splatnd jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
(nebude-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu uvedeno, ze se pfislusny Zlomek dni
aplikuje i pro vypodet &astky turokového vynosu za obdobi jednoho b&zného roku). Céastka arokového
vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatnd jednorazove), pfislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a piislusného
Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude castka trokového vynosu pfislusejici
k Dluhopisu/Dluhopistim téhoz Vlastnika Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je
uvedeno pro urokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (¢) nize.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou uro¢eny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté
Referen¢ni sazby zvysené nebo snizené o prislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu,
do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb a ptislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.
Pfi vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nésledujiciho vzorce:

X =R [+/*] [M +-/* K],
pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X...... sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
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M..... marze pro piislusné Vynosové obdobi;
k...... koeficient specifikovany v Dopliiku dluhopisového programu;
R ...... Referencni sazba pro prislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba mize byt pro ucely

stanoveni urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zavorka u vySe uvedenych vzorcli znamend, Ze dand promé€nnd mize byt vyuzita ve vzorci
uvedeném v Doplitku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které
nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro takové Vynosové
obdobi.

Hodnotu Referencni sazby odeéte Agent pro vypocty ze Zdroje Referencéni sazby v pfislusny den
a v hodinu, ve kterou je to v pfisluiném Finanénim centru obvyklé. Urokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi bude Agentem pro vypoclty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dve€)
desetinnd mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu mize
stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, ze trokova sazba pro Vynosové obdobi
bude zaokrouhlena maximaln& na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli
Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi
Vlastniktim DIuhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty urokil. Je-li to vsak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana
Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty tirokd nebo ve vybrané Dny vyplaty
urokl nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotena definice Vynosového obdobi
pro ucely stanoveni urokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pii trokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c¢) shora az
do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne,
kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopisii, Ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka tirokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednordzove€) a prislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li
v piislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro
vypodet &astky urokového vynosu zaobdobi jednoho bé&zného roku). Castka trokového vynosu
piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bé&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednordzove), piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a piislusného
Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude castka trokového vynosu pfislusejici
k Dluhopisu/Dluhopisiim téhoz Vlastnika Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je
uvedeno pro urokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c) vyse.

Emitent mtize, v pfipadech, kdy se pro Dluhopisy nevyzaduje vypracovani a uvetejnéni prospektu
cenné¢ho papiru, upravit (pohyblivy) vynos pfislusné emise Dluhopisii i jinym zplsobem, nez je
uvedeno vyse, zejména muze vydat Dluhopisy se strukturovanym vynosem (strukturované Dluhopisy)
navazanym na hodnotu podkladového aktiva, jak bude blize specifikovano v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Minimalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi minimalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo
minimalni vysi Referencni sazby, pak v ptipad¢€, ze by urokova sazba DIuhopisti nebo Referenéni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla niz$i nez
minimalni vyse trokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Dopliiku
dluhopisového programu, bude Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni)
pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové sazby DIuhopisi nebo minimalni vysi Referencni
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urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusSny Dopln€k
dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vySe Urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vyse
Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.3  Maximadlni urokovd sazba Dluhopisi

Pokud pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi maximalni vySi urokové sazby Dluhopisi nebo
maximalni vysi Referencni sazby, pak v pripad€, ze by trokova sazba Dluhopisii nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoétena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi
nez maximalni vySe urokové sazby DIluhopisi nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovenad v takovém
Doplitku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referenéni tirokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptfislusny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe trokové sazby Dluhopisii nebo maximalni
vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a)  Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uroCeny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a niz§im emisnim kurzem takového DIuhopisu. Pro vylouceni pochyb Emitent uvadi,
ze v ramci Dluhopisového programu nebude vydavat Dluhopisy se zapornym vynosem (kdy emisni kurz
Dluhopist pfevysuje jejich jmenovitou hodnotu).

(b)  Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli neurocenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatna ¢astka urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisti, Ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dalsimu neopravnénému zadrzZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skute¢nosti nastane diive. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet
provadi na zaklad¢ pfislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

5.4  Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankd 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou
v ptislusném Doplinku dluhopisového programu pro jednotlivda Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist
s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo
pohyblivého urokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisi
6.1 Konec¢né splaceni

Pokud nedojde k predCasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z ddvodi stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovitd hodnota Dluhopist (popifipad¢ jind hodnota, kterd bude piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti
Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek.
Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd jmenovita hodnota Dluhopist
(popripadé jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim DIuhopisi pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisd.
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6.2 Amortizované Dluhopisy

(a)  Jmenovitd hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b)  Nebude-li v piislusném Doplitkku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité
hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopist.

(c)  Nebude-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka
jmenovité hodnoty splatnd vzdy spolu svynosem Dluhopisi v Den vyplaty urokt prislusného
Vynosového obdobi.

(d)  Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvorit soucast prislusného Dopliikku dluhopisového
programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendatr obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1  Pripustnost piedcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konec¢né splatnosti dluhopistt dané emise Dluhopist s vyjimkou
pfedcasného splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s clankem 6.6 téchto Emisnich podminek.
Za predcasné splaceni Dluhopisti se také nepovazuje piipad, kdy v souladu s pfislusnym Doplikem
dluhopisového programu nema byt jmenovitd hodnota splacena jednorazové ale postupné (amortizované
Dluhopisy).

6.3.2  Ozndmeni o piedéasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni
Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy predCasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti
oznami Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni
anejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym pfisluSnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych
kratSich lhutach uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu) (dale také jen "Den predcasné
splatnosti dluhopisi").

6.3.3  Predcasné splaceni

Oznameni o piedcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pred¢asné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vsechny
nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je to relevantni). Pokud
k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od Castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti
odevzdani pfislusného Kupdénu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevracené¢ho kupénu.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.4.1  Pripustnost piedéasného splaceni 7 rozhodnuti Viastnikit Dluhopisii
Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni opravnén

pozadat o predcasné splaceni DIluhopisti piede Dnem konecné splatnosti DIuhopisi dané emise s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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6.4.2  Ozndameni o piedcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predCasného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist prislusné emise pravo dle své
uvahy pozadat o ptredcasné splaceni Casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym
oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyticet pét) dni pied takovym pfislusnym datem predcasného splaceni
(nebo v takovych kratsich lhtutach uvedenych v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) (dale také jen
"Den predcasné splatnosti dluhopisi").

6.4.3  PredCasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout pfedCasné splaceni vSech Dluhopisi dané
emise, o jejichz predCasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pfipadné
Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadn€ Administrator mohou v souvislosti s takovym
pfedCasnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni piislusného DIluhopisu,
budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnot€ stanovené v pifislusném
Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je relevantni).
Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny
i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte
od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avsak
pouze proti odevzdani pfislusného Kupoénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopist pravo
na odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopist pfed splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém
Dopliiku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den
odkupu"). V takovém piipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé;ji
40 (ctyricet) dni pred prislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi
lhity) pisemné (nebo jinym zpisobem dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni
vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych Dluhopisi k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma
povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit.
Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespoinl jednoznacnou identifikaci Vlastnika Dluhopisu,
jednoznacnou identifikaci Dluhopist, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, o jejichz odkoupeni
zada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypofddani pfevodu dojde v piislusny
Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu piipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod
Dluhopisti vypoiadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodéavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy
své naklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik DIluhopisu
Emitentovi veskerou potfebnou souéinnost, zejména mu doru¢i veSkeré potiebné dokumenty, které jsou
nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaCeni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které
to nebude odporovat kogentnim pravnim piredpisim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy,
o jejichz odkup bylo pozadano, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu
o uplatnéni svého prava na odprode;j.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopist pied jejich splatnosti od Vlastnikti Dluhopist k datim uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu (call opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém piipadé
Emitent vyzve Vlastniky Dluhopisi k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém
ptipadé vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopisti vlastnénych kazdym Vlastnikem
Dluhopisti) ve 1htuté nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéeji 40 (Ctyficet) dni pred pfisluSnym Dnem odkupu
(nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhtity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu
a Vlastnici DIuhopist maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu
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Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisii bude uvetejnéno
zplusobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastniki Dluhopistit Emitentovi znama,
muze byt jednotlivym Vlastnikd Dluhopisti zaslano ozndmeni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis
je stanovena ve vy$i 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu stanovena jind cena. K vypofddani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den
odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude ptevod DIluhopist vypotadan v nejblize nasledujici
Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim
pfevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou
soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu
a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim
predpistim, se piislusni Vlastnici Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na
tieti osobu, a to pocinaje doruCenim ¢i uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni
Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pripadé€ poruseni povinnosti prodat prislusné Dluhopisy Emitentovi, mize byt Emitent opravnén pozadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli pfipadné Gjmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou
v piislusném Doplitku dluhopisového programu (pfiCemz Emitent je opravnén zapoCist svoji splatnou
pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledévce porusujiciho Vlastnika
Dluhopisu viuéi Emitentovi), resp. rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopisi, ohledné nichz doslo k poruseni
povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi
pro dané Dluhopisy datum piedcasného splatnosti (dale také jen "Den predcasné splatnosti dluhopisi"),
ktery nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data
pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo
pisemné ptimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pfedCasné splaceni se pouzije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp.
6.4.3, t€chto Emisnich podminek.

6.6 Zrus$eni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak
nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu
zaniku jim vlastnénych Dluhopisti podle pfedchozi véty, zanikaji prdva a povinnosti z Dluhopist vlastnénych
Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou c¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o ptred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pifedcasné splatnosti Dluhopistt) a nab&hlych urokovych ¢i
jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lank
5, 6, 9 a 12.4.1 té&chto Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplitkkem dluhopisového programu,
vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni ptipsani ptislusnych ¢astek na piislusny uc¢et Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedc¢asné splatnosti Dluhopist) vyluéné v meéné, ve které je
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovitda hodnota Dluhopist, neni-li podle
pfislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni
jmenovité hodnoty (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na
bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopist) v jiné
méné nebo ménach. Urokovy & jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisii nebo
Vlastnikim Kupoénid (budou-li vydavany) a jmenovitd hodnota DIluhopisti (popiipadé Diskontovand hodnota,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera bude
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pfipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopisti pii splatnosti nebo ptfedCasné splatnosti Dluhopisit) bude splacena Vlastnikim Dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni ptislusného Doplitku dluhopisového programu
a daftiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislu$nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni
prislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé¢, ze jakékoliv ména nebo ndrodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve
které maji byt v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti
s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na
EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisi budou
automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikim Dluhopisti splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz
predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny ptepocitaci
koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni ptislusné mény nebo narodni ménové
jednotky (i) se vzadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovéano ani za zménu téchto Emisnich podminek
nebo Dopliku dluhopisového programu piislusSnych Dluhopist ani za Piipad neplnéni povinnosti dle téchto
Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastniktim DIuhopist pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti DIuhopist) budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliku dluhopisového programu (kazdy takovy den
podle smyslu déle také jen "Den vyplaty uroki" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (¢) a 5.2.1 pism. (d)
téchto Emisnich podminek, kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty urokd nebo
vybrané Dny vyplaty trokti nebo v Den konecné splatnosti dluhopisi) nebo "Den koneéné splatnosti
dluhopisi" nebo "Den piedcasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"),
a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, Ze
dochazi k tipravé Dni vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty
pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery:

(a)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Dopliiku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipad¢, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchazejici
Pracovni den, a to v pfipad¢, ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho
dne "Upravena nasledujici"; nebo

(c)  je nejblize pfedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, Ze v Doplitku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne "Predchazejici";

pficemz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli casovy odklad
vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1  Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz clanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Girokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych
Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto
Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v piipadé, ze doslo
k oddé¢leni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 té€chto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Kupény evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také
jen "Opravnéné osoby"). Pro tcely urceni piijemce tirokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani
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7.3.3

(a)
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Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupénl (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje
Datem ex-kupodn tykajicim se takové platby, véetn¢ Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich
podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude ptipadn€ uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopisti), jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni pfijemce
jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti
nebo piedcasné splatnosti DIuhopisti) nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodiim DIluhopist
ucinénym pocinaje Datem ex-jistina, véetn¢ tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisi.

V ptipadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek), na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den
vyplaty troku.

Listinné Dluhopisy

V pripadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisi (déale také jen "Opravnéné
osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusného Dne vyplaty trokl. V souladu
s Clankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodiim Dluhopist
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prub€hu prislusného Dne vyplaty trokd. Pokud budou vydany
Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy z listinnych
Dluhopisti, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji prislusny Kupon.

V ptipad¢ vydani konkrétnich listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisit (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predéasné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pifipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které budou
Vlastniky Dluhopisti k pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopisii a které odevzdaji Administratorovi
ptislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodim Dluhopisti ucinénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v prub&hu ptislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty uroki a,
v piipadé splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné
Dluhopisy v Ur€ené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem
1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisit u¢inénym
(resp. oznamenym Emitentovi) v priub&hu piislusného Dne vyplaty urok.

Shérny dluhopis

Oprédvnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové €i jiné vynosy z listinnych Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbé€rném Dluhopisu (déle také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby, které
budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusného Dne vyplaty urokd. V souladu s ¢lankem 1.2.5
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim DIluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prub¢hu piislusného Dne vyplaty tGrok.
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V piipad€ vydani listinnych DIuhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu,
kterd bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisti) osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisii k pocatku prislusného Dne splatnosti dluhopist.
V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku ptislusného Dne vyplaty trokt (déle také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim DIluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v pribehu ptislusného Dne vyplaty uroki.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (déle také jen "Platebni misto").

7.4.1

(a)

(b)

(©)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi
na adresu Ur€ené provozovny Administratora vérohodnym zpusobem. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohldseni s Giedn€ oveéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat
dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a bude
dolozeno origindlem nebo tUfedn¢ ovéfenou kopii potvrzeni o dailovém domicilu pfijemce platby
pro piislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale origindlem nebo Giedné oveérenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésict (takovy pokyn spolu
s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi
pfipadné prislusnymi pfilohami dale také jen "Instrukce"). V piipadé originalt cizich ufednich listin
nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vysSiho nebo dalsiho ovéfeni,
resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu
a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikkaz musi byt Administratorovi dorucen spolu
s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedloZeni plné moci
v ptipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipad€ potieby s uredné ovéienym piekladem do
Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli proveéfovat spravnost, uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby
s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

V ptipadé zaknihovanych DIluhopisti nebo zaknihovanych Kupoént je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdé€ji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopisti je Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dni ptede Dnem vyplaty v piipadech, kdy je platba provadéna na zakladé¢ odevzdani
listinného DIuhopisu nebo listinného Kupénu, nebo (ii) v ptislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopist nabyvé Instrukce Gc¢innosti nejdiive ptisluSnym Dnem vyplaty. V piipadé
listinnych Kupdnt nabyva Instrukce ¢innosti nejdiive dnem odevzdani piislusného listinného Kuponu.
Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢éastku v souvislosti se zaknihovanymi DIuhopisy nebo
zaknihovanymi Kupény se povazuje za splnény fadné a v€as, pokud je piislusna castka poukazéna
Opravnéné osobé v souladu s fadnou a véas podanou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud
je nejpozdeji v piislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby
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v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana
z 0étu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zdkonné méné Ceské republiky. Povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo
listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je
prislusna Céstka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto
¢lanku a pokud je (i) pfipsana na ucet banky takové Opradvnéné osoby v clearingovém centru
CNB, jedna-li se o platbu v zikonné mén& Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gi¢tu Administratora,
jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté,
co Administrator obdrzel fadnou a Gc¢innou Instrukci, av§ak nejdfive v pfislusny Den vyplaty. Pokud
kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1
téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci
takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé
vsouladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji
do 5 (péti) Pracovnich dn ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsdna z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli Casovy odklad zpiisobeny Opravnénou osobou,
napt. pozdnim  podanim  fddné  Instrukce, pozdnim  predlozenim/odevzdanim  listinného
Dluhopisw/Kupénu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou
(1) nedodanim vcasné a radné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto
¢lanku 7.4.1 nebo (i) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné,
neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit.
Z téchto diivodd nema Opravnénd osoba narok na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za Casovy odklad
prislusné platby.

Hotovostni platby

V ptipadé, Ze je tak uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné
osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osob¢ v hotovosti v Platebnim
misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy
dikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu
v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu
prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby obcansky prukaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstfiku, je tieba predlozit i original nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (tff) mésicu,
(i1) original nebo ufedné ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné
danové obdobi, a v piipadée, ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s tedné ovérenym
podpisem. V pfipade, ze jakykoliv z pozadovanych dokumentd je v jiném nez Ceském jazyce, je tieba
spole¢né s origindlem dokumentu piedlozit i jeho ufedné ovéfeny pieklad do Ceského jazyka. V piipadé
originall cizich tfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje ptipojeni piislusného vyssiho
nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost predlozenych dokumentli a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplsobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumentl ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentd. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud muize byt pfislusna Castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu
s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba neptedlozi
Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pricemz v takovém piipadé plati, ze takova Opravnénd osoba
nema narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za takovy ¢asovy odklad ptislusné platby.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zaklad€ odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti
v souladu s odstavcem (b) tohoto clanku, ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li
vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny piislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu
s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici
se véasného doruceni pozadovanych dokumentti Administratorovi zstavaji nedotCeny.
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(d)  Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zpisobené tim,
ze (i) Opravnénd osoba vcas neptedlozila ¢i nedodala DIluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupony
(budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly netuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zpiisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pfiC¢emz
Oprévnéné osob¢ v takovém piipadé nevznikd zddny narok na jakykoli urok €i jinou ndhradu za takto
zpisobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadeéni plateb. Takova zména se nesmi
tykat postaveni nebo z4jmt Vlastniki Dluhopistt nebo Vlastnikii Kupont (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti
bude Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupoént (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim
¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Datiové pravni predpisy statu investora a dafiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijmy z Dluhopisi. Emitent piebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterad je ptipadn€¢ uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti
Dluhopisti) a vyplaty urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatkl
jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovana ptisluSnymi pravnimi piedpisy
Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkii vyzadovana
pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkll, pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predcasna splatnost Dluhopisi v Pripadech neplnéni povinnosti

9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda ztakovych
skute¢nosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@)  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany), kterych se takova platba
tyka, nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlstane
nenapraveno déle nez deset (10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorucenym Emitentovi nebo na adresu Urcené
provozovny Administratora; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse)
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (vCetné povinnosti uvedenych v clanku 4 téchto Emisnich
podminek) a takové poruSeni zlistane nenapraveno po Ctyficet pét (45) kalendainich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skutenost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym
Emitentovi nebo na adresu Urené provozovny Administratora; nebo

(c)  Neplnéni ostatnich dluhit Emitenta

jakykoliv splatny Dluh nebo Dluhy Emitenta pfesahujici ve svém uhrnu ¢astku 200.000.000 K¢ (slovy:
dvé sté miliond korun éeskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén¢), nebude Emitentem fadné
uhrazen i pfes predchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy Dluhy nebo Dluhy jsou
splatné, a tento Dluh nebo Dluhy ziistanou piesto nesplaceny po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od
data takového ptedchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo
které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusSnym véfitelem; to neplati pro piipad, kdy Emitent
v dobré vife namitd zdkonem piedepsanym zpusobem neplatnost Dluhu co do jeho vyse nebo divodu
a platbu uskute¢ni ve 1htté ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu
ptislusného v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo
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(d)  Zména oviadani Emitenta

Ceské drahy, a.s., prestanou byt vlastnikem akcii piedstavujicich vice nez 50% podil na zikladnim
kapitalu a/nebo hlasovacich pravech. Za zménu ovladani Emitenta se nepovazuje situace, kdy vlastnikem
akcii predstavujicich vice nez 50% podil na zakladnim kapitalu a/nebo hlasovacich pravech je pravnicka
osoba, jejiz ovladajici osobou ve smyslu § 74 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni, je bud’ Ceska republika, nebo pravnické
osoba, jejiz ohodnoceni finan¢ni zpUsobilosti (rating) provedené renomovanou mezinarodni ratingovou
agenturou ke dni zmény ovladani Emitenta neni horsi nez Ceské republiky; nebo

(e)  Insolvence

Emitent je v upadku nebo poda navrh na vyhlaseni konkurzu na svlij majetek, povoleni restrukturalizace
nebo poda podobny insolvencni navrh; ve vztahu k Emitentovi rozhodne insolven¢ni soud o upadku; nebo
soud nebo jiny orgadn pfislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta konkurz, povoli restrukturalizaci
nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno
z toho diivodu, ze Emitentiv majetek nepostacuje na uhradu nakladt fizeni; nebo

§3)] Ukonceni c¢innosti

Emitent pfestane podnikat nebo prestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své ¢innosti, tj. provozovani
nakladni drazni dopravy; nebo

(g)  ZruSeni Emitenta
bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;
pak:

(1) mze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruc¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Oznameni o pred¢asném splaceni") pozadat
o predcCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi pfed¢asné
splatnosti Dluhopisti), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplacené¢ho narostlého
urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek (za ptedpokladu, Zze to neodporuje pfislusnych pravnim pfedpisim, zejména piedpisim tykajici se
insolvence). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu,
avsak pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. Vsechny Kupony nélezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni
o predCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni
jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kuponu; nebo

(i1) v ptipadé Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu
dle své uvahy pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (déle také jen "Ozndmeni o pred¢asném splaceni") pozadat o piedCasné splaceni Dluhopist,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist
(poptipadé v takové jiné hodnoté, kterad je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIluhopist pii pfedc¢asné splatnosti Dluhopisit) ke Dni predcasné splatnosti
dluhopisii a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek.

9.2  Splatnost piredc¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem piislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mesici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisti dorucil Administratorovi do Urcené provozovny Administratora
prislusné Ozndmeni o pfedCasném splaceni uréené¢ Emitentovi (déale také jen "Den predcasné splatnosti
dluhopisu").
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9.3  Zpétvzeti Oznameni o predéasném splaceni

Oznameni o predCasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu kjeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora diive, nez se prislusné castky stavaji
podle ptedchoziho c¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nemé vliv na
Oznameni o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.

9.4  Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Prava z Dluhopisti a Kupond (budou-li vydany) se promléuji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kotacni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urcend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, je Administraitorem sam Emitent. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak
a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Ur¢end provozovna Administratora na
nasledujici adrese:

CD Cargo, a.s.
Jankovcova 1569/2¢
170 00 Praha 7

11.1.2 Zména Administrdatora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mtze kdykoli urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat
jiného nebo dalsiho Administratora. Pied vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti budou ptipadna jina ¢i
dalsi Urcena provozovna Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator uvedeni v piislusném
Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny
Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisti, oznami Emitent (prostiednictvim
Administratora) Vlastnikim DIuhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista
a/nebo Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména
nabude ucéinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnd ode dne takového oznameni pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipad¢ vSak jakakoliv zména, kterda by jinak
nabyla u¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pied nebo po Dni vyplaty jakékoliv castky v souvislosti
s Dluhopisy ¢i Kupény (budou-li vydavany) nabude ucinnosti 30. (tficaitym) dnem po takovém Dni vyplaty.
Zmeéna Urcené provozovny Administratora nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zajmu
Vlastniki Dluhopist, resp. Vlastnikit Kupoéni (budou-li vydavany) (v opa¢ném piipadé bude o takové zméné
rozhodovat Schize).

11.1.3  Vztah Administrdtora k Viastnikium Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem

a Administratorem jednad Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.
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11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné€ v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty sam Emitent.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalS§tho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v prislusném Doplitkku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty ujiz vydané emise Dluhopist, oznami Emitent
Vlastniktim DIuhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek a jakakoliv takova zména nabude u€innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne
takového oznadmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé
vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni pfed nebo po dni,
kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15.
(patnactym) kalendéinim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména Agenta
pro vypocty se nesmi dotknout postaveni nebo zajmti Vlastnikii Dluhopist, resp. Vlastnikti Kupoénii (budou-li
vydavany) (v opacném piipadé bude o takové zmeéné rozhodovat Schiize).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikitm DIuhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem
a Agentem pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopis.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem saim Emitent.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Kota¢niho agenta. Pied vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dal§i Kota¢ni agent uveden v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené¢ mezi Emitentem
a Kotacnim agentem jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky

Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schtizi Vlastnik Dluhopisti (déle jen
"Schiize", pficemz ve vztahu ke schiizi Vlastniki Dluhopisit svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem
i spole¢nou schiizi Vlastnikt Dluhopist, vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi
Dluhopist a je-li opravnén takovou spolec¢nou schizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech
Vlastnik@i Dluhopist, a to v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami, piisluSnym Doplitkem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li
pravni piedpis jinak (zejména v piipad¢, kdy svolava Schiizi Vlastnik Dluhopisu v diisledku prodleni Emitenta
se svolanim Schize dle ¢lanku 12.1.2 nize). Naklady spojené s icasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
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oznameni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doru¢it Administratorovi zadost
o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisii v emisi, jichz se Schtize tykd, opraviiuyjicich k ucasti na jim,
resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z evidence ve vztahu k pfislusné emisi Dluhopisi, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné
avCasné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikti Dluhopisti v pfipadé navrhu zmény emisnich podminek DIuhopisii, pokud se souhlas Schize ke zméné
emisnich podminek dle zadkona vyzaduje.

Emitent mize svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Oznameni o svoldni Schiize

Ozndmeni o svolani Schize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendéainich dni pfede dnem konani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisti (nebo Vlastnici Dluhopisii), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném piedstihu (minimalné vSak
20 (dvacet) kalendainich dni pred navrhovanym dnem konani Schlize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni
takového oznameni zplisobem a ve lhiité uvedené v prvni véte tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném
pfipad¢ neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhit ze strany
Vlastnika DIuhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoi (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN (neni-li pridélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schize tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konadni Schiize, pficemz mistem konani
Schlize mize byt pouze misto v Praze a datum konéani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem,
a hodina kondni Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovédna
zména emisnich podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni nadvrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny
den pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych v oznadmeni
o0 jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za
ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikti Dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni
pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podob¢ (dale jen "Osoba opriavnéna k ucasti na
Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu
z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci tcetniho dne predchéazejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konani pfislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), ptipadné ktery potvrzenim
od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centrdlnim depozitafi byl pfislusSny pocet Dluhopisi evidovan
k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi, prokdze, Ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve
uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym ptevodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast
na Schuzi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na
Schuizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici dni konani piislusné Schtize.
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12.2.2 Listinné Dluhopisy

V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v listinné podobé¢ je opravnén se Schiize t€astnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik DIuhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi") ke dni konani Schiize (den konani
Schtize je v ptipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Rozhodny den pro ticast na
Schuzi"), pficemz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikii Dluhopist k po¢atku Rozhodného
dne pro ucast na Schiizi. K pfevodiim konkrétnich listinnych Dluhopisti ozndmenym Emitentovi v prib&hu dne
konani Schiize se nepftihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na
Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici dni konani pfislusné Schiize.

12.2.3 Sbhérny dluhopis

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisi (dale jen "Osoba opravnéna k tcasti
na Schiizi"), ktery v pfipadé listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise byl evidovan
v Seznamu Vlastnik@i Dluhopist jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu ur€itym poctem kust Dluhopisti
ke Konci ucetniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konéani Schtize (dale jen "Rozhodny den pro
ucast na Schuzi"), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan v Seznamu Vlastniktt Dluhopisii k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi prokaze, ze je Vlastnikem
Dluhopist a tyto jsou evidovany na uétu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni
dle predeslé véty musi byt vobsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfevodim Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schizi se
nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na
Schtizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici dni konani piislusné Schtize.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlasi, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ticast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou emise DIuhopist k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které
byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schuizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro
ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlast Vlastniki DIluhopisi pro ucely rozhodovani.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou
k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4  Udast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobn¢, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupént
(budou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit se
Schiize zastupci Administratora, spole¢ny zéastupce Vlastnikd Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k i€asti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji i¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schiizi Vlastniki Dluhopisi, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapoditavaji se hlasy nalezejici spolenému zastupci (je-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o poc¢tu vSech Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné
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k ucasti na Schiizi v souladu stémito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplitkkem dluhopisového
programu opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem DIluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopisii piedsedd predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na Schtizi. Do zvoleni pfedsedy pfedsedd Schtizi osoba ur¢ena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi¢emz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdastupce

Schlize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spole¢ny zastupce je
v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikti Dluhopisti prava
spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek
Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastniki Dluhopist dalsi ikony nebo chranit jejich
z4jmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schtize. Takového spolecného zastupce muze
Schtize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. Jakakoli
pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vefejnosti pfistupna na webovych strankach Emitenta
uvedenych v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se schvaluje zména
emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto
Emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba
alesponl 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak,
staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast pritomnych Osob opravnénych k tcasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude
takova Schiize bez dals§iho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisti dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopna, svola Emitent, je-li to
nadale potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnil ode dne, na ktery byla piivodni Schiize
svolana. Konani nahradni Schiize snezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist
nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici
0 zmén¢ emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se zménou emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek,
pak Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo se prislusné
Schlize nezucastnila (dale také jen "Zadatel"), miZe pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi
(popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopist)) dané emise, jichz
byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz
ipomérného turokového ¢ijiného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne
uvetfejnéni takového usneseni Schize v souladu s clankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym
ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené castky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy
byla Zadost dorudena Administratorovi (dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi").
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12.4.2  Nlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusa Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsanad Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat za Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy
musi byt tfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Thaté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

12.4.3 Vrdceni Dluhopisi a Kuponi

Pokud k DIuhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odeéte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avsak pouze proti
odevzdani piislusného Kupoénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se pfedCasna splatnost podle
¢lanku 12.4.1 t€chto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot€ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dnt
ode dne konani Schtze zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schize pfijala.
V piipadg, ze svolavatelem Schlize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schiize
dorucen nejpozdéji ve Thuté do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisu.
Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné
Administratora. Emitent je povinen ve lhuté do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schlize a to zplsobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zpusobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky
a prislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o zméné uvedené v ¢lanku
12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schlizi a o rozhodnuti Schiize potizen notaisky zapis.
Pro pfipad, ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména Osob opravnénych
k ucasti na Schuzi, které platn¢ hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopist, které tyto osoby
vlastnily k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisti bude platné a ucinné, pokud bude uvetejnéno v ¢eském jazyce na
weboveé strance Emitenta v sekci Dluhopisy. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisi
¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob,
bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvetejnénim predepsanym piislusnym pravnim
predpisem. V pifipadé, ze bude nékteré oznameni uvetejiovano vice zpisoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, ze oznameni Vlastnikim Kupéni (budou-li
vydavany) byla fadn¢ ucinéna prostiednictvim oznameni Vlastnikiim DIuhopisti provedenym v souladu s timto
¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist a z Kup6nl (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich
zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské
republiky. Soudem prislusnym k feSeni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky
Kupoént (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli
Dopliiku dluhopisového programu (vcetné sport tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztahli vzniklych
v souvislosti s nimi a sporu tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Doplitky dluhopisového programu mohou byt pielozeny do anglictiny nebo do dalsich jazyku.
V takovém piipad¢, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.
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15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypofty" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitai" znamena spolec¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou M¢éstskym
soudem v Praze.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zdkonem
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakond, ve znéni pozdéjsich
predpisd, pfipadné jinou osobu, kterda mize mit v budoucnosti pfislu§né pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamend datum oznacujici prvni den, kdy mulze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamené den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty,
pfiCemz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pficemz
plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku dluhopisového
programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den predcasné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisi" znamena Den koneéné splatnosti dluhopisti i Den pied¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamend den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro piislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni
sazby pro prislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového
obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokl, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den piedcasné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty urokd" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku dluhopisového programu,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k DIuhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, trokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, zZe je rovna urokové sazbé, pii které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. Grokova
sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti
dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota DIluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopisti k Datu emise). Pro vylougeni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské
narodni banky nebo jiné¢ho Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni,
ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program”" znamena v potfadi druhy dluhopisovy program Emitenta ziizeny v roce 2021, s dobou
trvani deset (10) let.
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"Dluhy" znamend financni povinnosti Emitenta zaplatit (i) jistinu uvéri a kni ndleZejici pfislusenstvi,
(i1) jmenovitou hodnotu, pfipadnou ¢astku pfevysSujici jmenovitou hodnotu pii splaceni, a dale Grok z dluhovych
cennych papirti, a déle (iii) rucitelské povinnosti Emitenta za dluhy tfetich osob odpovidajici dluhtim uvedenym
pod body (i) a (ii).

"Dodateéna emisni lhuta" znamena dodatecnou lhlGtu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz
uplynula Emisni lhita, ve které mohou byt vydany DIluhopisy dané emise, a to i nad pivodné predpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise. Dodatecna emisni lhita v kazdém ptipadé skonc¢i nejpozdéji v rozhodny den
pro splaceni Dluhopisti dané emise v pfipadé¢ zaknihovanych Dluhopisl, resp. v Den koneéné splatnosti
dluhopist v ostatnich pfipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisti, ktera je specifickd pro danou emisi
Dluhopist.

"Emise" znamena emisi Dluhopist.

"Emisni lhiita" znamena lhitu pro upisovani emise Dluhopistt v délce 12 (dvanact) mésici po Datu emise,
béhem které mohou byt vydadvany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (resp. na jakékoli ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni
sazby uvedeném v Dopliku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platnd pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipadé¢, ze Vynosové
obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR
uréi Agent pro vypocCty za pouziti linearni interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi,
pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat§i obdobi,
pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit
zplusobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedené¢ho odstavce (A),
bude v takovy den EURIBOR urc¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové sazby
prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému
obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského
Casu od alespon tii bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu.
V ptipad¢, ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni Grokova sazba rovnat
EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im piedchozim Pracovnim dni, v némz
byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v pfislusném Doplnku dluhopisového
programu, kde se pfevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby
v takové meén¢.

"Hodnota nevraceného kupoénu" znamend c¢astku trokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kuponu
diskontovanou ke Dni predcasné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazb&é ur¢ené Agentem pro vypocty (nebo,
neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zaklad€ trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé.
Soucasné vsak plati, Zze diskontni sazba ur¢ena Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle pfedchozi
véty nesmi byt niz$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vsech nesplatnych Kuponi
k takovému Dni predcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (popiipadé takova jina hodnota, ktera je
pfipadné¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopistt) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) t€chto Emisnich podminek.

"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i
navazujici evidenci Vlastnikti Dluhopist nebo podili na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastniki Dluhopist
(podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro né¢j zavaznymi
pravnimi pfedpisy apravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérmém dluhopisu
az k nasledujicimu dni.

"Kotac¢ni agent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Kupoény" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters
Monitor", strana LIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni
sazby uvedeném v Dopliiku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé€, ze vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro
vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR
na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné
stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se
nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den LIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby
prodej mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které odpovida prislusnému
Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné¢ dopoledne
londynského casu od alespont 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na londynském
mezibankovnim trhu. V ptipade€, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni
urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im piedchozim
Pracovnim dni, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamend marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadifenou v procentech p.a. stanovenou
v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"NaFizeni o prospektu" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 t€chto Emisnich podminek, nestanovi-1i zakon jinak.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 té&chto Emisnich
podminek.

"Oznameni o pred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 t€chto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani mezibankovnich obchodt v &eskych korunach, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodu a kdy je zaroven otevien pro vypotradani obchodl systém TARGET?2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v Ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypoiadani devizovych obchodi v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu,
v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana
PRIBOR= (resp. na jakékoli pifipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby
uvedeném v Doplitku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na
prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
pfislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platna pro
den, kdy je PRIBOR zjistovan. V ptipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR
na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urc¢i Agent pro vypocty
za pouziti linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni
mozno PRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouzije se niZze uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den PRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci trokové sazby prode;j
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému
Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin¢ dopoledne
prazského cCasu od alesponn 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypoclty pusobicich na prazském
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mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR
rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavecem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dni,
v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v piipadg, e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba,
ktera se bude namisto n¢j bézne pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti financnich prostredki, které maji byt v pfevazné mire
a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pficemz osoby
poskytujici takové financni prostfedky souhlasi s tim, aby tyto financni prostfedky byly dluznikem splaceny
z pfijmi z uzivani, provozovani, nahrad za zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti
takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich prostfedkli opravnéné predpokladat, Ze jistina
a urok z takto poskytnutych finan¢nich prostiedki budou splaceny z takovych ptijmt z projektu.

"Pripad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v ptislusném Doplitkku dluhopisového programu.
Referencni sazbou mize byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR (nebo v piipadé Dluhopist, pro které nebude
vypracovan prospekt i jina sazba uvedena v ptislusném Dopliku dluhopisového programu).

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery
0 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi casovy tsek) pfedchazi ptislusnému Dni
splatnosti dluhopistl, pficemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopisiim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi casovy usek) pfedchazi piislusnému Dni vyplaty
urokd, ptricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty troku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) t€chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikd Dluhopisi" je seznam Vlastnikt Dluhopist vydanych v listinné podob¢ vedeny Emitentem.
Seznamem Vlastnikti Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitate. V piipadé,
ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikd Dluhopist
evidence o Sbérném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim k vykonu
takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Urcena provozovna Administratora" znamena urenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kuponu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 t€chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
urokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem vyplaty trokt
(vCetné) a koncici dals§im nasledujicim Dnem vyplaty trokt (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti
dluhopist, pficemz vsak plati, Ze neni-li v pfisluSném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak,
pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu
s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitialovém trhu" znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamend zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitku dluhopisového
programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho
roku:
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je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pfipade, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za né€z je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada do pfestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té
¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do pfestupného roku, vydélené¢ho
¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té casti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, kterd
spada do nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan,
a Cisla 365;

je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za n€z je tirokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, a Cisla 360;

je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"30/360" nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za né¢z je urokovy €i jiny vynos stanovovan, a Cisla
360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz
ale v piipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néz je tirokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pfipada na 31. den
v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni
v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnd nebo (ii) pfipada posledni den
obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na Unor, nebude Unor prodluZovan na mésic
0 30 dnech);

je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mesict
po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v &lanku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v &lanku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek.
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VZOR PRO DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

T.J cargo

CD Cargo, a.s.

Dluhopisovy program
s dobou trvani 10 let

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisy s [pevnym / pohyblivym trokovym vynosem / vynosem na bazi diskontu / kombinovanym
urokovym vynosem]
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté [e] K¢
splatné v roce [®]

ISIN CZ[e]

[Hlavni manaZzer]

[e]

[Agent pro vypocty]
[e]

Administrator

[e]

Datum tohoto doplitkku dluhopisového programu je [e].
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Tento doplnék dluhopisového programu (dale jen "Doplnék dluhopisového programu") byl pfipraven
v souvislosti s nize podrobné&ji specifikovanymi dluhopisy (déale jen "Dluhopisy") vyddvanymi v ramci v potadi
druhého dluhopisového programu ziizeného v roce 2021 na dobu 10 let (dale jen "Dluhopisovy program"
a spole¢né emisni podminky, které jsou stejné pro jednotlivé emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu, déle jen "Emisni podminky") spole¢nosti CD Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7, HoleSovice,
Jankovcova 1569/2¢c, PSC 170 00, ICO: 281 96 678, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 12844
vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent").

Dluhopisy jsou vydavany jako [e]. emise v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnek dluhopisového programu ani Dluhopisy nebyly schvaleny ¢i registrovany ze strany jakéhokoli
spravntho ¢i samospravného organu jakékoli jurisdikce. Distribuce tohoto Dopliiku dluhopisového programu
a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit mohou byt v ramci nékterych jurisdikci omezeny prdavnimi predpisy.
Emitent zada osoby, do jejichz drzeni se tento Doplnék dluhopisového programu dostane, aby se o veSkerych
téchto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

Emitent upozoriiuje viechny potencidalni investory a jiné osoby, ze v souvislosti s Dluhopisy nebyl vypracovain
prospekt, jelikoz Emitent nehodla k Datu emise pozadat o prijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu
ani nehodla cinit verejnou nabidku k nabyti Dluhopisii ve smyslu clanku 2 pism. (d) navizeni Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uverejnen pri verejné nabidce nebo prijeti cennych
papirit k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (ddle jen "Navizeni o prospektu"”).
Emitent upozoriiuje potencialni investory, Ze Diuhopisy Ize verejné nabizet pouze v pripade, je-li nejpozdéji na
pocatku verejné nabidky uverejnén prospekt Dluhopisii. Pokud by se Emitent po Datu emise nasledné rozhodl
pozadat o prijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu a/nebo Dluhopisy nabizet na zdkladé verejné
nabidky, vypracuje Emitent nejprve prospekt, pozadda Ceskou ndrodni banku o jeho schvileni v souladu
s platnymi pravnimi predpisy a prospekt predepsanym zpiisobem uverejni.

[Jakakoliv nabidka Dluhopisii je cinéna na zdklade ustanoveni clanku 1 odst. 4 pism. d) Narizeni o prospektu,
a takova nabidka tudiz nevyzaduje predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim
Emitent upozornuje viechny pripadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy mohou byt nabyty pouze za cenu
odpovidajici nejméné ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent ani jina osoba nabizejici pripadné
Dluhopisy se souhlasem Emitenta nebude vazana jakoukoliv objednavkou pripadného investora k upsani nebo
koupi takovych Dluhopisii, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisii cinila méné nez ekvivalent
uvedeneho limitu v eurech.] / [bude doplnéna jina relevantni vyjimka z povinnosti uverejnit prospekt)]

Nabidka Dluhopisi se provadi na zdkladé Emisnich podminek a tohoto Dopliku dluhopisového programu.
Jakékoli rozhodnuti o upsani a koupi nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich
obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelii.

Tento dokument pfipraveny pro Dluhopisy pfedstavuje dopln¢k k Emisnim podminkdm jakoZto spole¢nym
emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zédkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni (déle jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisi upiesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisti Emisni podminky.
Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou vnize uvedené tabulce oznaceny
souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle Ceského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
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DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li
v hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice udaju, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii.
Je-li v hranatych zavorkach zdaroven uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol "e", budou
chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.

18.

19.

20.

ISIN Dluhopisti:
ISIN Kupénit (je-li pozadovano):

Listinné/zaknihované Dluhopisy:

Forma Dluhopist:

Status Dluhopisti:

Jmenovita hodnota jednoho
Dluhopisu:
Celkova predpokladana jmenovita

hodnota emise Dluhopisu:

Pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise DIuhopisi
/ podminky tohoto zvySeni:

Pocet Dluhopisi:

Cislovani Dluhopist (pokud se jedna
o listinné Dluhopisy nezastoupené

Sbérnym dluhopisem):
Me¢na, v niz jsou Dluhopisy
denominovany:

Zpusob vydani DIuhopisi:

Nazev Dluhopisii:

Moznost odd€leni prava na vynos
Dluhopist formou vydani Kupont:

Datum emise:
Emisni Ihtta (Ihtta pro upisovani):
Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Jednad-li se o Dluhopisy s pevnym

[o]
[¢/ nepouzije se]

[zaknihované] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou
zastoupeny Sbérnym dluhopisem [, evidenci o Sbérném
dluhopisu vede [® / Administrator]]

[na dorucitele / na jméno / na fad]
[podiizené / nepodiizené]

[]
[]

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem
2.1 Emisnich podminek pfi¢emZ objem tohoto zvySeni
nepiekroci [e] / [¢] % / 25 % predpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopisti / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
celkova predpokladana hodnota emise Dluhopisi]

[¢] ks

[e / nepouzije se]

[koruna ¢eska (CZK) / o]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu
emise]| / Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu
emise, avSak v piipadé, Ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty Emise k Datu emise nezdafi, mohou byt
vydavany i po Datu emise v transich v priibéhu Emisni
lhity [, resp. Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany v tranSich v pribéhu Emisni lhity, [resp.
Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
pribézné béhem Emisni lhity, [resp. Dodatecné emisni
lhity] / [e]]

[e]

[ano / ne]

[*]
[dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / ® / nepouzije se]

[¢] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[*] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet castky
urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku]

[pouzije se / nepouZije se]
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21.

urokovym vynosem:

20.1 Urokova sazba Dluhopisi:
20.2 Vyplata urokovych vynost:
20.3 Den vyplaty urokt:

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

21.1 Referencni sazba:

21.2 Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

21.3 Zdroj Referencni sazby:

214 Marze:

21.5 Den stanoveni Referenéni
sazby:

21.6 Zpusob stanoveni turokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

21.7 Vyplata urokovych vynost:

21.8 Den vyplaty uroki:

21.9 Zaokrouhleni urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

21.10  Minimalni urokova sazba:

21.11 Maximalni urokova sazba:
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[® % p.a.]

[jednou rocné zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné
zpetn€é / meésicné zpétn€¢ / k urCenym Dnim vyplaty
urokd / kumulovan¢]

[e [; urokovy vynos vsak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopist]]

[pouzije se / nepouZije se]

[*PRIBOR / eEURIBOR / eLIBOR] [s vyhradou
uvedenou v bod¢ 21.2 nize)]; Referencni sazba [je / neni]
poskytovana administratorem uvedenym Vv registru
ESMA podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. cervna 2016
o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty
ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investicnich fondl, a o zméné
smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU)
€. 596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility
s.r.o. (CFBF) / [e]]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vys$i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].] [Maximalni
Referencni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz§i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [e].] [Minimalni
Referencéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ nepouzije se]

[#/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[ % p.a. / nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosova
obdobi ve smyslu c¢l. 5.2.1(a) bod (ii)) Emisnich
podminek, doplnény o chybéjici parametry)

[jednou rocné zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné
zpetn€é / meésicné zpétn€¢ / kurCenym Dnlm vyplaty
urokd / kumulovan¢]

[e [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1
pism. (d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopisti]]/ nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]
[e [; pficemz minimalni vySe irokové sazby plati pouze

pro [e] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemz maximalni vySe urokové sazby plati pouze
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22.

23.

21.12

21.13

Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastniktim
Dluhopistt  pii  pfedcasné

splatnosti DIuhopist:

Misto, kde lze v elektronické
podobé ziskat udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu:

22.1

Jedna-li

Diskontni sazba:

se 0 Dluhopisy

s kombinovanym vynosem:

23.1

232

233
234

235

23.6
23.7
23.8

239

23.10

Zpasob urCeni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

Pevna arokova sazba

Dluhopist:
Diskontni sazba:

Referenéni sazba:

Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

Zdroj Referencni sazby:
Marze:

Den
sazby:

stanoveni Referen¢ni

Zpusob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
pfislusna Vynosova obdobi:

Vyplata urokovych vynost:
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pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[# / nepouzije se; informace [lze/nelze] ziskat bezplatné]

[pouzije se / nepouZije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouZije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu
pro jednotliva Vynosova obdobi / nepouzije se]

[ % p.a. / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[+PRIBOR / eEURIBOR / eLIBOR] [s vyhradou
uvedenou v bod¢é 23.5 nize)]; Referencni sazba [je / neni]
poskytovdna administratorem uvedenym v registru
ESMA podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. cervna 2016
o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty
ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investicnich fondl, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU)
€. 596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility
s.r.o. (CFBF) / [e]]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vys$i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [¢].] [Maximalni
Referencni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizs$i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referenéni sazby (R) [e].] [Minimalni
Referencni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ [nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[ % p.a. / nepouzije se]

[¢ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosova
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich
podminek, doplnény o chybéjici parametry)

[jednou rocné / pololetn€ / Ctvrtletné / mésicné zpétne /
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24.

25.
26.

27.

28.

29.

30.

23.11  Den vyplaty arokt:

23.12  Zaokrouhleni trokové sazby
pro Vynosova obdobi:

23.13  Minimalni trokova sazba:

23.14  Maximalni trokové sazba:

23.15 Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastniktim
Dluhopistt  pii pfedcasné
splatnosti DIuhopist:

23.16 Misto, kde lze v elektronické

podobé ziskat udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jind nez jmenovitda hodnota, kterou

Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopistt  pfi splatnosti  ("jina
hodnota"):

Den konecné splatnosti Dluhopisti:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu
(pokud jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich
podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v piipadé
amortizovanych Dluhopisit / dny
splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopisi:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta (jiné
nez uvedené v ¢lanku 6.3.1 Emisnich
podminek):

29.1 Data, ke kterym Ize
Dluhopisy pied¢asné splatit
z rozhodnuti Emitenta /
hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhiity pro
oznameni o predCasném
splaceni (pokud jiné nez v
Clanku  6.3.2  Emisnich
podminek):

PredCasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistt z rozhodnuti Vlastnikt
Dluhopist (jiné nez uvedené v ¢lanku
6.4.1 Emisnich podminek):

DLUHOPISOVY PROGRAM CD CARGO, A.S.

k ur¢enym Dntim vyplaty urokti / kumulované]

[e / [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopisti]] /nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZzije
se]

[e [; pfi¢emz minimalni vySe Grokové sazby plati pouze
pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemZ maximalni vySe trokové sazby plati pouze
pro [¢] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[# / nepouzije se; informace [lze/nelze] ziskat bezplatné]

[e / nepouzije se]

[e]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[nepouzije se / Dluhopisy jsou amortizované Dluhopisy.
Jmenovitd hodnota Dluhopisit bude splacena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[e] /
pfislusnému Datu vyplaty Urokdt / datim uvedenym
nize], a to nasledovné: [e]]

[ano/ nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[ano/ nepouzije se]
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31.

32.

33.

34.

35.

36.
37.
38.
39.
40.
41.

42.

43.

44,

45.

30.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy pied¢asné splatit
z  rozhodnuti  Vlastnikt
Dluhopisti / hodnota v jaké
budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
Ihity pro oznameni o
pfed¢asném splaceni (pokud
jiné nez v clanku 6.4.2
Emisnich podminek):

Meéna, v niz bude vyplacen urokovy ¢i
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (popfipadé Diskontovana
hodnota ¢i jina hodnota) DIluhopist
(pokud jina, nez ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

Zpusob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze

v ptipadé hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatkl
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8  Emisnich
podminek):

Administrator:

Urcéena provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno  ohodnoceni  financni
zpisobilosti emise DIuhopist (rating):

Spole¢ny Vlastnikt

Dluhopisti:

zastupce

Interni schvaleni emise Dluhopisi:

Zpasob a misto Upisu Dluhopist /
udaje o osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopisi /
podminky nabidky:

Pravo Emitenta na odkup Dluhopist
od Vlastnikti DIuhopist (call opce) /
Dny odkupu / odkupni cena / lhlty
pro uplatnéni (pokud jiné nez uvedené
v ¢lanku 6.5 Emisnich podminek /
smluvni pokuta v piipadé¢ poruseni
povinnosti pievést Dluhopisy / pravo
Emitenta rozhodnout o ptredcasném
splaceni DIuhopisti v pfipadé poruseni
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[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Pfedchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi
vyplyvajicimi pro hotovostni vyplaty z pravnich
predpisi]

[e / nepouzije se]

[ano / nepouzije se]

[Emitent / o]

[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / ]

[Emitent / ® / nepouZije se]

[Emitent / ® / nepouZije se]

[e / nepouzije se]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici rating
spolecnostmi registrovanymi dle natizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepouzije se
(emisi Dluhopisii nebyl ptidélen rating)]

[e / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydéani emise Dluhopisii schvalilo [predstavenstvo / [e]]
Emitenta dne [e].]

[e]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [e].] [Emitent mize uplatnit své pravo
nejdiive [e] dni a nejpozd¢ji [e] dni pfed pfislusSnym
Dnem odkupu.] [V pfipadé poruSeni povinnosti
Vlastnika Dluhopisy pfevést Dluhopisy na Emitenta
uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude rovna
castce nabéhlého a nevyplaceného urokového vynosu
narostlého na takovych Dluhopisech za dobu prodleni
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46.

povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:
Pravo  Vlastnika Dluhopisi na

odprodej Dluhopisi Emitentovi (put
opce) / Dny odkupu / odkupni cena /
Ihaty pro uplatnéni (pokud jiné nez
uvedené v clanku 6.5 Emisnich
podminek / smluvni pokuta v ptipadé
poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy /  pravo  Emitenta
rozhodnout o pred¢asném splaceni

Dluhopisi. v  pfipadé poruseni
povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:
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porusujiciho Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti
vypotradat ptevod Dluhopisii]. [Emitent ma pravo
rozhodnout o ptfed¢asném splaceni Dluhopisii v piipadé
poruSeni povinnosti pfevést Dluhopisy na Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] / nepouzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [e].] [Vlastnik Dluhopisu mutize uplatnit své
pravo nejdiive [e] dni a nejpozdéji [e] dni pfed
piislusnym Dnem odkupu.] [V pfipadé poruseni
povinnosti Vlastnika DIluhopisu pievést Dluhopisy na
Emitenta uhradi porusujici  Vlastnik  Dluhopisu
Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe
bude rovna ¢astce nabehlého a nevyplaceného urokového
vynosu narostlého na takovych Dluhopisech za dobu
prodleni porusujiciho Vlastnika Dluhopisu se splnénim
povinnosti vypotadat ptevod Dluhopist]. [Emitent ma
pravo rozhodnout o piedcasném splaceni Dluhopist v
piipadé poruseni povinnosti prevést Dluhopisy na
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] /
nepouzije se]
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DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni DIuhopisii a prijimani plateb urokii
z Dluhopisii podle daitovych a devizovych piedpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty,
Jjakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovani Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z prijmu, ve znéni pozdéjsich predpisii a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém rizeni a o zméné nékterych
zdkonut (krizovy zdkom), ve znéni pozdéjsich predpisit (dale jen "Krizovy zakon") a souvisejicich prdavnich
predpisit ucinnych k datu vyhotoveni tohoto dokumentu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonit a dalsich
predpisi uplatinovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto dokumentu. VeSkeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v
prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii,
ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani Dluhopisiu oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény
pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii vuci viastnikiim Dluhopisii povinnost
doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danoveé dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisit pro
investory, kteri v Ceské republice podlehaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy).

[Urok

Urok z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 (s vyjimkou p¥ijmu/vynosu uréeného rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu vyplacenou pii splatnosti dluhopisii a jeho emisnim kurzem) (dale jen "arok") vyplaceny
fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem, nebo neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven
nedosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(. Emitentem pfi thradé troku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych piedpist ¢ini 15 %, pokud,
v ptipadé danového nerezidenta, piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je
pfijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem, nedosahuje Groky prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice a zarovei neni daftovym rezidentem jiného &lenského statu EU nebo dalsiho statu
tvoticiho Evropsky hospodéisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu
platnou a u¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmt véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini
sazba srazkové dané dle Ceskych daniovych pfedpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje konecné
zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad dané pro odvod srazkové dané a srazena dafi se u jednotlivého piijemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se
zaokrouhluje na celé koruny dolt.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ceskym daniovym rezidentem a zarovenn dosahuje
tiroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda
tyto uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipadé predstavuje konecné zdanéni uroku
v Ceské republice), nebo zda tyto tiroky tvoii sou¢ast obecného zékladu dané. Pokud tyto troky nepodléhaji
srazkové dani a tvoii soucast obecného zdkladu dan¢ pfijemce/poplatnika, pak podléhaji progresivni dani
z piijjmt fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije na ¢ast celkového zakladu dané
fyzické osoby piesahujici castku 1.701.168 K& (pro rok 2021). V piipad¢, ze trokovy pifijem tvofi soucast
obecného zakladu dan€ a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni Ceskym
danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté Giroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu.
Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piiemsz srazené
zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Srazkova dan srazena z uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd je danovym rezidentem jiného Clenského statu
EU nebo statu tvotici Evropsky hospodatsky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pfijmt ze zdroje na Gizemi
Ceské republiky deklarovanych v datiovém piiznani k dani z pfijma fyzickych osob touto fyzickou osobou,
se zapoéte na jeji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pifjmim ze zdrojii na tzemi Ceské republiky.
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Danovy rezim vynosu z drzby dluhopisu urceného rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho
emisnim kurzem realizovaného fyzickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni Ceskym
dafiovym rezidentem a zaroveii dosahuje tento vynos prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
se odviji od data emise tohoto dluhopisu, Zatimco vynos z drzby dluhopisu vydaného do konce roku 2020 se
zdafiuje jako urok (viz vyse), vynos z drzby dluhopisu vydaného od 1. 1. 2021 se zahrnuje do obecného zékladu
dané a podléha progresivni dani z pfijmi fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije
na ¢ast celkového zakladu dané fyzické osoby presahujici ¢astku 1.701.168 K& (pro rok 2021). V pfipadé,
ze vynos z drzby dluhopisu tvofi souéast obecného zakladu dané a je dosahovan prostiednictvim Ceské stalé
provozovny fyzické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a kterd zaroven neni danovym rezidentem
¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajisténi
dané ve vysi 1 % z &astky vyplacené pii splatnosti dluhopisu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K&
nahoru.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo neni &eskym dafiovym rezidentem
a zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii soudast
obecného zakladu dané a podléha dani z piijmi pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny pravnické
osobg, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveii nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thrad¢ turoku). Sazba této srazkové dané
dle ¢eskych danovych ptedpist ¢ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu
nizsi. Pokud je pfijemcem uroku pravnicka osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem a zarovein neni
danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu
o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmi vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych
predpisti 35 %. Vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Zaklad pro
odvod srazkové dané a srdzkova dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena
platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

V pripad€, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym rezidentem
a kterd zaroven neni danovym rezidentem CcClenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru,
je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Spravce dané¢ muize, avSak
nemusi, povazovat daniovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou.
Pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat
v Ceské republice dafiové pfiznani, pfiemz srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se zapoéitava na celkovou
dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, Ze ptijemce uroku je jeho skuteCnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pijemce troku rezidentem, mize zdanéni troku
v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané. Néarok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou
o zamezeni dvojimu zdanéni mtze byt podminén prokazdnim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni na piijemce platby uroku skutecné vztahuje. Platce urokd nebo platebni
zprostifedkovatel mtize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti
podle smérnice o vymeéne informaci v dafiové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikti (napf. nadace, Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry, fondy penzijni
spolecnosti atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych pifjmi od dané¢ z piijmd.
Podminkou pro uplatnéni naroku na toto osvobozeni v piipadech, kdy tento pfijem podléha srazkové
dani, je prokazani platci tiroku v dostatecném ptedstihu pfed jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
Eeskym dafiovym rezidentem a zarove tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni Ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je
Ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zékladu dané, kde podléhaji progresivni dani
z piijmt fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se pouzije na Cast celkového zakladu dané
fyzické osoby piesahujici ¢astku 1.701.168 K¢& (pro rok 2021). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pifipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse
ziskl z prodeje ostatnich cennych papir vzajemné zapocist.
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Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dané z pfijmu, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisi uplyne doba alespoii 3 let.

Zisky z prodeje dluhopisi realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni Geskym dafiovym rezidentem a zéroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stélé
provozovny, anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pifijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho,
ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zékladu dané z pfijml pravnickych osob a podléhaji dani
z piijmu pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné danove
uznatelné.

V piipad¢ prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je Ceskym danovym
rezidentem, nebo osobé&, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktera zaroven podnika v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu deli nez 183 dnd,
je kupujici povinen pfi thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto piijmu.
Prodavajici je v tom p¥ipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi
dané se zapocitiva na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K&
nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskli z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dané. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skuteCnosti dokladajicich, ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutecné
vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pfedasného zpétného odkupu dluhopisti vydanych do konce roku 2020,
jelikoz na pfijmy z takového odkupu se z dailového hlediska pohlizi jako na trokové pifijmy, jejichz danovy
rezim je popsan v ¢asti "Urok".

Urokovy ptijem plynouci z prava na splaceni dluhopisi

Pfijem plynouci z prava na splaceni dluhopisi, kterym se rozumi kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni nebo ¢astkou vyplacenou pii jeho pfedcasném splaceni a cenou,
za kterou poplatnik dluhopis nabyl nebo cenou obvyklou pfi jeho beziplatném nabyti, se zdanuje dle pravidel
pro zdanéni zisku/ztrat z prodeje dluhopist uvedenych vyse s vyjimkou osvobozeni téchto pfijmi od dané
z ptijmi fyzickych osob, které se uplatni v pfipadé, pokud doba mezi nabytim a prodejem dluhopisu pfesahne 3
roky.

V ptipad¢ realizace tohoto piijmu danovym nerezidentem, ktery neni rezidentem statu EU nebo EHS, je zajisténi
dang, které se v Ceské republice bude uplatiiovat, ve vysi 1% &astky hrazené investorovi pi splatnosti dluhopisu.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice predmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zékona vsak vlada Ceské republiky mize v dobé trvani
vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papiri a zaknihovanych cennych
papirti, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym
pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky.]
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